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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pigtkowa sesja w Europie przebiegata w mieszanych nastrojach, chociaz gtéwne
indeksy zakoriczyty dzieri na symbolicznych plusach. Niemniej w skali catego tygodnia
indeksy na Starym Kontynencie moga pochwali¢ sie¢ ponad 1,0% wzrostami, a
niemiecki DAX, francuski CAC40 czy brytyjski FTSE100 znalazty sie na rekordowych
poziomach. Inwestorzy pozytywnie odebrali przyspieszenie procesu szczepien.
Podobna skala wzrostéw miata miejsce za oceanem, przy czym tygodniowy wynik
wyzszy odnotowat technologiczny NASDAQ100 (+1,82%). Wsparciem, poza
poprawiajacymi si¢ danymi gospodarczymi, byty zapewnienia ze strony
przewodniczacego Fed, ktdry podtrzymat prowadzenie ekspansywnej polityki
monetarnej mimo oczekiwanego przyspieszenia inflacji, co wg gremium powinno by¢
tymczasowe.

Piatkowe notowania na GPW przyniosty trzecig z rzedu spadkowa sesje w przypadku
WIG20 (-0,26%), chociaz w skali catego tygodnia indeks najwigekszych spotek zyskat
blisko 2,0%. Mimo powyzszego w przypadku indeksu blue chips nadal obowiazuje
scenariusz trendu bocznego w zakresie 1900-2000 pkt. W perspektywie catego
tygodnia nalezy odnotowac¢ réwniez kolejne wieloletnie rekordy zaréwno w przypadku
$rednich, jak i mniejszych spétek.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym wazniejszym wydarzeniem bedzie
odczyt sprzedazy detalicznej w strefie euro za luty. W kolejnych dniach inwestorzy
zwréca uwage na wtorkowa, inflacje konsumencka za marzec w USA, gdzie oczekiwany
jest wzrost r/r o ponad 2,0%, gdy jeszcze w lutym byto to 1,7%. Druga cze$¢ tygodnia
przyniesienie tozsame odczyty dla europejskich gospodarek, w tym finalny odczyt dla
Polski. W kontekscie krajowych bankéw przypominamy o przesunieciu decyzji SN w
kw. kredytéw frankowych z 13.04. na 11.05. Wiekszej zmiennosci oczekujemy w
sektorze energetycznym, gdzie na ten tydziert minister aktywdw panstwowych Jacek
Sasin, zapowiedziat przedstawienie projektu wydzielenia aktywdéw weglowych. Z kolei
ponownie ciekawa sesja dzi$ moze sie rozegrac na akcjach CD Projekt maja na uwadze
kolejny wpis na Twitter Elona Muska, ktéry docenit grafike w Cyberpunk2077. Na
szerokim rynku nastroje powinny wspiera¢ kolejne rekordy na Wall Street oraz
deprecjacja dolara amerykarskiego.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 59 389,97 -0,08% 0,71% 4,15%
WIG20 197511 -0,26%  -0,96% -0,45%
mWIG40 4.479,04 0,29% 2,76% 12,60%
sSWIG80 19 250,57 0,29% 7,68% 19,60%
WIG20 USD 517,62 -0,23%  -0,03% -2,79%
WIG20 TR 3617,51 -0,26% -0,96% -0,45%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4128,80 0,77% 6,54% 9,92%
Nasdagq C. 13 900,19 0,51% 6,32% 7,85%
DAX 15 234,16 0,21% 5,51% 11,00%
CAC40 6169,41 0,06% 4,13% 11,10%
FTSE250 22 251,26 0,02% 4,06% 8,60%
BUX 43 775,41 -0,95% 1,07% 3,96%
IBEX 8 565,80 -0,83% 0,82% 6,10%
NIKKEI 29 565,76 -0,67% -0,50% 7,75%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,569 16pb  27pb 34,1 pb
USA 1,662 38pb 134 pb 74,6 pb
Niemcy -0,303 3,5pb 1,2 pb -729 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5303 -0,35% -0,88% -0,70%
USD/PLN 3,8060 -0,25%  -0,88% 1,91%
CHF/PLN 4,1159 -0,29% -0,57% -2,46%
GBP/PLN 5,2177 -0,43% -2,19% 2,19%
EUR/USD 1,1903 -0,10%  0,01% -2,56%
UsD/IPY 109,65 0,35% 1,04% 6,16%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 62,95 -0,40%  -6,77% 21,50%
WTI ($/bbl) 59,32 -047%  -7,33% 22,30%
Ztoto ($/0zt) 1744,80 -0,76% 1,63% -7,93%
Miedz (c/Lb) 404,00 -1,33%  0,79% 14,80%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.04.2021
WZROSTY SPADKI
PRAIRIE 12,11% RYVU -11,37%
SONEL 10,45% INTROL -8,16%
ARTIFEX 7,91% PEP -8,10%
KINOPOL 7,51% TRANSPOL -5,28%
PROVIDENT 7,02% INTERAOLT -4,19%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1463,60 42,32% 57,31%
NAIWIEKSZE OBROTY 09.04.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 198,55 18701 0,75%
PzU 148,27 6 480 -2,55%
ALLEGRO 127,32 11232 4,15%
PEKAO 108,48 2 894 0,30%
KGHM 108,45 7 251 -3,54%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Energetyka Projekt wydzielania aktywdéw weglowych
W przysztym tygodniu projekt restrukturyzacji energetyki, zaktadajacy wydzielenie aktywdw
weglowych, zostanie skierowany do prac rzadowych.

Kruk Inwestycje w portfele w 1Q21
Kruk wydat na portfele wierzytelnosci 159 mln zt w pierwszym kwartale 2021 roku. Naktady
wzrosty 0 180 proc. rok do roku. Firma kupita portfele o nominalnej wartosci 877 mln zt, 74
proc. wiekszej niz przed rokiem.

Orange JV w celu budowy sieci $wiattowodowe]
Orange Polska utworzy joint venture z APG w celu budowy sieci Swiattowodowej i planuje
sprzeda¢ APG 50 proc. udziatéw tej spétki za kwote 1.374 mln zt. Zamkniecie transakcji
powinno nastapi¢ do korica sierpnia 2021 r.

SWIG80 i inne +/-

Apator Wywiad z zarzadem
Apator chce utrzymacd udziat w rynku dostaw licznikéw inteligentnych w Polsce na poziomie
50-60 proc. i liczy na kontrakty w ramach planowanych na lata 2023-28 instalacji licznikéw
ze zdalnym odczytem zuzycia energii. W jego ocenie, grupa moze w najblizszych latach
zwiekszy¢ przychody dzieki inwestycjom, ktére pozwolg na wzrost produkcji.

Aplisens Komentarz Zarzadu
Aplisens spodziewa sie uzyskania certyfikatdw dla przetwornikéw ci$nienia na rynkach USA
i Kanady w ciggu kliku tygodni, ale wzrostdw sprzedazy na rynku amerykanskim oczekuje
dopiero w przysztym roku. Zarzad nie planuje obecnie modyfikacji przyjetej strategii i ocenia,
ze jest jeszcze mozliwa jej realizacja w 2022 r.

Grodno Komentarz zarzadu

Grodno dgzy do rentownosci EBITDA na poziomie 4 proc. Spdtka spodziewa sie dynamicznego
rozwoju dziatalnosci dzieki m.in. sprzedazy pomp ciepta, ale oczekuje tez dobrego roku w
segmentach takich jak przemyst czy oswietlenie, ktére ucierpiaty w 2020 r. z powodu
pandemii.

Idea Bank, Getin
Holding

Odpis

Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w biatoruski I[dea Bank obnizy skonsolidowany wynik
Getin Holding w 2020 roku o 84,6 mln zt - podat Getin w komunikacie. Odpis zostat
zwigkszony 0 58,2 mln zt.

Mednice

Plany emisji
Medinice planuje pozyska¢ z nowej emisji 1,07 mln akcji serii J 35-40 mln zt na rozwdj
nowych projektdw.

Sonel

Propozycja wyptaty dywidendy

Zarzad Sonela rekomenduje wyptate 14 mln zt dywidendy, co datoby 1 zt dywidendy na
akcje.

W razie pozytywnej decyzji walnego zgromadzenia dywidenda zostanie wyptacona
czesciowo z zysku za 2020 rok, a dodatkowa kwota uzupetniona bedzie z podziatu kapitatu
rezerwowego utworzonego z zyskow za lata poprzednie.

Unimot

Decyzja o wyptacie dywidendy

Akcjonariusze Unimotu zdecyduja 20 maja o przeznaczeniu z zysku za 2020 rok na
dywidende 16,1 mln zt, co daje 1,97 zt dywidendy na akcje.

Pozostata cze$¢ zysku za zeszty rok w wysokosci 16,1 mln zt ma zasili¢ kapitat zapasowy
Spotki.

Proponowany dzieri ustalenia prawa do dywidendy to 4 czerwca, a termin jej wyptaty to 25
czerwca.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Votum Wywiad z zarzadem
Grupa Votum wystata w | kwartale 2021 roku do sagddw ponad 3 tys. pozwdw w sprawach
frankowych, a w samym marcu byto ich ponad 1,2 tys. i byt to rekordowy miesiac w historii
projektu. +
W | kwartale liczba wyrokéw wydanych przez sady w sprawach kredytow indeksowanych
czy denominowanych do franka szwajcarskiego spadta do 224 z 449 w IV kwartale. W |
kwartale 91,5 proc. sgdowych wyrokdw w tych sprawach byto korzystnych dla konsumentéw.

Wielton Dane o rejestracjach PZPM
Wielton zarejestrowat w okresie styczen-marzec 822 nowe przyczepy i naczepy, czyli 0 25,7
proc. wiecej rdr.
W samym marcu Wielton wydat 341 pojazddw.
Udziat firmy w rynku wynidst w okresie styczer-marzec 11,68 proc. wobec 16,09 proc. w
analogicznym okresie 2020 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 12 kwietnia 2021
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
COGNOR Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.800.000 akcji zwyktych na okaziciela emisji nr 9.
EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
GLCOSMED Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PHARMENA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SUNEX Publikacja raportu za 2020 rok.
SUWARY Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 1,25 zt na akcje.
XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

wtorek 13 kwietnia 2021
ATENDE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
BIOMEDLUB Wprowadzenie do obrotu na GPW 237.923 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Wycofanie akcji sp6tki z obrotu na GPW w zwigzku z uptywem 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie

KANIA postanowienia sadu o ogtoszeniu upadtosci.

NWZA ws. uchylenia uchwat nr 4/20, 5/20, 6/20, 7/20 NWZ Spétki z 29 grudnia 2020 r., podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, zmiany statutu, wprowadzenia

LARQ programu motywacyjnego, emisji warrantow subskrypcyjnych serii E uprawniajacych do objecia akcji serii M,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii M z pozbawieniem prawa poboru
oraz wynagrodzenia dla cztonkdw RN.

SUWARY Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,25 zt na akcje.
$roda 14 kwietnia 2021

NWZA ws. powotania petnomocnikow na podstawie art. 379 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, wyrazenia zgody na
ARCHICOM ustanowienie na rzecz Archicom S.A. jako zastawnika zastawu rejestrowego na akcjach wyemitowanych przez
Archicom S.A, zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

BEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
IMPERA Publikacja raportu za 2020 rok.

PMPG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
WOJAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

czwartek 15 kwietnia 2021

GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

INGBSK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2020 rok oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

FORTE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KOMPAP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KRKA Publikacja raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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LENA Publikacja raportu za 2020 rok.

MABION Publikacja raportu za 2020 rok.

MAKARONPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MASTERPHA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MOL ZWZA

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PLATYNINW Publikacja raportu za 2020 rok.

POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
POLNORD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SESCOM Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,40 zt na akcje.

TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
UNICREDIT WZA

WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.
ZYWIEC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2020.

piatek 16 kwietnla 2021

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

GETINOBLE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020 oraz straty z lat ubiegtych.

INTERFER| NWZA WS. przyjecia Regulanjir]u wyboru i odwo{anig cztonkdéw Rady Na@zorczej KGHM Polska Miedz S.A.
wybieranych przez Pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

NOVITA Publikacja raportu za 2020 rok.

OPTEAM Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 12 zt na akcje.

QUANTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SESCOM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.

SILVAIR-REGS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SIMPLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

TBULL chzatek z.apiséw na sprzedaz a.lkcjil po 30,60 zt za sztuke w wgzwaniu og{oszopym przez Dami;na .
Fijatkowskiego, Grzegorza Zwolinskiego, Radostawa tapczynskiego, Artura Btasika, Januarego Ciszewskiego.

VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

WAWEL Wyptata dywidendy 25 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




: e - . -
Teaice T B KOMENTARZ PORANNY 22 BM
— e J g 2021-04-12 08:20 D

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 12 kwietnia 2021
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 1,50% -5,90%

Wtorek, 13 kwietnia 2021

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) luty -4,40% -4,90%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty 1,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien 79,1 76,6

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,50% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 2,40% 1,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 1,50% 1,30%

Sroda, 14 kwietnia 2021

Produkcja przemystowa s.a.

11:00 Strefa Euro (m/m) luty -0,90% 0,80%

11:00 Strefa Euro E’rr/?;i“kqa przemystowa w.d.a. luty -0,80% 0,10%

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,2 mln brk -3,52 mln brk
Czwartek, 15 kwietnia 2021

10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 3,20% 2,40%

14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 4,70% -3,00%

14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 41,8 51,8

) Whnioski o zasitek dla o

14:30 USA bezrobotnych tydzien 744 tys.

15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec 1,60% -2,20%
Piatek, 16 kwietnia 2021

4:00 Chiny PKB (r/r) | kw. 18,80% 6,50%

4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 15,60% 35,10%

4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 27,20% 33,80%

11:00 Strefa Euro (BE'lSlg)S handlu zagranicznego s.a. luty 21,9 mld 24,2 mld

11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) marzec 1,30% 0,90%

14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosc | marzec 3,90% 3,70%

energii (r/r)
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan Kwiecier 886 849

WSt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
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Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych
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