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AKCIJE

Prezentujemy aktualng liste akcji notowanych na GPW w Warszawie przygotowane przez analitykéw Biura Maklerskiego do
publikacji w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w miesiecznym zestawieniu spotek majacych wysoki potencjat do wzrostu. Kryteria selekcji
opierajg sie na analizie fundamentalnej oraz arbitralnej opinii analityka na temat spotki. Prezentowane opinie nie sa rekomendacja
inwestycyjna w rozumieniu przepisdéw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.

W celu uzyskania informacji prosimy o kontakt z zespotem makleréw - Zespodt ds. Obstugi Rynku Wtdrnego (dane na s. 4).

Spoétka Sektor Osct:':?lla Stop Loss Opinia analityka

Oczekiwania wzgledem opublikowania przez spétke w kolejnych miesigcach pierwszych konkretnych
11 BIT STUDIOS S Gry 563,00 500,00 materiatéw z gier kryjacych sie pod kryptonimami Project 8, Project Eleanor oraz Project Foxhole
powinny pozytywnie przektadad sie na kurs spotki
Pozy@Wrﬁ ocenianiymdmgo‘términoweT)EEgﬁeEfywy wzrostu s‘ﬂc’)tﬁ, oczekujeﬁy Ufri;mﬁ‘aywyéa{ig
dynamiki przychodéw i zyskéw w 2021 r.
Z jednej strony spdtka moze zyskiwa¢ na odbiciu koniunktury i zaméwieri eksportowych w branzy
FAMUR Przemyst 2,51 2,20 gérniczej, z drugiej strony trwajaca restrukturyzacja i zmiana profilu dziatalnosci moze pozytywnie
przetozy¢ sie na postrzeganie i wyniki spétki w dtuzszym terminie
Spétka opublikowata bardzo dobre wyniki za IV kwartat 2020 r, notujac 150% r/r wzrost EBITDA.

AUTO PARTNER SA Handel 10,70 9,50

KERNEL Zywno$é 53,40 51,00 ..
I Ponadto rosnace ceny zbdz poprawiajg outlook wynikowy na 2021 r.
KGHM Gérnictwo 188,80 165,00 Wraz z postepujacym odbiciem gosP‘odarczyr,n w 2021 r. i coraz vlviekszym. pépytem na miedz m.in. z
kierunku OZE, oczekujemy kontynuacji wzrostdw cen surowca, a w $lad za nimi wyceny KGHM
MO-BRUK | MOKRZY  OZE 397,00 350,00 Spotki z Perspektywic?nego se.ktora ngpodarki oclipad.am.i, .posiada wyrazne przewagi konkurencyjne
co umozliwia generacje wysokich marz i przeptywdw pienigznych
Spétka posiada rekordowy portfel zleceri korzystajac na strukturalnym wzroscie uzycia prefabrykatéw
POZNANSKA KORPOR  Przemyst 21,00 19,00 i .funkqor.wJac w brar?zach blard2|ej odpornych nla vpotenCJallne spowc.>lr1|en|e inwestycji (Loglstyka:
mieszkania). Pozytywnie oceniamy perspektywy spotki z uwagi na sprzyjajace trendy rynkowe, wysoki
portfel zleceri oraz mocny bilans, ktéry pozwala na regularne wyptaty dywidendy.
PKP CARGO SA Praemyst 18,94 17,00 Oczekujemy wyraz’negg odbicia wynikéw na Przetomi? 2020 2021 r. za sprvawa odbicia przewozéw
dla przemystu oraz wyzszego zapotrzebowania na wegiel ze strony energetyki
Kurs spétki odzwierciedla w ostatnim czasie aprecjacje cen cynku, ktdre charakteryzuje od kilku
STALPROD Przemyst 324,50 300,00 miesieq{ trend wzrostowy,v Zgodnie z vavst.atnimi danymi Polskiej Unii Dystrybutoréwl Stali/, ce.n;/
produktédw stalowych w kraju mocno odbijaja od poczatku IV kwartatu 2020 roku, co powinno réwniez
wspierat sentyment do akcji spotki.
Uwazamy, iz obecnie negatywne czynniki w postaci zmian w zarzadzie, ABB, czy porzuceniu wybranych
TEN SQUARE GAMES  Gry 507,00 466,00 Azamy gatywne czy P 4 P yorary
projektéw zostaty przez inwestordw zdyskontowane.
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OBLIGACIJE

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykow Biura Maklerskiego obligacje, na podstawie kryteriow iloSciowych jakimi sa:

» Ptynnos¢ obrotu wg danych za ostatni miesiac

LISTA

AKCJI, OBLIGACJI I CERTYFIKATOW

Instrument E mitent Termin przyznania praw do Termin Kupon Ostatnia  Rentowno$¢ do terminu  Warto§¢ nominalna
wyptaty kuponu zapadalnosci P cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
KGHogzg ~ KGHMPOLSKAMEDZ 18-cze-2021 60272029  190% 10155 1.70% 1,000
cccoez21 CCC SA 21-cze-2021 6/29/2021 1.55% 99.00 5.73% 1,000
PHNO623 POI\:-IE :U-(I:OHLOD,\TG 27-maj-2021 6/5/2023 2.65% 100.51 2.41% 1,000
FMF0624 FAMUR SA 18-cze-2021 6/27/2024 2.85% 100.75 2.60% 1,000
ALR0522 ALIOR BANK SA 7-maj-2021 5/16/2022 3.50% 100.75 2.95% 1,000

» Bliskos¢ daty przyznania prawa do wyptaty kuponu - z punktu
przed i kupié po przyznaniu prawa do wyptaty kuponu

widzenia podatkowego optacalnym jest sprzedaé¢ obligacje

Instrument E mitent Termin przyznania praw do Termin  Kupon Ostatnia  Rentowno$¢ do terminu  Warto$¢ nominalna
wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
KRU1022 KRUK SA 9-kwi-2021 10/18/2022 3.46% 101.20 2.49% 1,000
ALR 1025 ALIOR BANK SA 12-kwi-2021 10/20/2025 2.95% 101.00 2.77% 1,000
PCR0425 PCC ROKITA SA 16-kwi-2021 4/24/2025 5.00% 104.25 3.86% 100
CPS0426 CYFROV\;TAPO LSAT 16-kwi-2021 4/24/2026 2.00% 101.70 1.67% 1,000
PE01027 BANK POOPLé ﬁf KASA 22-kwi-2021 10/29/2027 1.77% 101.35 1.55% 1,000
» Najwyzsza rentownos¢ (dla obligacji skarbowych)
s e TSP Ty OffNa Renoumeitdo i Wamst o
DS 1030 obligacja skarbowa 22-paz-2021 10/25/2030 1.25% 97.47 1.54% 1,000
DS 1029 obligacja skarbowa 22-paz-2021 10/25/2029 2.75% 110.80 1.40% 1,000
WS 0428 obligacja skarbowa 23-kwi-2021 4/25/2028 2.75% 110.49 1.19% 1,000
PS1024 obligacja skarbowa 22-paz-2021 10/25/2024 2.25% 106.28 0.45% 1,000
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CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE RCB

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykow Biura Maklerskiego certyfikaty strukturyzowane, ktore charakteryzujg sie w naszej
ocenie atrakcyjnym stosunkiem mozliwego do osiagniecia zysku wzgledem podejmowanego przez inwestora ryzyka, co ocenione
zostato na podstawie czynnikéw takich jak m.in. biezaca wycena certyfikatu wzgledem aktywa bazowego, odlegtos$¢ do bariery czy
potencjalnej rentownosci do terminu wykupu.

Nazwa/ISIN Typ

Instrument
bazowy

Cena

certyfikatu

Kupon
pa

Rentownosc
do wykupu/
Max zysk

QOdlegtosc do
bariery
ochrony

LISTA —

Data Wyceny

Wykupu s

RCBMWIG401121 Bonus

mwiG40

1039

4.4%

0.48%

-43.94%

Wezesniejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce, jesliw
Jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyzej poziomu
poczatkowego 386930 pkt..

2021-11-03  Jesli instrument bazowy notuje ponize] poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
czasowy wydluza sie do kolejnej daty wyceny. Na korfcu zycia produktu
certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczenstwa pod warunkiem, ze kurs
indeksu nie spadnie wiecej niz do 65% ceny poczatkowe].

Tracker
(Certyfikat
indeksowy

long)

RCLGAMESAOPEN

WIG-Games

252.5

Certyfikaty indeksowe typu long dajg mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
zalozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy.
Inwestorzy uczestniczg 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli
— instrument bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze
dojs¢ do odchyleri od odwzorowania 1:1. W przypadku tego certyfikatu
instrumentem bazowym jest indeks WIG-Games, ktory obejmuje 5 najbardziej
ptynnych spélek z branzy obejmujacej producentdw i wydawcéw gier.

RCESX5E06232 Express

Euro Stoxx50

1157.5

5.0%

-0.65%

-52.25%

Wezesniejszy wykup na poziomie wyZzszej kwoty wykupu ma miejsce, jesliw
Jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyzej poziomu
poczatkowego 345324 pkt .

2023-06-01  Jesl instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
czasowy wydluza sie do kolejnej daty wyceny. Na koicu zycia produktu
certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczenstwa pod warunkiem, ze kurs
indeksu nie spadnie wiecej niz do 55% ceny poczatkowe].

Tracker
(Certyfikat
indeksowy

long)

RCPCGOLD1121

Gold Future
12/2021

672

Certyfikaty indeksowe typu long dajg mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
zalozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy.
Inwestorzy uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli
instrument bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze
doj5¢ do odchylen od odwzorowania 1:1. W przypadku tego certyfikatu
instrumentem bazowym jest kontrakt na zioto z terminem 12/2021.

RCESXPP08232 Express

Stoxx®
Europe 600
Basic
Resources

10455

5.0%

0.43%

-52.62%

Wezesniejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce, jesliw
Jjakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyzej poziomu
poczatkowego 463,51 pkt. Bariera kuponu to 80% wartosci poczatkowej, czyli
poziom 370,80 pkt.

Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na koncu Zycia produktu
certyfikat ten zapewnia mechanizm bezpieczenstwa pod warunkiem, ze kurs
indeksu nie spadnie wiecej niz do 59% ceny poczatkowe].

2023-07-31

RCBSX7E1221 Bonus

EURO
STOXX®
Banks Price
Index

1056

15.00%

8.90%

-48.33%

Certyfikatbonusowy - jesli w dacie wykupu indeks nie spadnie ponize] bariery,
certyfikat wypfaci kupon. Instrumentem bazowym jest indeks EURQ STOXX®
Banks Price Index, kiéry posiada ekpozycje na europejskie instytucje
bankowe. Bariera dla otrzymania kuponu wynosi 66,92 pkt.

2021-12-02

Certyfikat z
ochrong
kapitatu
(100%)

RCGSDGP0821

STOXX®
Global Select
Dividend 100

EUR Price

Index

6.00%

22.53%

-5.13%

Certyfikat z ochrona kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
Jest indeks STOXX® Global Select Dividend 100 , ktory posiada ekpozycje na

29/07/2021  globalne spétki dywidendowe. Klient w Dniu Wykupu partycypuje w zmiane
indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 30%, przy czym ochrona kapitatu
znajduje sie na poziomie 100% wartosci nominalnej.

Tracker
(Certyfikat
indeksowy

long)

RCLWIGESGAQPEN

WIG ESG

95.9

Certyfikaty indeksowe typu long dajg mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
zalozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy.
Inwestorzy uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli
instrument bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu lub
- jesli instrumentem bazowym jest kontrakt terminowy (future) na surowiec,
moze dojs¢ do odchylen. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks WIG-ESG, ktéry posiada ekspozycje na wybrane spdtki
z WIG20 oraz mWIG40, kidrych biznes wpisuje sie w ramy inwestycji

Certyfikat z
ATO000AZCNE1 ochrong

kapitatu (USD)

S&P Global
Water Index

111.88

5.0%

0.55%

-0.20%

Certyfikat z ochrong kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
jest indeks S&P Global Water Index, ktory posiada ekpozycje na globalne
firmy, ktorych biznes powiazany jest z woda. Klient w Dniu Wykupu
partycypuje w zmiane indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 12,5%.

2025-03-03
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
S"]UMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUHSS'UNA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana
przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub
traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i
opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia si¢. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia
niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana
poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”,
Jneutralnie” jest dostepny na stronie

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A,, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571,
posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 418 918 zt, w catosci wptacony.
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