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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i ‘1D
WIG 60 279,93 0,22% 1,26% 571%
Czwartek przyniést kontynuacje przewagi popytu na europejskich rynkach bazowych. WIG20 2 019,29 0,36% 0,90% 1,78%
Wfparcigm dlak in.w.es'toréw pozostaje pr.Z)Ls.pri]eszajjaEC)lf( procTsd szczepien (Erarz] mWIG40 4 478,40 -0,10% 0,40% 12.60%
re atywme z?tr.a cyjniejsza wycena europejsum spog , .wzge em pgzosta }/c SWIGSO 19 283.10 0,04% 5.81% 19.80%
rynkdw rozwinietych. Dodatkowo na rynku akeji utrzymuje sie trend rotacji do spétek . . .
cyklicznych, a to wtasnie na Starym Kontynencie ich udziat jest wiekszy. Podczas WIG20 USD 530,78 0,41% 2,08% -0.32%%
wczorajszej sesji indeks Stoxx Europe 600 zanotowat nowe historyczne poziomy. WIG20 TR 369844 0,36% 0,90% 178%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Mimo mieszanych danyclh makroekonomicznych z amerykanskiej gospodarkli, nowe S&P500 417042 1,11% 5,08% 11,00%
rekordy zanot’owaty gtéwne indeksy ‘z ngl Street w tym technologlcznyc.h Nasdaq C. 1403876 131% 4,30% 8,93%
Nasdaql00, ktéry zyskat ponad 1,6%. Z jednej strony lepsze od prognoz okazaty sie DAX 159 " 499 11 20%
cotygodniowe dane z rynku pracy, gdzie liczba nowych wnioskéw dla bezrobotnych 525533 0,30% 54%% 20%
wyniosta 576 tys. 0sob wzgledem 700 tys. zaktadanych przez konsensus rynkowy. CAC40 623414 0,41% 3,28% 12,30%
Wyzsza od oczekiwan okazata sie réwniez marcowa sprzedaz detaliczna (+9,8% m/m FTSE250 22 472,04 0,52% 4,41% 9,68%
vs +4,7% m/m prognoz). Z drugiej strony nieco stabiej od oczekiwar wypadta produkcja BUX 42 626,71 0,26% -3,71% 1,23%
przemystowa, ktéra wzrosta o 1,4% wzgledem lutego, gdy konsensus rynkowy zaktadat IBEX 8 571,60 -0,20% -0,74% 6,17%
0,
wzrost 0 1,6% m/m. NIKKEI 2967918  012%  -0,81% 8,14%
Po $rodowym ponad 1,0% wzno$cie warszawskich blue chips, czwartek przyniést OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
stonowanie nastrojow. WIG20 zyskat 0,36% przy relatywnie niskich obrotach nie Polska 1,448 -36pb -57 pb 22,0 pb
przekraczajacych 0,8 mld PLN, a notowania w najwigkszym stopniu wspierato KGHM USA 1,579 -5,3pb -2,8pb 66,3 pb
oraz PKN Orlen. Z kolie po mocnej zwyzce na przetomie marca i kwietnia, ostatnie dni Niemcy -0,292 -33 pb 45 pb -71,8 pb
przynosza stabsze zachowanie grupy $rednich i mniejszych spotek, ktére podczas WALUTY S 1D ™ YTD
wczorajszej sesji stracity odpowiednio 0,10% oraz 0,04%.
EUR/PLN 4,5506 -0,12% -0,86% -0,25%
USD/PLN 3,8025 -0,02% -1,22% 1,82%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI . Sy
Poza porannymi danymi z Chin, ktére okazaty sie mieszane - w przypadku produkcji GBP/PLN 52417 0,02% -2,01% 2,66%
przemystowe] rezultaty okazaty sie stabsze od konsensusu, natomiast w przypadku EUR/USD 1,1967 -0,10% 0,36% -2,04%
sprzedazy detalicznej odczyt pozytywnie zaskoczyt (34% r/r vs 28% r/r), w dniu USD/IPY 108,74 -0,18% -0,37% 5,28%
dzisiejszym poznamy jeszcze marcowy odczyt inflacji konsumenckiej w strefie euro. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Kolejne relkordy .na Wall Street/powmny spr;yjac dzisiejszemu handlu w Europie. Na Brent (/bbl) 66,94 0.54% 2.82% 29,20%
GPW powinna sig rozstrzygna¢ walka o poziom 2020 pkt. na WIG20, co mogtoby w bb. . 2955 .
pozytywnym scenariuszu otworzy¢ droge do zakoriczenia trendu bocznego. WTI (3/bbl) 6346 0,49% “2.95% 30,80%
Jedoczesnie krajowi inwestorzy beda w dniu dzisiejszym $wietowaé 30-lecie Ztoto ($/0zt) 1766,80 1,76% 2,17% -6,77%
warszawskiej gietdy. Miedz (c/Lb) 421,85 2,18% 1,88% 19,90%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.04.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) RS HE LT O 20820
WZROSTY SPADKI
HERKULES 13,77% BAHOLDING  -12,11%
80% KREC 11,35% TRITON  -11,61%
70% KPPD 9,09% TRAKCIA  -10,45%
60% IALBGR 7,66% MONNARI -7,20%
FERRO 6,96% VISTAL ~ -5,76%
50%
40% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
30% GPW 1005,09 40,37% 57,54%
0% NAIWIEKSZE OBROTY 15.04.2021
’ Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
10% PKNORLEN 132,77 13519 2,71%
0% KGHM 105,95 6777 2,78%
-10% PzU 79,08 6 946 -1,48%
mar-20 cze-20 wrz-20 gru-20 CDPROJEKT 60,69 5686 0,89%
WIG — \\/|G20 e MWIG40 — S\WG80 ALLEGRO 58,99 5679 -1,54%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Bank Handlowy

Citigroup planuje wyjscie z segmentu detalicznego w Polsce

Citigroup bedzie dazyt do wyjscia z segmentdw detalicznych na 13 rynkach, w tym z
polskiego.

"Bank zwrdci sie z formalng prosba do Citigroup, jako swojego strategicznego akcjonariusza,
w celu poznania szczegdtow planowanych zmian. (...) Powyzsze zmiany nie majga wptywu na
dziatalnos¢ w obszarze Bankowosci Instytucjonalnej".

"Polska pozostaje priorytetowym rynkiem europejskim dla Citi w regionie EMEA. Bedziemy
nadal inwestowac i rozwija¢ nasza dziatalnos¢ instytucjonalng, ktdra byta podstawa sukcesu
Citi Handlowy przez ostatnie 20 lat i ktora jest wiodacg na rynku w Polsce. Kontynuujemy
takze rozwdj naszych Citi Solutions Centers w Warszawie i Olsztynie, jednych z najwiekszych
i najbardziej efektywnych centréw operacyjnych w Polsce".

CD Projekt

Szacunki wynikéw

Zysk netto CD Projektu w 2020 roku wynidst 1.154 mln zt, a przychody 2.139 min zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 1.329 mln zt zysku netto i 2.426 mln zt przychoddw spoétki w
ubiegtym roku.

Przychody wyniosty w ostatnim kwartale ubiegtego roku 1.670,5 mln zt wobec 1.957,8 mln
zt konsensusu.

Energa

Wyniki 2020
e Zysk EBITDA grupy Energa wynigst w 2020 roku 2.038 mln zt wobec 2.039 mln zt
zysku rok wczesniej. Wynik jest zgodny z wczesniejszymi szacunkami spétki. W
samym czwartym kwartale EBITDA grupy wzrosta do 482 mln zt z 297 mln zt rok
wczesniej.

e EBITDA segmentu Dystrybucja wyniosta w 2020 roku 1.790 mln zt (wobec 1.648 mln

zt w 2019 roku), segmentu Wytwarzanie 165 mln zt (262 mln zt w 2019 r), a
Sprzedazy 156 mln zt (182 mln zt rok wcze$niej).

e  Wptyw pandemii COVID-19 na catoroczny wynik EBITDA grupy oszacowany zostat na

ok. 66 mln zt.

e Zysk operacyjny wyniost 664 mln zt wobec 459 mln zt rok wczesniej, a przychody ze

sprzedazy wyniosty 12,5 mld zt (wzrost o 3 proc. rdr).

e Strata netto wyniosta 444 mln zt wobec 1 mld straty z przed rokiem, a strata netto
jednostki dominujacej wyniosta 393 mln zt, wobec 952 mln zt straty rok wczesniej.
Na wynik netto wptyw miaty zdarzenia o charakterze niegotéwkowym, zwigzane
przede wszystkim z utratg wartosci konwencjonalnych aktywdéw weglowych.

PGNIG

SWIG80 i inne

Zatwierdzenie taryfy przez URE
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit zmiane taryfy dla spétki PGNiIG Obrot
Detaliczny. Podwyzka ceny za paliwo gazowe w stosunku do dotychczasowej taryfy wynosi
5,6 proc. PGNIG poinformowat w komunikacie, ze zmiana taryfy bedzie obowiazywa¢ od 1
maja do 31 grudnia 2021 roku.

+/-

Atende

Komentarz Zarzadu

Atende pomimo planowanej wysokiej dywidendy rozglada sie rdwniez za przejeciami.
Rozmowy na temat akwizycji sg na wstepnym etapie. Firma nie planuje przejmowac duzych
firm.

"Poniewaz mamy dos$¢ duzo gotowki, to sta¢ nas na wyptate znaczacej dywidendy, a
jednoczesnie znaczna cze$¢ gotowki zostanie w firmie tez na rozwoj. Rozgladamy sie na
rynku i na pewno dojdzie do jaki$ przejec, ale na razie nie jest naszym zamiarem kupowac
firm drogich. ChcielibySmy to zrobi¢ za swoje wtasne pienigdze. Szukamy firm posiadajacych
ciekawe produkty, pasujace do tego co robimy, a nie firm, ktdre tylko przynosza dobre zyski".

Games Operators

Umowa na wykonanie gry

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Games Operators podpisat z firmg Tomula Tomasz Kreczmar umowe na wykonanie na rzecz
Games Operators gry o roboczym tytule Cryospace na platforme PC.

Zgodnie z zawartg umowa firma Tomula stworzy gre, a Games Operators sfinansuje w catosci
jej produkcje oraz wyda ja na platformie Steam.

Krynicki Recykling

Rekomendacja dywidendy; szacunki wynikéw

Zarzad spotki Krynicki Recykling rekomenduje wyptate 1,35 zt dywidendy na akcje, czyli
tacznie na ten cel chce przeznaczy¢ 23,44 mln zt.

Szacowany zysk netto spétki osiagniety w 2020 r. wynosi 11,6 mln zt.

Dla poréwnania, w 2019 r. wynik netto spotki osiggnat poziom 9,4 miln zt.

Makarony Polskie

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Makarondw Polskich rekomenduje wyptate 2,8 mln zt dywidendy z zysku za 2020
rok, czyli 0,30 zt na akcje.

Zysk netto spotki w 2020 roku wynidst 6,75 mln zt. Pozostata czes¢ zysku, w wysokosci 3,98
mln zt, ma zosta¢ przeznaczona na kapitat zapasowy spotki.

Rada Nadzorcza pozytywne ocenita wniosek zarzadu. Ostateczng decyzje dotyczacg podziatu
zysku za rok obrotowy 2020 podejmie zwyczajne walne zgromadzenie Makaronow Polskich.
"W kolejnych latach obrotowych zarzad rdwniez bedzie start sie rekomendowac
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, choc
kazdorazowo mozliwos¢ wyptaty dywidendy uzalezniana bedzie od wysokosci osiggnietego
zysku, biezacych celdw inwestycyjnych i sytuacji spotki".

Trakcja Portfel zamdwien
Portfel zamowiert Trakcji wynosit na koniec 2020 roku 1,76 mld zt, z ktérych 59,2 mln zt
stanowig umowy podpisane w ubiegtym roku.
Trakcja ztozyta najkorzystniejsze oferty w przetargach publicznych, nierozstrzygniete do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania, na taczng kwote 711,2 mln zt.

Wojas Dane za marzec

Wojas odnotowat w marcu 2021 roku 23,1 mln zt skonsolidowanych przychoddw, co oznacza
wzrost rdr o 77,5 proc.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej w marcu 2021 roku wyniosty 11 mln zt
i byty wyzsze 0 32,2 proc. od przychoddéw osiggnietych w marcu 2020 roku. Narastajgco, w
okresie styczen-marzec 2021 r, skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej
wyniosty 28,1 mln zt i byty nizsze o 24,1 proc. rdr.

W okresie styczeri-marzec 2021 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 53,6
mln zt i byty wyzsze o 1,8 proc. w stosunku do przychoddw osiggnietych w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 16 kwietnia 2021
DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
GETINOBLE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020 oraz straty z lat ubiegtych.
INTERFER| NWZ_A WS. przyjecia Regulanjir]u wyboru i oo_lwotanig cztonkdw Rady Na@zorczej KGHM Polska Miedz S.A.
wybieranych przez Pracownikéw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.
NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
NOVITA Publikacja raportu za 2020 rok.
OPTEAM Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 12 zt na akcje.
QUANTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SESCOM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.
SILVAIR-REGS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SIMPLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
TBULL chzatek z'apiséw na sprzedaz e'1ll<cjil po 30,60 zt za sztuke w wgzwaniu og{oszonym przez Dami;na .
Fijatkowskiego, Grzegorza Zwolinskiego, Radostawa tapczynskiego, Artura Btasika, Januarego Ciszewskiego.
VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
WAWEL Wyptata dywidendy 25 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 12 kwietnia 2021
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 3,00% 1,50% -5,20%
Wtorek, 13 kwietnia 2021
5:.08 Chiny Import (r/r) marzec 38,10% 21,60% 22,20%
5:08 Chiny Eksport (r/r) marzec 30,60% 32,70% 60,60%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) luty -3,50% -4,50% -4,90%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,20% 0,70% 1,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien 70,7 79 76,6
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,60% 0,50% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,30% 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 2,60% 2,50% 1,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 1,60% 1,50% 1,30%
Sroda, 14 kwietnia 2021
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty -1,00% -0,90% 0,80%
11:00 Strefa Euro Zﬁ?”kc]a przemystowa w.d.a. luty -1,60% -0,80% 0,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -589mlnbrk  -21mlnbrk  -3,52 mln brk
Czwartek, 15 kwietnia 2021
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 3,20% 3,20% 2,40%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 9,80% 4,70% -3,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 50,2 41,8 51,8
14:30 USA \é\giﬁfbkét%yzfﬁ”ek dla tydzier 576 tys. 744 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec 1,40% 1,60% -2,20%
Piatek, 16 kwietnia 2021
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 18,30% 18,80% 6,50%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 14,10% 15,60% 35,10%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 34,20% 27,20% 33,80%
11:00 Strefa Euro (BE'lSE)S handlu zagranicznego s.a. luty 21,9 mld 24,2 mld
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) marzec 1,30% 0,90%
14:00 Polska I(rgltn?cja bez cen zywnosci i energii marzec 3,90% 3,70%
16:00 USA vakaS Uniwersytetu Michigan kwiecien 88,6 84,9

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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