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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M 1D
WIG 60 146,63 1,23% 1,04% 5,47%
Sroda stata pod znakiem zaskakujaco pozytywnego przebiegu sesji w przypadku WIG20 2011,96 1,89% 0,54% 1,41%
najwigkszych spétek na warszawskim pz}irkiecie.. Pp kilku dniach marazmu, po mWIG40 448278 0,15% 0,49% 12.70%
ubieg.{otygodniowylm' odbiciu oq strefy oporgw w rejqn.|e 2 000 pkt., W(.IZOFaJ WIG20 po SWIGSO 1929116 -0,58% 5,.85% 19,80%
prawie 1,9% wzroscie ponownie zamknat sie powyzej okragtego poziomu 2 000 pkt.
Wzrostom ws$rdd blue chipéw przewodzity akcje KGHM oraz Allegro, dobrze WIG20 USD 528,62 241% 1,66% -0.72%
zachowywaty sie takze spotki paliwowe i energetyczne, co byto pochodna wtorkowych WIG20 TR 368501 1,89% 0,54% 141%
wypowiedzi przedstawicieli rzadu, potwierdzajacych planowane wydzielenie aktywdéw ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
konwencjonalnych z grup energetycznych. Gorzej zachowywaty sie spotki z obszaru S&P500 4124,66 -0,41% 3,92% 9,81%
ITi Felekomunikacji (Orange, Cyfrowy, CD Erojekt i}Alsseco'Ploland), a talee Mercator Nasdag C. 13 857,84 -0,99% 2.96% 7.52%
Medmal..Tym sz'im)lxm WIG20 zgchoyvywa{ §|e wyraznie lgplej natle .r){nkow bazowych DAX 15 209,15 -017% 517% 10,90%
w Europie, gdzie srodowa sesja miata mieszany przebieg. Z drugiej strony poziom
obrotdw byt wezoraj umiarkowany (735 mln zt na WIG20 oraz 987 mln zt na szerokim CACA0 6208,58 0,40% 2,86% 11,80%
rynku) na tle ostatnich tygodni, co moze stawia¢ pod znakiem zapytania trwato$¢ FTSE250 2235545 0,39% 387% 9,11%
opisywanego ruchu. Sita duzych spétek kontrastowata ponadto ze staboscia $rednich BUX 42 514,94 -0,82% -3,96% 0,97%
(minimalne wzrosty mWIG40) i mniejszych.(prawie 0,6% spadku sWIG80), co byto IBEX 8 588,40 0,74% -0,54% 6,38%
odwrdceniem tendencji z ostatnich tygodnl NIKKEI 29 642,69 0107% _0142% 8,01%
Po relatywnie ptaskiej sesji, przebieg notowarn w Stanach Zjednoczonych miat w OLEUIEALE S L0 10 — i
wiekszosci spadkowy charakter. Lepiej zachowywaty sie spdtki przemystowe (DIl Polska 1,484 -0,8 pb -2,1pb 25,6 pb
+0,16%) oraz banki, gorzej spétki technologiczne (Nasdaq -1,0%). Ta pierwsza grupa USA 1,632 1,4 pb 2,5pb 71,6 pb
rosta m.in. z uwagi na zwyzke cen ropy naftowej po publikacji danych o mocniejszym Niemcy -0,259 3,5pb 8,1 pb -68,5 pb
spadku zapaséw w USA. Banki (Goldman Sachs, JP Morgan oraz Wells Fargo) WALUTY Kurs 1D ™M YTD
zyskiwaty nat.omiast po publikag‘i zdecydpvvanie L.epslzych,oclt ocgekiwar’m wynill«jw za EUR/PLN 45559 20.23% 20.75% ~0.14%
1Q'21. Z kolei sektor technologiczny tracit po debiucie spétki Coinbase - pomimo, iz
cena zamkniecia (328,3 USD) utrzymata sie powyzej ceny odniesienia (250 USD), to w USD/PLN 38033 -0,47% -1,20% 1,84%
trakcie dnia mocno spadta od poczatkowego szczytu notowari (429,5 USD). CHF/PLN 41217 -070%  -0,66% -2,32%
GBP/PLN 5,2407 -0,26% -2,03% 2,64%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD 11979 024%  045% “L94%
usD/IPY 108,94 -0,11% -0,19% 5,47%
Mieszany przebieg sesji w Azji, wczorajsze spadki w USA oraz lekkie spadki kontraktdw SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
w Europie sugeruja Iprzgyvage podazy nadl popytem ng otwarciu rlwotowaﬁ} w Brent ($/bbl) 66,58 457% 3,34% 28,50%
Warszavwe, tym bardziej, iz WIQQO zamknaf{ 3|e' Qa poziomie olpgru. Dop|§ro VY?/J.SCIe WTI ($/bb0) 63,15 494% -3.43% 30,20%
indeksu ponad 2 020 pkt. bedzie oznacza¢ definitywne przebicie oporu i wyjscie z
dotychczasowej konsolidacji. Ztoto ($/0zt) 1736,30 -0,65% 0,41% -8,38%
Miedz (c/Lb) 412,85 2,41% -0,29% 17,30%
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATNlE 12_MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.04.2021
WZROSTY SPADKI
80% TOWERINVT 14,29% IMPERA -10,20%
70% ASBIS 9,17% ACTION -6,80%
. ATENDE 7,64% DROZAPOL -6,59%
60% XTPL 6,19% BRASTER -6,13%
50% IALBGR 5,86% PGSSOFT -5,80%
40%
. OBROTY PLNm Rosnagce Spadajace
30% GPW 987,72 24,56% 69,45%
20% NAJWIEKSZE OBROTY 14.04.2021
10% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
0% CDPROJEKT 102,84 9997 -0,40%
10% KGHM 97,58 6 884 4,96%
mar-20 c76-20 wrz-20 gru-20 ALLEGRO 74,41 5587 3,26%
WIG e WIG20 e MWIGA) e SWIGSO PKOBP 5409 5528 2.05%
PKNORLEN 53,44 5892 3,21%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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+/-

Budimex

Wstepne wyniki 1Q'21

Grupa Budimex szacuje, ze jej zysk netto w pierwszym kwartale 2021 roku wynidst 71 mln
zt, co oznacza wzrost 0 196% r/r. Grupa podata, ze wzrost zysku wynika z wyzszego zysku
netto w ramach dziatalnosci deweloperskiej, a takze z poprawy rentownosci w segmencie
budowlanym.

Spotka podata takze, ze zarzad Budimeksu rekomenduje ZWZ ustalenie dnia dywidendy na 1
czerwca, a terminu jej wyptaty na 18 czerwca 2021 r.

Famur

Nowa umowa

Oferta konsorcjum Famuru i Hydrotechu zostata wybrana przez Lubelski Wegiel Bogdanka w
przetargu na realizacje zadania nr 2 dotyczacego modernizacji oraz dostawy urzadzen uktadu
kompleksu S$cianowego przeznaczonych do pracy w podziemnych zaktadach goérniczych.
Maksymalna wartos$¢ wynagrodzenia za wykonanie zadania nr 2 moze wynies¢ ok. 62 mln zt
netto.

Grupa Azoty

Wyniki 4Q'20

Skonsolidowane przychody Grupy Azoty wyniosty w 2020 roku 10,5 mld zt (11,3 mld zt w
2019), a wynik EBITDA spadt o0 7,2 proc. do 1,3 mld zt. Zysk netto wynidst 355,4 mln zt wobec
407,7 mln zt rok wczesniej - poinformowata spotka w raporcie rocznym. Wyniki sa zgodne z
wczesniejszymi szacunkami.

Millennium

Rezerwa na kredyty walutowe

Bank Millennium zdecydowat o utworzeniu w wynikach za pierwszy kwartat 2021 r. rezerw
na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi w wysokosci 512 mln zt.
Bank spodziewa sie ujemnego wyniku netto w pierwszym kwartale 2021 r.

PKN Orlen

Raport roczny za 2020 r.

PKN Orlen zrewidowat skonsolidowany zysk netto za 2020 rok do 2,8 mld zt z 3,3 mld zt
podawanych wczesniej w raporcie za czwarty kwartat. Zmiany zwigzane sg m.in. z
utworzeniem odpiséw aktualizujacych wartos¢ majatku trwatego, wyceny kontraktow CO2,
oraz utworzenia dodatkowych rezerw.

PKN Orlen, PGNIG

SWIG80 i inne

Zgoda UOKIK na utworzenie spétki CCGT Ostrotegka

UOKiK wydat zgode na utworzenie przez PKN Orlen, Energe oraz PGNIG wspdlnego
przedsiebiorcy, tj. CCGT Ostroteka Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrotece. Tym samym spetnit sie
jeden z warunkéw umowy inwestycyjnej, dotyczace] kierunkowych zasad wspétpracy przy
budowie bloku energetycznego w technologii zasilania paliwem gazowym w Elektrowni
Ostroteka ,C”, ktdra zostata podpisana 22 grudnia 2020 roku pomiedzy PKN Orlen, Energa
oraz PGNIG.

+/-

GK Immobile

Zgoda UOKIK na przejecie Dlako

GK Immobile otrzymato od Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) zgode na
przejecie Dlako. Dlako jest spotka holdingowa stojaca na czele grupy kapitatowej dziatajacej
w branzy odziezowej, sprzedajac odziez damska pod marka Quiosque, posiadajaca ok. 160
sklepdw. Przejecie kontroli ma nastgpi¢ na podstawie umowy sprzedazy 90% udziatow w
Dlako przez Francois Fernanda Grosa.

Mex Polska

Wycofanie strategii

Zarzad Mex Polska zdecydowat o wycofaniu sie z realizacji zatozen strategicznych na lata
2020-2022. Powodem sa wprowadzone obostrzenia i zakazy w zwigzku z pandemig. Mex
Polska podat, ze po otwarciu placowek gastronomicznych dziatalno$¢ grupy bedzie
skoncentrowana na utrzymaniu ptynnosci finansowej i odbudowie wynikdw oraz wielkosci
sieci, a nastepnie na jej rozwoju.

Mex Polska

Wstepne wyniki za 2020 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Spotka poinformowata, ze szacuje przychody netto grupy w 2020 r. na 41,9 mln zt, w
poréwnaniu do 75,3 mln w 2019 r. Strata EBITDA w 2020 r. szacowana jest na 2,5 mln zt, a
strata netto na 11,9 mln zt. Poza zamknieciem wszystkich lokali gastronomicznych, wptyw
na wyniki miaty takze dokonane odpisy m.in. na wyposazenie zlikwidowanych lokali
gastronomicznych, czy na naktady inwestycyjne zainwestowane w zamknigte lokale.

Spyrosoft Sprzedaz akcji w book-building
Wioletta Bodnarus i Dorota tekawa sprzedaty tacznie w ramach przyspieszonej budowy
ksiegi popytu 109,55 tys. akcji Spyrosoft, stanowigcych 10,3%. udziatu w Kkapitale
zaktadowym spotki. Cena sprzedazy akcji wyniosta 235 zt. Transakcja zostata
przeprowadzona w ramach przegladu opcji strategicznych, ogtoszonego 30 marca.

Sunex Rekomendacja dywidendy
Zarzad Suneksu rekomenduje wyptate 811,7 tys. zt dywidendy z zysku za 2020 rok, czyli 0,04
zt na akcje (DY=0,5%).

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 15 kwietnia 2021

GRUPAAZOTY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INGBSK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2020 rok oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.
BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
CDRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ENERGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
FORTE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KOMPAP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KRKA Publikacja raportu za 2020 rok.

LENA Publikacja raportu za 2020 rok.

MABION Publikacja raportu za 2020 rok.

MAKARONPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MASTERPHA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MOL ZWZA

PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PLATYNINW Publikacja raportu za 2020 rok.

POLICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
POLNORD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PULAWY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SESCOM Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,40 zt na akcje.

TRAKCIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
UNICREDIT WZA

WITTCHEN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.
ZYWIEC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2020.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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piatek 16 kwietnia 2021

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ELZAB Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EUCO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

GETINOBLE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020 oraz straty z lat ubiegtych.

INTERFERI NWZA WS. przyjecia Regulanjiqu wyboru i 0Qwotanig cztonkéw Rady Naqzorczej KGHM Polska Miedz S.A.
wybieranych przez Pracownikdw Grupy Kapitatowej KGHM Polska Miedz S.A.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

NOVITA Publikacja raportu za 2020 rok.

OPTEAM Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 12 zt na akcje.

QUANTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

RAFAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SESCOM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.

SILVAIR-REGS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

SIMPLE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

STARHEDGE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

TBULL P9czatek z'apiséw na sprzedaz %I,(Cji. po 30,60 zt za sztuke vv,vvgzwaniu og{oszonym przez Damigna .
Fijatkowskiego, Grzegorza Zwolinskiego, Radostawa tapczynskiego, Artura Btasika, Januarego Ciszewskiego.

VRG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

WAWEL Wyptata dywidendy 25 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 12 kwietnia 2021
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) luty 3,00% 1,50% -5,20%
Wtorek, 13 kwietnia 2021
5:08 Chiny Import (r/r) marzec 38,10% 21,60% 22,20%
5:.08 Chiny Eksport (r/r) marzec 30,60% 32,70% 60,60%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) luty -3,50% -4,50% -4,90%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) luty 0,20% 0,70% 1,00%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien 70,7 79 76,6
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) marzec 0,60% 0,50% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) marzec 0,30% 0,20% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) marzec 2,60% 2,50% 1,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec 1,60% 1,50% 1,30%
Sroda, 14 kwietnia 2021
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) luty -1,00% -0,90% 0,80%
11:00 Strefa Euro Zﬁ?”kc]a przemystowa w.d.a. luty -1,60% -0,80% 0,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -589 mlnbrk  -2,1 mlnbrk  -3,52 mln brk
Czwartek, 15 kwietnia 2021
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) marzec 3,20% 2,40%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 4,70% -3,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecieri 41,8 51,8
14:30 USA \é\giﬁfbké t%yzéﬁ”ek dla tydzier 744 tys.
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) marzec 1,60% -2,20%
Piagtek, 16 kwietnia 2021
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 18,80% 6,50%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) marzec 15,60% 35,10%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 27,20% 33,80%
11:00 Strefa Euro (BE'lSE)S handlu zagranicznego s.a. luty 21,9 mld 24,2 mld
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) marzec 1,30% 0,90%
14:00 Polska '(:fr{;’wja bez cen zywnosci fenergil e 3,90% 3,70%
16:00 USA 'Vrvfte_ks Uniwersytetu Michigan kwieciert 88,6 84,9

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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