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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA Kurs 1D i 1D
WIG 59 785,22 -0,62% 3,80% 4,84%
Poczatek tygodnia nie nalezat do udanych dla krajowych inwestoréw. Pomimo WIG20 1998,99 -0,66% 3,71% 0,76%
poczatkowych wzrostéw dzigki ktérym indeks WIG20 dotart do najwyzszych od mWIG40 4 456,71 -0,54% 3,90% 12.10%
sltycznia pozioméyv, w dallszgj czesci dvnia obserwowatis’my systemach;ne spadki w SWIGS0 19 259,84 -0,52% 518% 19.70%
Slad za gorszymi nastrojami na parkietach zagranicznych, szczegélnie w USA. W
efekcie indeks najwiekszych spétek zamknat sie ponizej poziomu 2 000 pkt., co jest WIG20 USD 52817 -0,44% 6.22% -081%
negatywnym sygnatem, oznaczajacym kolejne nieudane wybicie z trwajacej od WIG20 TR 366126 -0,66% 3.71% 0.76%
poczatku roku konsolidacji. Wsréd komponentéw WIG20 nieco lepiej radzity sobie ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
spotki technologiczne (jednak z wyjatkiem Allegro) i telekomunikacyjne, spadaty S&P500 416326 -0,53% 6,39% 10,80%
natomiast sij{ki paliwowe oraz Tauron PE.VJ.eZeli chodzi .o $rednie i mniej;ze walory, Nasdaq C. 13914,77 -0,98% 5,29% 7.96%
E)(?Sf/fchowame mWIG40 i sWIG80 byto zblizone, a oba indeksy spadty nieco ponad DAX 15 368,39 -0,59% 511% 12.00%
CAC40 6 296,69 0,15% 4,98% 13,40%
Przebieg sesji w Europie byt analogiczny do tego w Warszawie. Po poczatkowych FTSE250 22 490,86 -0,14% 5,00% S,77%
wzrostach i osiagnieciu nowych maksimdw, indeksy szybko zaczety traci¢ i znizkowaty BUX 42 388,09 -1,42% -3,76% 0,67%
do korica dnia. Na sentymencie wazyto spadkowe otwarcie sesji w Stanach IBEX 8711,40 1,14% 2.57% 7.90%
Zjednoczonych, gdzie tradycyjnie po zamknigciu notowan w Europie, notowania ulegty NIKKE] 29 100,38 -197% -0,25% 6,03%
stabilizacji. Gtéwne indeksy (np. DAX, EuroStoxx50, S&P500) nie stracity jednak duzo,
a wczorajsze znizki siegnety do ok. 0,5%. Gorzej radzity sobie spétki technologicznie, L E S 00 LD L e
a Nasdaq spadt prawie 1,0%. Przyczyna nieco stabszego sentymentu w tym sektorze Polska 1,504 350pb -02pb 27,6 pb
mogty by¢ m.in: weekendowa wyprzedaz kryptowalut, informacje o wypadku USA 1,608 2,6 pb -12,2 pb 69,2 pb
samochodu Tesli jadacego na autopilocie, ostrzezenia amerykanskich urzednikéw Niemcy -0,237 2,7 pb 2,9 pb -66,3 pb
odnosnie bezpieczenstwa produktéw Peloton albo informacje nt. dochodzenia ws WALUTY Kurs 1D ™M YTD
bezpieczehstwa narodowego przez Wiellk.a Brytanie po ogtoszeniu przejecia lokalnego EUR/PLN 45517 0.17% 136% 20.03%
producenta mikroprocesoréw przez Nvidia..
USD/PLN 3,7813 -0,30% -2,44% 1,25%
CHF/PLN 4,1325 0,23% -0,94% -2,07%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII S/ i
Brak istotniejszych danych makroekonomicznych powinien przetozy¢ sie naszym EUR/USD 12037 0,47% 111% -1,46%
zdaniem na niewielka zmiennos$¢ w trakcie dzisiejszej sesji. Indeks WIG20 caty czas USD/IPY 108,15 -0,58% -0,67% 4,71%
znajduje sie w okolicy gérnego ograniczenia kanatu bocznego w zakresie 1900-2020 SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Pkt. i ten ruch bloczny w najblizszych dniach povv’inien byé kolntyr.wowa.ny Ng §Wie§ie Brent ($/bbl) 67.05 0,42% 391% 29.40%
inwestorzy zwrdca uwage na rapolrty za 1021, ktdre opubhkwa rmedzy innymi Netflix, WTI ($/bbl) 6343 0.48% 327% 30,70%
Proctor&Gamble, Intel, czy American Express (tacznie 79 spétek z S&P500 w tym
tygodniu). Ztoto ($/0zt) 1770,60 -0,54% 1,66% -6,57%
Miedz (c/Lb) 423,80 1,68% 3,04% 20,40%
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATNlE 12_MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.04.2021
WZROSTY SPADKI
80% EUROTEL 12,99% MLSYSTEM -16,72%
70% IALBGR 9,50% KSGAGRO -11,78%
0% REMAK 7,26% ASTARTA -10,29%
NTTSYSTEM 6,35% IMPERA -10,11%
50% RAINBOW 4,29% IMCOMPANY -8,50%
40%
20% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1102,57 65,08% 34,10%
20% NAJWIEKSZE OBROTY 19.04.2021
10% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
0% CDPROJEKT 123,63 12 259 0,42%
10% PzU 91,47 5420 -0,34%
mar-20 cze-20 wrz-20 gru-20 KGHM 89,27 6334 -0,40%
WIG —WIG20 e MWIG40 e SWIGSO PKNORLEN 65,88 4993 -1,34%
PKOBP 48,44 4432 -0,84%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

1_” B N P PARI BAS Autor: Michat Krajczewski, CFA
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

* = BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl

www.bnpparibas.pl



>
KOMENTARZ PORANNY 0¥
2021-04-200832 () BM

o~ g :
( o A TR FAE /
WIG20 i mWIG40 e
Alior Bank Sktadka na BFG
Alior Bank, zgodnie z informacja Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, zostat zobowigzany
do zaptaty 48,4 mln zt na fundusz przymusowej restrukturyzacji bankéw naleznej za 2021
rok z uwzglednieniem korekty za 2020 rok. Bank podat, ze catos¢ sktadki zostanie ujeta w
wynikach pierwszego kwartatu 2021 r.
Lotos Wstepne wyniki 1Q'21
Grupa Lotos wstepnie szacuje, ze jej skonsolidowany oczyszczony wynik EBITDA LIFO wynidst
w pierwszym kwartale 2021 roku 0,62 mld zt, a zysk netto grupy siegnat 0,35 mld zt.
Szacunkowe skonsolidowane przychody Grupy Lotos ze sprzedazy w pierwszym kwartale
wyniosty 59 mld zt.
Szacunkowy oczyszczony wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu siegnat po trzech
miesigcach 2021 roku 0,45 mld zt, a segmentu wydobywczego 0,17 mld zt.
SWIG80 i inne +/-
Astarta Zakup akcji przez prezesa

P. Viktor Ivanchyk poprzez Albacon Ventures Limited zakupit 16 kwietnia 67 799 akcji spotki
po Sredniej cenie 37,52 zt zwiekszajac swoje zaangazowanie do 10 mln akcji (40% udziatow
w kapitale).

BNP Paribas BP

Sktadka na BFG
taczne sktadki Banku BNP Paribas na BFG, wliczone w ciezar kosztéw pierwszego kwartatu
2021 roku, wynosza 103,72 mln zt.

Columbus Energy

Plany gietdowe spétek zaleznych

Columbus Elite, spé6tka z grupy Columbus Energy, chce poczekac z wejsciem na GPW i skupic¢
sie na rozwoju biznesu. January Ciszewski, najwiekszy inwestor Blumerang Investors,
poprzez te sp6tke wprowadzi na gietde Saule Technologies zamiast Columbus Elite.

Huuuge Inc

Wyniki 4Q'20

Skorygowana EBITDA producenta gier Huuuge w czwartym kwartale 2020 roku spadta do 3,1
mln USD z 15,5 mln zt USD rok wczesniej. Zysk netto, oczyszczony o wptyw zdarzen
jednorazowych, wynidst 2,1 mln USD wobec 12,6 mln USD przed rokiem. Spétka podata, ze
spadek zyskdw w czwartym kwartale to efekt wyzszych naktadéw na kampanie
marketingowe, prowadzone w celu pozyskiwania nowych graczy. W czwartym kwartale
koszty sprzedazy i marketingu grupy wzrosty o 59 proc. rok do roku, do 44,9 mln USD.
Przychody spétki w IV kw. ubiegtego roku byty rekordowe i wyniosty 89,2 mln USD, co
0znacza wzrost 0 23,7 proc. rok do roku.

LW Bogdanka

Wstepny wynik 1Q'21

Wedtug wstepnych danych skonsolidowany zysk netto Bogdanki w pierwszym kwartale 2021
roku wyniost 50,3 mln zt, przychody ze sprzedazy netto 543,7 mln zt. Przed rokiem zysk
netto Bogdanki wynidst 33,5 mln zt, a przychody 464,08 mln zt. Spdtka podtrzymuje przyjety
na 2021 r. plan produkcyjny na poziomie ok. 9,0 mln ton. Jak podano, skonsolidowana EBITDA
Bogdanki wyniosta 170,2 mln zt, a EBIT 64,5 mln zt.

ML System

Badania nad Covid Detector

Zakonczone zostaty badania podstawowe oceny przydatnosci klinicznej, czutosci i
specyficznosci urzadzenia Covid Detector, w tym testow z wydmuchiwanego powietrza.
Spotka nie zna jeszcze wynikow badan, gdyz trwa opracowanie pozyskanych danych
medycznych celem przygotowania raportu przydatnosci klinicznej urzadzenia.

Jak podano, ustalenie w warunkach klinicznych potencjatu diagnostycznego urzadzenia
Covid Detector dla diagnostyki innej niz z wydmuchiwanego powietrza, w szczegolnosci w
drodze badania poziomu przeciwciat w kierunku SARS-Cov-2 w krwi pacjenta, odbedzie sie
zgodnie z przyjetym planem badania w terminie pdzniejszym, tj. w 3 i 6 miesigcu od
wtaczenia do badania.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ML System Wywiad

Z prezesem

Spotka spodziewa sie, ze w najblizszych tygodniach moze poznac wyniki badania
skutecznosci diagnostycznej urzadzenia Covid Detector.

Naktady na inwestycje moga wynie$s¢ w tym roku ok. 100 mln zt, spétka nie widzi
potrzeby emisji akcji do realizacji obecnych plandw inwestycyjnych.

Priorytetem na ten rok jest dalszy rozwdj eksportu oraz kontynuacja wzrostu
przychoddw ze sprzedazy produktéw wysokomarzowych.

Spotka spodziewa sie, ze w tym roku prosumenci na rynku krajowym pozostang
aktywni. Nie widzi po pierwszym kwartale, by sprzedaz fotowoltaiki klasyczne]
spadta, pomimo zakoniczenia pierwszej edycji programu M¢j Prad.

ML System planuje w tym roku wdrozy¢ do masowej produkcji Quantum Glass -
transparentng szybe zespolong, generujaca energie elektryczng. W pierwszej
potowie 2022 roku spétka chce uruchomic linie produkecyjne 2D Glass (produkty z
powtoka kwantowa, ale pasywne). Z kolei zakonczenie najwigkszego projektu
inwestycyjnego, Active Glass, planowane jest na 2023 rok. W 2023 r. zakoriczony ma
zostac takze projekt QDrive (produkcja szyb z powtokami kwantowymi dla branzy
automotive).

Work Service

Przedtuzenie wezwania na akcje

Gl International przedtuzyt do 11 maja (z 4 maja) termin zakoriczenia przyjmowania zapiséw
w wezwaniu na sprzedaz akcji Work Service.

ZE PAK

Wyniki 2020 .

Grupa ZE PAK zanotowata w 2020 roku 222,4 mln zt straty netto jednostki dominujgcej wobec
445,2 mln zt straty rok wczesniej. Na wynik wptyw miaty miaty odpisy aktualizujace wartosé
aktywow trwatych i aktywdw gérniczych oraz zapas6w. Strata z dziatalnosci operacyjne;
wyniosta 291,1 mln zt wobec 423,6 mln zt straty przed rokiem. Zysk EBITDA spadt o 62,5
proc. r/r do 147,7 mln zt. Przychody ZE PAK spadty w ubiegtym roku o 23,3 proc. rok do roku
do 2,2 mld zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker Wydarzenie

wtorek 20 kwietnia 2021

MERCATOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

080CTAVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

DIGITREE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KREC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

LENA Publikacja raportu za 2020 rok.
NWZA ws. potaczenia MCI Capital Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej S.A. z Private Equity Managers S.A,
kapitatu zaktadowego MCI Capital Alternatywnej Spdtki Inwestycyjnej S.A., zgody na proponowane zmiany

MCI PN C L . ; . ,
Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej S.A. oraz uzycia kapitatu zapasowego i przeznaczenia akcji wtasnych M
Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej S.A. na potrzeby potaczenia.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PEMANAGER NWZA ws. potaczenia MCI Capital Alternatywnej Spoétki Inwestycyjnej S.A. z Private Equity Managers S.A. «
proponowane zmiany statutu MCI Capital Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej S.A. i zmian w RN.

PRAGMAFA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

QUERCUS Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

UNIBEP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

VENTUREIN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

XTB Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,79 zt na akcje.

$roda 21 kwietnia 2021

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ARTIFEX NWZA ws. utworzeqia programu r,notywacyjlnego oraz przyjecia tresci Regulaminu Programu Motywacyjne
oraz zmiany polityki wynagrodzer zarzadu i RN.

ERG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

I2DEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

INTERCARS Publikacja raportu za 2020 rok.

KRUSZWICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

PUNKPIRAT Publikacja raportu za 2020 rok.

TIM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

XTB Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,79 zt na akcje.

ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

czwartek 22 kwietnia 2021

CDPROIJEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
APLISENS Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2020 rok.

NWZA ws. ewentualnego okreslenia liczby cztonkéw RN nowej kadencji odmiennie od liczby cztonkéw RN
ASMGROUP kadencji, dokonania wyboru cztonkdw RN w drodze gtosowania oddzielnymi grupami oraz delegowania te

cztonkdéw do indywidualnego nadzoru, uzupetniajacego powotania cztonkéw RN, ustalenia wysokosci osot
cztonkdw RN delegowanych do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
CIECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
DEBICA Publikacja raportu za 2020 rok.

EFEKT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
IMPEL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ITMTRADE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
K2HOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MENNICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ORZBIALY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PANOVA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PEMANAGER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
POLWAX Publikacja raportu za 2020 rok.

RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
REDAN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SKOTAN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ZYWIEC Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 16 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 kwietnia 2021
Wtorek, 20 kwietnia 2021

8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) marzec 3,70% 3,10% 1,90%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia luty 4,90% 5,10% 5,00%
Sroda, 21 kwietnia 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) marzec 0,70% 0,40%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) marzec 0,90%
10:00 Polska Ere/rr‘)y produkeji sprzedanej przemystu ;o 3,50% 2,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) marzec 13,10% 2,70%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) marzec 5,50% 4,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) marzec -1,30% -1,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,1 mln brk -5,89 mln brk
Czwartek, 22 kwietnia 2021
10:00 Polska E’rzc;;iukcja budowlano-montazowa marzec -9,40% -16,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 10,90% -2,70%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa kwiecien -0,50% -0,50%
1430 Strefa Euro Eggferencja prasowa po posiedzeniu Kwiecier
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 620 tys. 576 tys.
16:00 USA '_”ggrffse‘r”esnkfezgtﬂ’i wyprzedzajacych oo 0,60% 0,20%
Piatek, 23 kwietnia 2021
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) marzec -0,40%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) marzec -0,10% -0,40%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) marzec 2,10%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -3,70%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 58,5 59,3
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 481 48,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 65,5 66,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 50,8 51,5
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 62,1 62,5
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 48,3 49,6
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) marzec 14,10% 16,30%
1545 USA Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 59,1
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. kwiecien 60,4
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw marzec 910 tys. 775 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacane]j przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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