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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Zgodnie z oczekiwaniami, wczorajsza sesja na rynki bazowe byta okresem
przeczekania do wieczornego posiedzenie Fed, mimo iz zdecydowana wigkszos¢
uczestnikéw rynku zaktadata brak zmian w polityce monetarnej. Tym samym indeksy
na Starym Kontynencie zanotowaty umiarkowane wzrosty nieprzekraczajace 0,50%
przy ograniczonej zmiennosci. Wsparciem dla inwestorédw nie natomiast byty dane z
niemieckiej gospodarki, gdzie indeks nastrojéw konsumentéw GfK na maj spadt do -
8,8 pkt. z -6,1 pkt. w kwietniu, przy czym konsensus zaktadat wzrost do -4,2 pkt.

Podobne podejscie posiadali inwestorzy za oceanem, gdzie zakres zmian indeksu
S&P500 pozostawat ograniczony do 20 pkt., a ostatecznie gtowny indeks z Wall Street
stracit symboliczne 0,08%. Zgodnie z oczekiwaniami FOMC nie dokonato zmian w
zakresie stop procentowych, podczas swego wystapienia prezes Fed Jerome Powell
podtrzymat oczekiwania w kontekscie inflacji, ktéra wg Rezerwy Federalnej bedzie
czynnikiem przejsciowym i jest wynikiem niskiej bazy oraz waskich gardet.
Jednocze$nie zdaniem Fed ozywienie gospodarcze w USA nastepuje szybciej niz
oczekiwano, ale nadal jest nieréwnomierne. Prezez Powell wskazat réwniez, ze
podczas posiedzenia nie dyskutowano nad ograniczeniem skupu aktywa..

W4réd gtéwnych rynkéw gwiazda wezorajszej sesji okazat sie krajowy parkiet, gdzie
WIG z wynikiem 1,35% znalazt sie na najwyzszym poziomie od lipca 2019 roku. Z kolei
indeks blue chips zyskat ponad 1,50% i zakoriczyt sesje na najwyzszym poziomie od
stycznia. Wsparciem pozostawat sektor energetyczny po informacji, jakoby w ramach
wydzielenia aktywéw weglowych, ze spétek energetycznych wyodrebnione bytoby
réwniez 18 mld PLN dtugu. Dobrze radzit sobie rowniez sektor bankowy w reakcji na
dobre wyniki Alior Bank oraz Santander. Poza odbiciem CD Projekt wsparciem byty
réwniez spétki odziezowe w odpowiedzi na doniesienia o luzowaniu obostrzen juz w
maju.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym do wazniejszych publikacji mozemy
zaliczy¢ wstepna inflacje konsumencka za kwiecien w Niemczech oraz wstepny
odczyty dynamiki PKB w 1Q21 w Stanach Zjednoczonych. Z kolei sezon wynikowy
przyniesie raporty za 1021 m.in. dla Amazon, MasterCard, McDonald’s, Nokia, Shell
czy Twitter. Stabnacy dolar amerykariski powinien nadal sprzyja¢ rynkom EM w tym
krajowym blue chips. Wczorajsze zamkniecie na najwyzszym poziomie od stycznia
przybliza scenariusz wybicia z trendu bocznego trwajacego od poczatku roku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 60 462,40 1,35% 3,45% 6,03%
WIG20 2 029,64 1,54% 3,92% 2,30%
mWIG40 4 465,65 1,17% 1,91% 12,30%
sSWIG80 19 485,74 0,69% 4,80% 21,10%
WIG20 USD 535,94 1,45% 8,93% 0,65%
WIG20 TR 3717,39 1,54% 3,92% 2,30%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 4183,18 -0,08% 5,34% 11,40%
Nasdaq C. 14 051,03 -0,28% 7,59% 9,02%
DAX 15292,18 0,28% 3,20% 11,50%
CAC40 6 306,98 0,53% 4,85% 13,60%
FTSE250 22 439,82 0,03% 4,69% 9,53%
BUX 43 549,43 0,44% -2,39% 3,42%
IBEX 8 799,60 0,49% 3,62% 8,99%
NIKKEI 29 107,78 0,40% -0,94% 6,06%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,560 2,6 pb 6,3 pb 33,2 pb
USA 1611 -1,4 pb -9,9 pb 69,5 pb
Niemcy -0,231
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5777 0,21% -2,03% 0,34%
USD/PLN 3,7753 -0,09%  -4,95% 1,09%
CHF/PLN 4,1508 0,38% -1,82% -1,63%
GBP/PLN 5,2619 0,13% -3,72% 3,05%
EUR/USD 1,2126 0,30% 3,06% -0,74%
UsD/IPY 108,60 -0,11% -1,11% 5,15%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 66,78 1,38% 2,87% 28,90%
WTI ($/bbl) 63,86 1,46% 3,74% 31,60%
Ztoto ($/0zt) 177390 -0,28% 3,46% -6,40%
Miedz (c/Lb) 449,75 0,27%  11,50% 27,80%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 28.04.2021
WZROSTY SPADKI
GROCLIN 49,38% PBG  -10,00%
3RGAMES 20,83% ATLANTIS -8,82%
PUNKPIRAT 15,92% O06MAGNA -7,07%
OPENFIN 12,84% EDINVEST -6,84%
IALBGR 12,60% QUANTUM  -6,83%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 2561,05 20,78% 78,69%
NAIWIEKSZE OBROTY 28.04.2021
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 229,13 19723 2,50%
PGE 196,85 30 629 9,16%
PKOBP 178,39 11 488 2,01%
PEKAO 174,19 10 747 3,34%
KGHM 167,23 9 091 -0,53%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

e-mail: dor:

Autor: Adam Aniot, CFA
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

YY) PP

ibas.pl

www.bnpparibas.pl



i. -

WIG20 i mWIG40

>
KOMENTARZ PORANNY 0¥
2021-04-290821 [ BM

+/-

11 bit

Wyniki 4Q20

11 bit studios wypracowato w czwartym kwartale 2020 roku 5,3 mln zt zysku netto. Wynik
byt 0 55 proc. nizszy niz przed rokiem i 0 1,6 mln zt nizszy od oczekiwan analitykdow.

Wynik EBITDA zmniejszyt sie 0 32 proc. rok do roku, do 8,6 mln zt. Srednia prognoz analitykéw
wynosita 10,5 mln zt.

Przychody w czwartym kwartale spadty 0 13,1 proc. do 19 mln zt. Byty 0 7,9 proc. wyzsze od
konsensusu.

Spotka poinformowata w raporcie m.in. o prawie 1 mln zt kosztéw wynikajacych z
zaniechanych projektéw, w tym odpisach naktaddw na rozwdj autorskiego silnika do gier oraz
czesci wydatkow zwigzanych z gra "Foxhole" (projekt wydawniczy realizowany przez
hiszpariskie studio Digital Sun).

Amica

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Amiki rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy 45,4 miln zt z zysku
wypracowanego w 2020 r, co daje 6 zt dywidendy na akcje. Pozostatg czes$¢ zysku - w
wysokosci 81,6 mln zt - zarzad proponuje przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego
Spotki.

Asseco SEE

Wyniki 1021

Zysk netto Asseco South Eastern Europe w pierwszym kwartale 2021 roku wzrdst rok do roku
0 34,6 proc. do 31,7 mln zt. Wynik jest o 14,3 proc. wyzszy od oczekiwan analitykow
ankietowanych przez PAP Biznes.

Przychody grupy wyniosty 252,8 mln zt i byty 0 9,4 proc. wyzsze niz w analogicznym okresie
2020 roku.

Operacyjne przeptywy pieniezne grupy siegnety 28,3 mln zt wobec 2,4 mln zt ujemnych
przeptywow przed rokiem.

Segment rozwigzan dla bankow zwiekszyt w pierwszym kwartale przychody o 38 proc. do
61,8 mln zt, a wynik operacyjny wzrdst prawie dwa i p6t razy do 159 mln zt. Wiekszos¢
sprzedazy w segmencie stanowity: oprogramowanie i ustugi wtasne ASEE.

W segmencie ptatnosci (Payten) przychody zwiekszyty sie o 10 proc. do 125,8 mln zt. Zysk
operacyjny wzrdst o 17 proc. do 18,8 mln zt.

Przychody obszaru rozwigzan dedykowanych spadty o ponad 8 proc. do 74 mln zt, a zysk
zmniejszyt sie 0 1,5 mln zt do 4,1 mln zt. Spadek przychoddw miat miejsce ze wzgledu na
nizsza sprzedaz sprzetu i infrastruktury, pozostate przychody segmentu lekko wzrosty.
Najwyzsze wzrosty przychoddéw grupa odnotowata w | kw. w Hiszpanii (zwyzka rok do roku
0 ok. 9 mln zt, do 33,3 mln zt), Rumunii, Serbii i Stowenii (wzrosty po ok. 5 mln zt). Najmocniej
spadty przychody w Macedonii - 0 ok. 9 mln zt do 12,9 mln zt.

Asseco SEE podato, ze wzrost skali dziatalnosci w | kw. to po czesci skutek konsolidacji kilku
nowych spotek, przejetych w tym i ubiegtym roku. Nowo nabyte spotki grupy ASEE
wygenerowaty w pierwszym kwartale 2021 roku przychody na poziomie 0,9 mln EUR. Wptyw
nowych spdtek na EBIT w tym okresie wynidst 78 tys. EUR, a na wartos¢ EBITDA 133 tys. EUR.

Energa

Szacunki wynikéw 1Q21

Grupa Energa szacuje, ze wypracowata w pierwszym kwartale 2021 r. 758 mln zt EBITDA
wobec 568 mln zt przed rokiem.

Wedtug szacunkdw, zysk netto grupy wynidst 384 mln zt wobec 111 mln zt przed rokiem. Na
wzrost wartosci wyniku rdr wptyneta przede wszystkim poprawa w zakresie EBITDA.

Grupa szacuje przychody na 3,46 mld zt wobec 3,289 mld zt w analogicznym okresie 2020
roku.

Naktady inwestycyjne grupy wyniosty 345 mln zt wobec 331 mln zt rok wcze$niej.

Wynik EBITDA segmentu dystrybucyjnego wzrdst do 520 mln zt z 493 mln zt w | kwartale
2020 roku.

"Przyczyng wzrostu EBITDA byty korzystne zdarzenia jednorazowe dotyczace sprawy spornej
oraz rezerw aktuarialnych, przy nizszej marzy na dystrybucji (ze stratami sieciowymi)
wynikajacej z wyzszych kosztéw strat sieciowych (przede wszystkim w efekcie
niekorzystnego wolumenu)".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Handlowy Wyniki 1021
Zysk netto grupy Banku Handlowego w pierwszym kwartale 2021 roku wzrdst do 394,9 min +
zt 7 26,4 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 11 proc. wyzszy od konsensusu na
poziomie 357,1 mln zt.

Lotos Komentarz przedstawiciela sp6tki
Marze Grupy Lotos w kwietniu wygladaja niezle, pomimo w dalszym ciggu trudnych i
zmiennych warunkéw w otoczeniu. Kluczowa jest jednak odbudowa popytu na diesla, bo to
pozwolitoby osiagnac zaktadane wczesniej parametry projektu EFRA.

LPP Wyniki 4Q20 i perspektywy 2021+
Grupa LPP miata w czwartym kwartale roku obrotowego 2020/21 80,1 mln zt zysku
operacyjnego oraz 44,4 mln zt straty netto. Wynik operacyjny jest wyzszy niz wcze$niejsze
szacunki spétki, ktore zaktadaty, ze siegnie on 35 miln zt.
Rok wczesniej skonsolidowany zysk operacyjny Grupy LPP siegnat 294,3 mln zt, a zysk netto
194,4 mln zt.
EBITDA grupy w czwartym kwartale 2020/21, czyli w okresie listopad 2020 r. - styczeri 2021
r., wyniosta 337,4 mln zt wobec 594,1 mln zt rok wczesniej. Przychody grupy wyniosty 2,094
mld zt, oc oznacza spadek o 23,1 proc. rdr. +
Grupa LPP zaktada na rok 2021/22 dwucyfrowe wzrosty sprzedazy i poprawe marzy
operacyjnej rdr - podata spotka w prezentacji wynikowej. Celem jest tez dwucyfrowy wzrost
sprzedazy online, do ponad 2,8 mld zt.
Grupa LPP zaktada, ze w 2021/22 roku powierzchnia handlowa wzrosnie o 20 proc. rdr, a
naktady inwestycyjne wyniosg ok. 1,1 mld zt.
Grupa LPP zaktada, ze w 2021/22 roku powierzchnia handlowa wzrosnie o 20 proc. rdr, a
naktady inwestycyjne wyniosg ok. 1,1 mld zt. Grupa zaktada tez dwucyfrowe wzrosty
sprzedazy i poprawe marzy operacyjnej rdr.

mBank Wyniki 1021
Zysk netto grupy mBanku w pierwszym kwartale 2021 roku wzrdst do 317,1 mln zt z 90,9
mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 34 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktory
spodziewat sie, ze wyniesie on 237,3 mln zt.

Neuca Wyptata dywidendy
Walne zgromadzenie Neuki uchwalito wyptate dywidendy za 2020 rok w wysokosci 10 zt na
akcje. tacznie na ten cel trafi 44,2 min zt.
Dzient dywidendy ustalono na 11 maja, a jej wyptata ma nastapi¢ 25 maja..

PKN Orlen Wyniki 1021
Oczyszczona EBITDA LIFO grupy PKN Orlen w pierwszym kwartale 2021 roku wyniosta 1,8
mld zt, a wynik uwzglednia ujemny wptyw przeceny zapaséw (NRV) w wysokosci 0,2 mld zt.
Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze oczyszczona EBITDA LIFO wyniesie 1,667 mld zt.
Zysk netto grupy PKN Orlen wynidst w pierwszym kwartale 1,88 mld zt, powyzej konsensusu,
ktory siegnat 693 mln zt.
Przychody grupy byty na poziomie 24,6 mld zt wobec konsensusu PAP Biznes na poziomie
24,9 mld zt. Spétka zanotowata spadek przerobu ropy o 19 proc., spadek sprzedazy o 11 proc.
oraz nizszag konsumpcje paliw spowodowang pandemiag Covid-19.

PKO BP Wyniki 2020

Strata netto grupy PKO BP w 2020 roku wyniosta 2,56 mld zt, podczas gdy w 2019 roku zysk
wynosit 4,03 mld zt. Na wyniki wptyneta przede wszystkim decyzja akcjonariuszy o
zaoferowaniu kredytobiorcom walutowym mozliwosci zawierania ugdd z bankiem.

Strata netto PKO BP jest na poziomie szacowanym wczesniej przez bank.

Po decyzji NWZ PKO BP, ktdre zdecydowato o zdecydowato o utworzeniu funduszu o wartosci
6,7 mld zt w celu zabezpieczenia kosztéw programu ugdd, bank informowat, ze jego strata
netto wynies¢ moze okoto 2,5-2,6 mld zt.

PKO BP podato, ze na wynik grupy w 2020 r. istotnie wptyneto takze pogorszenie sytuacji w
otoczeniu gospodarczym wywotane epidemig COVID-19, co zmusito bank do utworzenia
dodatkowych odpiséw w wysokosci 1,2 mld zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Wynik odsetkowy w 2020 roku wynidst 10,3 mld zt, rosnac 0,5 proc. rdr, a wynik z tytutu
optat i prowizji byt na poziomie 3,9 mld zt, co oznacza wzrost o 4,6 proc. Wynik na
dziatalnosci biznesowej wynidst tacznie 14,6 mld zt, czyli byt na poziomie zblizonym do 2019
roku.

PKP Cargo Zgoda UOKIK
Prezes UOKIK wydat w $rode zgode na utworzenie wspélnej firmy przez PKP Cargo i LTG
Cargo Polsk.. Wniosek w tej sprawie zostat ztozony do UOKIK pod koniec lutego.

SWIGS80 i inne +/-

Agora Otarcie kin Helios
Sie¢ Helios, nalezaca do grupy Agora, planuje otwarcie kin w terminie wskazanym przez rzad,
czyli od 29 maja.. Szczegbtowy plan powrotu do dziatalnosci ma zosta¢ opracowany po
publikacji rzadowego rozporzadzenia.

Answear Komentarz Zarzadu
Answear. com, platforma cyfrowej sprzedazy odziezy, planuje wej$¢ w drugim pétroczu na
dwa nowe rynki. "Koncentrujemy sie na krajach naszego regionu, czyli zostaty nam paristwa
batkanskie i battyckie i to bedg dwa z tych krajow".
Nowe rynki bedg uruchamiane od sierpnia do pazdziernika.
Spotka informowata wczesniej, ze plany obejmuja wejscie platformy do 2024 roku do: Rosji,
Kazachstanu, Chorwacji, Stowenii, Grecji, Litwy, totwy, Estonii, Serbii, Motdawii oraz Bosni i
Hercegowiny.

Groclin Nowa strategia, wejscie w OZE

Groclin w obliczu trudnej sytuacji w branzy motoryzacyjnej zdecydowat, ze zatozenia nowe;
strategii spotki obejma zaangazowanie w elektromobilnos¢, OZE oraz w sektorze
inteligentnych rozwigzan dla budownictwa mieszkaniowego.

Decydujac sie na zaangazowanie w nowe obszary, zarzad spotki bedzie rekomendowat
akcjonariuszom podjecie uchwat umozliwiajacych pozyskanie srodkéw na inwestycje w
projekty.

Groclin podat, ze prowadzone od szeregu lat procesy restrukturyzacyjne, ktorych celem byto
dostosowanie dziatalnosci do warunkdéw rynkowych i osiggniecie statego poziomu
rentownosci zostaty zniweczone na skutek zatamania branzy motoryzacyjnej w 2020 roku z
powodu pandemii.

Zarzad od 2018 roku poszukiwat alternatywy dla kontynuowania dziatalnosci oraz rozwoju
grupy. Jednoczesnie dziatania te, z uwagi na sytuacje finansowa Emitenta, miaty w zatozeniu
maksymalne ograniczenie kosztdw. W roku 2018 gtdwny akcjonariusz tj. Gerstner
Managementholding GmbH rozpoczat realizacje projektu pilotazowego zwigzanego z
budowa nowoczesnego portalu rowerowego jako wstepu do budowy bazy dla rozpoczecia
produkcji/sprzedazy rowerdw. Catos¢ projektu zostata zrealizowana ze Srodkdow wtasnych
GMH.

Realizacja drugiego etapu projektu rozpoczeta sie w roku 2020 i objeta projekt
budowy/produkcji rowerow elektrycznych pod marka Groclin. Projekt zaktadat produkcje
probnej partii roweréw oraz akcesoriow do rowerdw elektrycznych w postaci stacji
tadujacych. Pozytywne efekty, jak rowniez bardzo obiecujace prognozy spowodowaty, ze
zarzad Groclin zdecydowat teraz o petnym zaangazowaniu w realizacje projektu i
rozpoczeciu jego przejecia od spotki eGroclin.

Obecnie prowadzony jest proces wyceny tej spotki i w zaleznosci od decyzji akcjonariuszy
profil dziatalnosci Groclinu zostanie rozszerzony o produkcje i sprzedaz rowerdw
elektrycznych. Zarzad zastrzega, ze kontynuacja tego projektu bedzie wymagata
przeprowadzenia znaczacych inwestycji.

Projekt zaangazowania w oferowanie inteligentnych rozwigzan dla budownictwa
mieszkaniowego Groclin rowniez prowadzi ze spotka powigzang z GMH tj. Automatiq. Jest to
drugi kluczowy projekt prowadzony przez GMH we wspétpracy z Groclinem, ktérego celem
jest zaoferowanie pakietu $wiadczenn z dziedziny inteligentnych domdw. Projekt jest
prowadzony od kilku lat, przeszedt juz wszystkie fazy oceny akceptacji rynkowej i obecnie
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Automatiq oferuje na rynku ustugi w zakresie montazu szeregu instalacji stuzacych do
obstugi domdéw mieszkalnych oraz mieszkan.

"Wtaczenie tego rentownego projektu w struktury emitenta pozwoli na poprawe pozycji
rynkowej oraz poszerzenie oferty i uzyskanie znacznie wiekszego efektu skali.

Mangata

Komentarz Zarzadu

Mangata Holding nie wyklucza przekroczenia prognoz wynikéw finansowych na 2021 rok.
"Pod koniec marca przedstawiliSmy prognozy Holdingu na 2021 rok. Zaktadamy, ze nie
dojdzie do jakich$ gwattownych zawirowan zwigzanych z pandemiag i zerwaniem taricuchdw
dostaw. Nie wykluczam, ze jesli sytuacja utrzyma sie na bardzo dobrym poziomie, tak jak to
wyglada od poczatku roku, to prognozy moga zosta¢ przekroczone. Na dzier dzisiejszy
poziom zamdwier w trzech segmentach operacyjnych grupy jest bardzo dobry".

Zarzad Mangata Holding prognozuje, ze w 2021 r. przychody grupy wyniosg 659 mln zt,
EBITDA 94 mln zt, a zysk netto 43 mln zt.

W 2020 r. grupa miata 566,1 mln zt przychoddéw, 74,4 mln zt EBITDA i 34,5 mln zt zysku
netto.

"Mangata Holding, podtrzymuje realizacje polityki dywidendowej. W tym roku zarzad
Mangaty rekomenduje dywidende w wysokosci 4,50 zt na akcje. Holding w ramach zatozen
strategicznych planuje srednio 50 proc. zysku corocznie przeznaczac¢ na wyptate dywidendy"

Newag

Wyniki 2020

Newag odnotowat w 2020 roku 218,9 mln zt skonsolidowanego zysku netto wobec 89,7 mln
zt rok wezesniej. EBITDA wyniosta w 2020 roku 291,8 mln zt w poréwnaniu do 163,9 mln zt
za rok 2019. Wyniki byty zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

PCF Group

Komentarz Zarzadu

PCF Group planuje dalszy rozwdj przez akwizycje, ma w tym pomadc ustanowienie kapitatu
docelowego. Firma chce réwniez w dalszym ciggu zwiekszac zatrudnienie. Obecnie wiekszo$¢
pracownikow zajmuje sie nowymi projektami o roboczych nazwach "Gemini" i Dagger".

Trans Polonia

Rekomendacja dywidendy
Zarzad Trans Polonii rekomenduje wyptate dywidendy na poziomie 0,27 zt na akcje. tacznie
na ten cel miatoby trafi¢ 5,07 mln zt.

ZM Ropczyce

Wyptata dywidendy

Akcjonariusze Zaktadéw Magnezytowych Ropczyce zdecydowali o wyptacie z zysku netto za
2020 rok 1,60 zt dywidendy na akcje.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 4 maja, jej wyptata nastgpi 11 maja 2021 roku.

ZM Ropczyce

Wycofanie akcji z obrotu

Akcjonariusze ZM Ropczyce zdecydowali 0 wycofaniu akcji z obrotu na rynku regulowanym.
Na poczatku marca grupa akcjonariuszy Ropczyc, ktdrzy zawarli porozumienie, wezwata do
sprzedazy 1.057.825 akcji spdtki, stanowiacych 16,90 proc. kapitatu zaktadowego, po 26,73
7t za sztuke.

Przyjmowanie zapis6w rozpoczeto sie 22 marca, a zakoriczy 18 maja.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 29 kwietnia 2021

LPP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PKOBP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ALTA Publikacja raportu za 2020 rok.

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 9 miesigecy roku obrotowego 2020/2021.
BIK NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

BOS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
CELTIC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
CFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
CNT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
CZTOREBKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
DEKPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ELEKTROTI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ENERGOINS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
FERRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
FON Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2020/2021.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2020/2021.
IFSA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy roku obrotowego 2020/2021.
IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

IMPERA Publikacja raportu za 2020 rok.

INC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INTERAOLT ZWZA

INTERBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
INVISTA Publikacja raportu za 2020 rok.

IZOSTAL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2020.

KBDOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KRAKCHEM Publikacja raportu za 2020 rok.

LUBAWA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MEXPOLSKA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PGFGROUP Publikacja raportu za 2020 rok.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
QUERCUS NWZA ws. m.in. zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

RADPOL Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

RAFAKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
REGNON Publikacja raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SNIEZKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 rok.

STALPROFI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

piatek 30 kwietnia 2021

3RGAMES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
4FUNMEDIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ADIUVO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
AIGAMES Publikacja raportu za 2020 rok.

AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
AMPLI Publikacja raportu za 2020 rok.

ARTERIA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ASMGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ATLASEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ATMGRUPA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
AUGA ZWZA
BAHOLDING Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BBIDEV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

BRASTER Publikacja raportu za 2020 rok.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

CAPITAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
COMARCH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

COMP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

CREEPYJAR Publikacja raportu za 2020 rok.
DATAWALK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

DELKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

DGA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

ENAP Publikacja raportu za 2020 rok.

ENTER Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ESOTIQ Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
FASTFIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
FEERUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
FMG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
GETBACK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
GETIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
GROCLIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
HERKULES Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

HMINWEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

HOLLYWOOD  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
IBSM Publikacja raportu za 2020 rok.

IDMSA Publikacja raportu za 2020 rok.

|ZOLACJA Publikacja raportu za 2020 rok.

JWWINVEST Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
KGL Publikacja raportu za 2020 rok.

LIBET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
LSISOFT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MABION Publikacja raportu za 2020 rok.

MAXCOM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MCI Publikacja raportu za 2020 rok.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MUZA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
NANOGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
NOVAVISGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
NTTSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
OAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

OTLOG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PBSFINANSE Publikacja raportu za 2020 rok.

PGO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PGSSOFT Publikacja raportu za 2020 rok.

PHN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
POLNORD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
POZBUD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PRAGMAINK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
PRAIRIE Publikacja raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2020/2021.
PROTEKTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
REINO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
REMAK Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

RESBUD Publikacja raportu za 2020 rok.

SANTANDER Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,75 euro na akcje.

SANWIL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
SERINUS Publikacja raportu za 2020 rok.

SFINKS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
STAPORKOW Publikacja raportu za 2020 rok.

TARCZYNSKI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
TBULL Publikacja raportu za 2020 rok.

TBULL Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 30,60 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Damiana

Fijatkowskiego, Grzegorza Zwolinskiego, Radostawa tapczyriskiego, Artura Btasika, Januarego Ciszewskiego.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TORPOL NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
TXM Publikacja raportu za 2020 rok.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
VINDEXUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
VISTAL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
VIVID Publikacja raportu za 2020 rok.
VOTUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
WASKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
WINVEST Publikacja raportu za 2020 rok.
WOIAS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

WORKSERV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

XTB Wyptata dywidendy 1,79 zt na akcje.
ZAMET Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
ZPUE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 26 kwietnia 2021
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 96,8 97,8 96,6
10:00 Polska Stopa bezrobocia marzec 6,40% 6,40% 6,50%
14:30 USA f;y”gﬁxv\'sgt'a(%ﬁq‘;bra trwatego marzec 0,50% 2,50% -0,90%

Wtorek, 27 kwietnia 2021
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych kwiecien 0,60% 0,60% 0,60%
16:00 USA 'C”Oi?ésreznac“gaB”(jgrﬁonsume”téw ] kwiecier 121,7 12,1 109
16:00 USA Indeks Fed z Richmond kwiecien 17 22 17

Sroda, 28 kwietnia 2021
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec 5,20% 4.70% -1,50%
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdéw - GfK maj -880,0% -350,00% -620,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,09 mln brk 0,4 mln brk O,SSrrknLn
20:30 USA Egr{l/f\ecrencja prasowa po posiedzeniu Kwiecier

Czwartek, 29 kwietnia 2021
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. kwiecien 6,00% 6,00%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce kwiecien 103 101
11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) marzec 0,70%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 1,80% 1,70%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. | kw. 6,50% 4,30%
wa e o s
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) | kw. 2,50% 1,90%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) | kw. 2,40% 1,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 560 tys. 547 tys.

Piatek, 30 kwietnia 2021

Rumunia - Wielki Piatek Prawostawny - dzieri wolny

3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP kwiecien 51,7 51,9
3.00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP kwiecien 56,3
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,00% -1,40%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -1,50% 0,30%
845 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 1,20% 1,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) marzec 1,80%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) marzec -5,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) kwiecien 3,80% 3,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. -1,90% -4,90%
11:00 Strefa Euro I(:;IE?cja HICP - dane szacunkowe kwiecien 1,60% 1,30%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia marzec 8,30% 8,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 65,5 66,3

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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