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KOMENTARZ PO ORZECZENIU TSUE

Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej wydat w czwartek orzeczenie, w ktérym odpowiedziat na pie¢ pytan
prejudycjalnych skierowanych do niego przez Sad Okregowy w Gdansku. W przypadku wiekszosci zadanych pytan
TSUE zdecydowato sie na odestanie sadu do przepiséw prawa krajowego, nie dajac jednoznacznych wskazéwek m.in.
w kwestii okresu od ktdrego liczy sie przedawnienie roszczeri banku wobec klienta czy samego aspektu zadania przez
bank od klienta po uniewaznieniu umowy kredytowej roszczenia za korzystanie z kapitatu.

Trybunat stwierdzit jedynie, ze sad przy ewentualnym orzeczeniu niewaznosci umowy jest zobowigzany do
poinformowania konsumenta o prawnych skutkach takiej decyzji, w tym o mozliwosci wystapienia banku o
wynagrodzenie z tytutu korzystania z kapitatu przez klienta. W orzeczeniu TSUE nie znajduje sie jednakze
jednoznaczna wyktadnia na temat samej legalnosci takich roszczen jak i terminu jego ewentualnego przedawnienia.

TSUE stwierdzit natomiast, ze pomimo zawarcia aneksu do umowy kredytowej, sad moze badaé nieuczciwy charakter
klauzuli indeksacyjnej. Jesli stwierdzi, ze miata ona nieuczciwy charakter, to skutkuje przywrdceniem stanu prawnego,
jakby tej klauzuli w ogdle nie byto, chyba ze klient nie zyczy sobie powrotu do takiego stanu.

Orzeczenie Trybunatu Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej rozpatrujemy jako neutralne i wcigz za decydujace uwazamy
posiedzenie krajowego Sadu Najwyzszego, ktére jest zaplanowane na 7 i 11 maja. Nieznacznie pozytywnie w
orzeczeniu TSUE mozna rozpatrywac brak narzucenia negatywnego wariantu tj. m.in. kategorycznego zablokowania
mozliwosci ubiegania sie przez banki wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu przez klientow i krotkiego terminu
przedawnienia takiego roszczenia. Z drugiej strony brak wskazowek dla krajowych sadow jest pewnym
rozczarowaniem w Swietle informacji o przesunieciu posiedzenia Sadu Najwyzszego ze wzgledu na wyrok TSUE.
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Nie spodziewamy sie wzrostu stop procentowych przed rokiem 2022 i tym samym widzimy niski potencjat do wzrostu
wyniku odsetkowego. Przy obecnych wycenach pozostajemy wiec neutralni wzgledem krajowego sektora bankowego.

Z powazaniem,

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego,
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA
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Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet
uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa
oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje
ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia
BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rdwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez
poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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