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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Mimo optymistycznych oczekiwari na bazie poniedziatkowej przewagi popytu na
gtdwnych rynkach akcji, wtorek przynidst przecene na wigkszosci parkietéw, zaréwno
w Europie jak i za oceanem. Co istotne, wzgledem publikacji i doniesief z ostatnich
dni trudno wskaza¢ jednoznaczng przyczyne wczorajszych spadkdéw. Jako powdd
nasuwa sie wiec automatycznie popularne stwierdzenie ,sell in may and go away”,
ktére poniekad posiada réwniez uzasadnienie statystyczne, gdyz w okresie
wakacyjnym $rednio rynek akcji odnotowuje nizsze stopy zwrotu. Niemniej inwestorzy
mogli negatywnie odebra¢ ostatnie stabsze od oczekiwar dane makro, w tym finalne
wskaZniki PMI przemystu, ktére co prawda nadal znajduja sie na wysokich poziomach
i wskazuja na ozywienie w gospodarce, o tyle wskazania za poprzedni miesigc mogty
sie okaza¢ punktem przetamania, zwiastujacym spowolnienie tempa poprawy
gospodarki.

Najwieksza przecena dotkneta niemiecki DAX, ktéry stracit blisko 2,5%, natomiast
ponizej 1,0% tracity gtdwne indeksy z gietdy w Paryzu czy w Londynie. Stabo wypadta
réwniez Wall Street, gdzie S&P500 stracit finalnie 0,67% ale intrady strata
przekraczata 1,5%. Mimo spadajacych rentownosci amerykanskich obligacji 10-letnich
ponizej 1,60%, najmocniej tracit technologiczny Nasdag100 (-1,88%). Relatywnie stabo
zachowat sie WIG20, ktéry ze spadkiem 1,65% znajdowat sie w ogonie gtéwnych
indekséw. Warszawskim blue chips w najwigkszym stopniu ciazyty notowania Allegro,
PKO BP oraz CD Projekt.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Sroda w kalendarium makroekonomicznym to przede wszystkim finalne odczyty
wskaznikéw PMI za kwiecier oraz amerykanski odpowiednik czyli indeks ISM dla
ustug. W postaci raportu ADP poznamy réwniez przedsmak piatkowych danych z
amerykariskiego rynku pracy. Krajowi inwestorzy czekaja natomiast na dzisiejsze
posiedzenie RPP. Mimo ze ztoty wyraZnie ostabiat sie w drugiej potowie kwietnia, a
ostatnie dane o inflacji zaskoczyty ,w gére” ekonomisci BNP Paribas uwazaja, ze nie
wptynie to na gotebie nastawienie cztonkédw Rady. Sadza oni, Ze
najprawdopodobniejszym scenariuszem jest utrzymanie obecnego poziomu stép
procentowych przynajmniej do korica 2021 roku. Majac na uwadze wczorajsza
poprawe nastrojéw za oceanem w ostatnich godzinach handluy, liczymy Ze poczatek
sesji w Europie przyniesie przewagg strony popytowej. W przypadku WIG20 gra nadal
skupia sie na psychologicznym poziomie 2000 pkt., ktdry obecnie stanowi nadal
wsparcie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 59 960,14 -1,40% -0,11% 5,15%
WIG20 2 004,04 -1,65%  -0,44% 1,01%
mWIG40 4 458,81 -1,09%  -0,19% 12,10%
sSWIG80 19 637,46 -0,70%  3,26% 22,00%
WIG20 USD 527,24 -2,01% 1,62% -0,98%
WIG20 TR 3670,51 -1,65% -0,44% 1,01%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4164,66 -0,67%  2,13% 10,90%
Nasdaq C. 13 633,50 -1,88%  -0,53% 5,78%
DAX 14 856,48 -2,49%  -2,34% 8,29%
CAC40 6 251,75 -0,89% 1,96% 12,60%
FTSE250 22 330,04 -0,74% 1,53% 8,99%
BUX 44 036,18 2,19% -0,73% 4,58%
IBEX 8 830,40 -0,71% 2,27% 9,37%
NIKKEI 28 808,08 0,00% 2,12% 4,97%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,670 -30pb 104 pb 44,2 pb
USA 1,583 -1,8pb  -121pb 66,7 pb
Niemcy -0,247 - -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5569 0,34% -0,79% -0,12%
USD/PLN 3,7937 0,78% -2,43% 1,58%
CHF/PLN 4,1527 0,49% -0,01% -1,59%
GBP/PLN 5,2681 0,59% -2,58% 3,18%
EUR/USD 1,2012 -0,44% 1,68% -1,67%
UsD/IPY 109,32 0,23% -0,76% 5,84%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 68,88 195%  10,80% 33,00%
WTI ($/bbl) 65,69 1,86%  12,00% 35,40%
Ztoto ($/0zt) 1776,00 -0,88% 2,73% -6,28%
Miedz (c/Lb) 452,15 -0,15%  9,28% 28,50%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.05.2021
WZROSTY SPADKI
SATIS 24,61% NTTSYSTEM -17,65%
ORCOGROUP 22,97% GROCLIN -14,82%
REMAK 15,08% ENERGOINS -12,71%
ATLANTIS 11,97% SANWIL -11,62%
RANKPROGR 11,47% BIOTON -10,54%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1200,61 69,01% 29,79%
NAIWIEKSZE OBROTY 04.05.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PKNORLEN 104,67 8216 0,60%
CDPROJEKT 100,75 9535 -2,99%
PEKAO 88,78 4979 -0,22%
ALLEGRO 82,51 9478 -6,98%
KGHM 79,98 6327 1,54%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Allegro Potencjalna akwizycja sklepami Grupy Mall
Czescy wtasciciele e-sklepéw Grupa Mall rozwazajg debiut gietdowy lub sprzedaz spoétki
wybranemu inwestorowi. Jednym z wymienianych, potencjalnych nabywcdw jest Allegro..
Asseco Poland Szacunki wynikéw 1Q21
Grupa Asseco Poland szacuje zysk netto jednostki dominujacej w pierwszym kwartale 2021 +
r.na 101,9 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto w wysokos$ci 89,5 mln zt.
Cccc Szacunki wynikéw w 1Q21/22
e Grupa CCC szacuje, ze w pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/22, czyli w
okresie luty - kwiecien, przychody wzrosty o 85 proc. rdr do 1,429 mld zt, a zysk
EBITDA wynidst 59 mln zt wobec 142 mln zt straty rok wczesniej.
e edtug szacunkdw spotki marza brutto na sprzedazy w | kwartale wzrosta 0 0,5 p.p.
rdr do 43,5 proc., a strata na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 95 mln zt wobec 288
mln zt straty rok wczesniej.
e Jak podata grupa, przychody ze sprzedazy w sieci detalicznej wzrosty w okresie Luty
- kwieciert o 78 proc. rdr do 469 mln zt, a sprzedaz e-commerce wzrosta w tym
czasie 0 86 proc. do 893 min zt. +
e Udziat online w przychodach wynidst 62 proc. w obliczu ograniczen sprzedazy
stacjonarnej w wielu krajach.
e "Poczatek pierwszego kwartatu roku obrotowego 2021/22 byt dla nas pomyslny.
Odmrozenie gospodarki w lutym uwolnito skumulowany popyt i pozwolito na
sprzedaz dodatkowych kilkuset tys. par obuwia z kolekcji jesienno-zimowej. Wraz z
poczatkiem kwartatu zaproponowalismy klientom nowg kolekcje SS21, ktdra
spotkata sie z entuzjastycznym przyjeciem. Wprowadzony pod koniec marca
lockdown, ktory ponownie objat galerie handlowe, na ponad miesigc ograniczyt
naszg dziatalno$¢ w kanale stacjonarnym®.
LPP Szacunki wynikéw w 1Q21/22
e Grupa LPP szacuje, ze miata w pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/22, czyli
w okresie luty - kwiecien 2021 roku 2,3 mld zt przychodéw i 70 mln zt zysku
operacyjnego. W analogicznym okresie 2020 r. przychody wynosity 1,18 mld zt, a
strata EBIT 261 mln zt.
e PP podato, ze sprzedaz w sklepach stacjonarnych wzrosta o 76 proc., do 1,4 mld zt,
a w segmencie e-commerce wzrosta 0 134 proc. do 900 mln zt. +
e Udziat e-commerce wynidst 39 proc. wobec 33 proc. w analogicznym okresie rok
wczesniej.
e LPP szacuje, ze marza brutto na sprzedazy LPP wyniosta 1.280 mln zt (wzrost 0 125
proc.), a koszty operacyjne siegnety 1.190 mln zt (wzrost o 46 proc. rdr).
e Procentowa marza wzrosta o 7,5 p.p. do 55,7 proc.
e Powierzchnia handlowa na koniec kwietnia 2021 roku wyniosta 1.525 tys. m kw.
(wzrost 0 24 proc. rdr).
Orange Wywiad z Zarzagdem
Nowa strategia Orange Polska bedzie zaktadac dalszg poprawe wynikdw finansowych. Grupa
chce tez nadal rozwijac siec 5G, $wiattowdd i ustugi konwergentne. Dodat, ze spoétka liczy na
poprawe aktywnosci zakupowej klientow od maja, w zwigzku z rzadowym planem
stopniowego odmrazania gospodarki.
Polenergia Wsparcie dla projektéw offshore

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki przyznat morskim projektom MFW Battyk Il i MFW Battyk
I, spétkom bedacym wspdlnym przedsiewzieciem Polenergii i grupy Equinor, prawo do
pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej i wprowadzonej do sieci.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Aplisens Dywidenda
Zarzad Aplisens rekomenduje, by z zysku za 2020 r. przeznaczy¢ na wyptate dywidendy
kwote 4,75 mln zt, co daje 0,4 zt dywidendy na akcje.
Pozostata cze$¢ zysku, tj. 9 mln zt ma trafi¢ na zwigkszenie kapitatu zapasowego spotki.
Esotig & Henderson  Komentarz Zarzadu
e Esotig & Henderson, producent bielizny damskiej, stawia na dalszy rozwdj e-
commerce w Polsce i Europie.
e Chce utrzymac poziom marzy brutto na sprzedazy.
e Planowane jest otwarcie w tym roku 11 nowych salonéw. Spdétka nie wyklucza
przejec sieci salondw z korzystnymi lokalizacjami.
e Na rynku niemieckim planowana jest zmiana modelu biznesowego i zamkniecie 6
salondw. Rozwdj spotki Esotiq Germany GmbH bedzie oparty na rosnacej sprzedazy
w sklepie esotig. de, sprzedazy na platformach e-commerce (obecnie About.You,
Amazon) oraz 2 salonach w centrach handlowych, ktdre poza sprzedazg stacjonarng
beda petnity role magazyndw pod sprzedaz internetowa.
e Prezes podat, ze przy rozwoju zagranicznym priorytetem beda rynki wschodnie.
Spotka chce m.in. kontynuowac¢ tam sprzedaz poprzez salony franczyzowe oraz
sprzedaz hurtowa. Planuje otwarcie 7 sklepdw stacjonarnych. Widzi potencjat do
rozwoju w Rumunii, gdzie ma juz jeden salon.
Krynicki Recykling Szacunki wynikéw 1Q21
Krynicki Recykling szacuje, ze skonsolidowana EBITDA w pierwszym kwartale 2021 r.
wyniosta 14,6 mln zt, co oznacza wzrost rdr 0 151,7 proc. +

Przewidywane skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy wyniosty 30,3 mln zt, w
pordwnaniu do 24 mln zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Marvipol Whnioskowana dywidenda

Develoment Ksigzek Holding, akcjonariusz Marvipol Development, ztozyt wniosek 0 umieszczenie w
porzadku obrad najblizszego WZ spdtki uchwaty dotyczacej przyznania dywidendy na akcje
w wysokosci 0,95 zt.

Pepco Debiut

Oferta publiczna Pepco Group obejmie do 101.343.568 istniejacych akcji. Przedziat cenowy
w ofercie wyniesie 38-46 zt za akcje (8,35 - 10,11 euro), co daje wartos¢ spotki na poziomie
21,85 - 26,45 mld zt, czyli 4,8 - 5,8 mld euro.

Spodziewany pierwszy dzier notowan akcji Pepco na GPW to okoto 26 maja

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 5 maja 2021

ZWZA ws. m.in. dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku w wysokosci 0,20 USD za akcje tj. tacznie

ASBIS 11.100.000 USD.

GAMFACTOR JZe\JNvZV%?/;tymm podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu

INTROL NWZA ws. potaczenia INTROL Spétka Akcyjna i PWP Katowice spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia oraz
zmiany statutu.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PCCEXOL Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,17 zt na akcje.

PCCROKITA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 3,67 zt na akcje.

REMAK NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

czwartek 6 maja 2021

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

MEDINICE ZWZA ws. m.in. podwyzszenia kgpita{u zaktadowego w drodze emisji akeji zwyktych na okaziciela serii ] z
wytaczeniem prawa poboru, zmiany uchwat nr 22 i 23 ZWZ z 5 lipca oraz zmiany statutu.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PCCEXOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.

PCCROKITA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,67 zt na akcje.

REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020.

UNICREDIT Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

piatek 7 maja 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

CCENERGY Zawieszenie obrotu akcjami spotki w zwigzku ze zmiang ich wartosci nominalne;j.
NOVITA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PGSSOFT Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

SEKO Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

VENTUREIN Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

VIGOSYS Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

X

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




KOMENTARZ PORANNY 2?2

J e 2021-05-05 08:27 D

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 maja 2021
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 7,70% 3,00% 2,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 60,7 61 59,8
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 60,7 65 64,7
Wtorek, 4 maja 2021
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 53,70 55 54,3
Sroda, 5 maja 2021
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 50 48,6
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) marzec 4,00% 1,50%
1415 USA Raport ADP kwiecien 815 tys. 517 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 64,3 63,7
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,1mlnbrk 0,09 mln brk
Czwartek, 6 maja 2021
1:50 Japonia Protokot z posiedzenia Bol marzec
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 54,2 54,3
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec 1,90% 1,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 1,40% 3,00%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa maj 0,10% 0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 540 tys. 553 tys.
Piatek, 7 maja 2021
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec 0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 3,60%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 2,00% -1,60%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 5,70% 6,00%
14:30 USA Ecr)”zi;ﬁnziitz;”nf”ie”ia W sektorze kwieciert 978 tys, 916 tys,
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien -0,40% 4,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
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Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
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Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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