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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA Kurs 0 1M 10
WIG 60 898,92 -0,06% 1,46% 6,79%
Wezorajsza sesja na warszawskim parkiecie przypomniata inwestorom jak wazna dla WIG20 2046,67 -0,03% 1,68% 3,16%
kondycji krajowejl gietdy jgst sytuacja qa rynkach. bazowych. Po silnym o.twalrciu w mWIG40 4 480,69 -0,09% 0,30% 12.70%
czwartek, nastgplia konsolidacja na wyzszyph pqzmm@ch, do czasu o.twarua SIQIS?SJI SWIGSO 19 677,52 -0,23% 3.47% 22.20%
w Stanach Zjednoczonych. Wystarczyt jedynie nieznaczny przejaw stabosci z
pierwszej godziny sesji za oceanem, aby WIG20 oddat cate wzrosty wypracowane na WIG20 USD 539,24 0,46% 3.94% 1,27%
otwarciu i ostatecznie zamknat sie tracac 0,03%. Podobnie radzity sobie nizsze WIG20 TR 374857 -0,03% 1,68% 3,16%
segmenty rynku. mWIG40 stracit 0,09%, a sWIG8B0 0,23%. Jednakze to obraz ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wczorajszej sesji na indeksie blue chipéw w ostatecznym rozrachunku prezentuje sie S&P500 4 201,62 0,82% 3,13% 11,90%
najmnigj korzystnie dla SU.‘Oﬂy popytowej. Oddanlie wypracowarllej .pr;ewagi na Nasdaq C. 13 632,84 0,37% -0,48% 5,78%
poziomie 2075 pkt. .Wzlmlacma go jako kluczoyvy opér, a opraz sesji widziany przez DAX 15 196,74 0.17% -0,10% 10,80%
wyrysowang formacje $wiecowa stwarza okazje dla sprzedajacych.
CAC40 6 357,09 0,28% 3,68% 14,50%
Wsréd spétek w czwartek nalezy wyréznié¢ w szczegélnosci debiutujacy Vercom, ktéry FTSE250 22 491,36 0.47% 2,26% 9,78%
wzrést o ponad 16% pomimo relatywnie stabszych nastrojéw na szerokim rynku, co BUX 44 472,71 0,75% 0,26% 5,62%
pozostaje nadzwyczaj pozytywne biorac pod uwage, iz ostatnie debiuty byty w IBEX 8982,20 0,16% 4,03% 11,30%
wiekszosci dla inwestoréw rozczarowaniem. WsSrdd akpji b(ladacych. szeroko NIKKE] 28 808,08 0,00% 212% 4,97%
obserwowanymi przez inwestorédw w dniu wczorajszym nalezy takze wyrdzni¢ Asbis
zyskujacy 17,65% i z drugiej strony tracace kolejno 16,98% i 14,68% Boombit oraz L E I L0 LD L I
Mabion. W szczegdlnosci emocje rozbudzaja spadki notowan Mabionu, ktére znajduja Polska 1,686 21pb 12,0 pb 458 pb
sie abecnie ponizej ceny z ostatniej emisji, ktéra miata miejsce dwa miesiace temu. USA 1,568 -0,3 pb -9,2 pb 65,2 pb
Powyzsze wptyneto na fakt, iz to indeks WIG-Leki (-5,42%) byt wczoraj najgorszym Niemcy -0,228 - -- -
Indeksem sektorowym. WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5714 -0,05% -0,42% 0,20%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USD/PLN 3,7894 051%  -2,00% 1,47%
W piatek na krajowych inwestoréw wptyw bedzie miato kilka niezaleznych od siebie CHF/PLN 41756 0.08% 0.59% “L05%
czynnikdw. Po pierwsze wczoraj sentyment na amerykanskich parkietach ulegt GBP/PLN 52632 -0,64% -1,53% 3.08%
nieznacznej poprawie po zakoriczeniu sesji w Europie, co przektada sie na rosnace o EUR/USD 1,2063 0,47% 161% -1,25%
0,8% notowania kontraktéw terminowych na DAX30, a to pozwala oczekiwaé USD/IPY 109,09 -0,10% -0,63% 5,62%
pozytywnego otwarcia sesji w Warszawie. Z drugiej strony dzisiejszy dzieri jest SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
pierwlszym pigtkiem miesigca, co oznacza iz w Stanach Zjedr?oc.zonych zostang Brent ($/bbl) 68,09 “1,26% 8,53% 31.40%
opubhkoyvane o 14:30 Kluc;owe dane na temat zatrudnl|ernla . w  sektorze WTI ($/bb0) 6471 -1,40% 9.07% 33.40%
pozarolniczym. Zazwyczaj inwestorzy pozostaja wstrzemiezliwi - wzgledem
wykonywania znaczacych przetasowan przed publikacjg powyzszych danych. Ztoto ($/0zt) 181570 1.76% 417% -4,19%
Niemnie] jednak lokalnie kluczowy moze okaza¢ sie inny czynnik. Dzisiaj odbedzie sie MiedZ (c/Lb) 460,25 1,74% 11,80% 30,80%
posiedzenie Izby Cywilnej Sadu Najwyzszego, ktdry w sktadzie 7 sedziéw odpowiedzie¢
ma na pytania prawne zadane przez Rzecznika Finansowego, dotyczace sposobu NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 06.05.2021
rozliczeri po uniewaznieniu przez sad powszechny umowy kredytu denominowanego WZROSTY SPADKI
lub indeksowanego w walucie obcej. Samo zaplanowane na godz. 10.00 posiedzenie REDAN 31,43% SATIS -33.49%
jest niejawne, ale po posigdzeniu planowana jest publikacja informacji w sprawie BOWIM 23,53% BOOMBIT -16,98%
podjetej uchwaty, ktéra moze by¢ kluczowa dla krajowego sektora bankowego.
ASBIS 17,65% MABION -14,68%
VERCOM-PDA 16,89% GROCLIN -11,98%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) VERCOM 16,44% MOSTALPLC 923%
J I e Ao oovrent - s R o+ OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
60% |----oooe- o memeoee- qmmmmeoees pomomemoooos omeo oo N ‘ GPW 1478,59 54,42% 45,17%
20% e SWIGE0 oo e NAIWIEKSZE OBROTY 06.05.2021
3802 ””””” 777777 Spétka Obrdt (PLNm) Transakcje Zmiana
0% | eI VAN i s 4. A il PKNORLEN 145,34 12 477 -0,23%
10% |- el ‘ "/ i s CDPROJEKT 121,58 14 022 -3,08%
0% KGHM 119,02 7 479 1,00%
0% Lol ALLEGRO 113,48 8641 -2,62%
maj-20 lip-20 wrz-20 lis-20 sty-21 mar-21 PzZU 79,66 7 001 1,44%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Dino Polska

Dino Polska miato w | kw. 144,8 mln zt zysku netto

Zysk netto grupy Dino Polska wynidst w pierwszym kwartale 2021 roku 144,8 mln zt wobec
103,9 mln zt zysku rok wcze$niej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 138,8 mln zt zysku netto.
EBIT wynidst 187,8 mln zt wobec 143,6 mln zt przed rokiem i byt 3,4 proc. wyzszy od
oczekiwan analitykdw na poziomie 181,7 mln zt. Wynik EBITDA grupy zwiekszyt sie rok do
roku o 27,7 proc. do 242,8 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 239,2 mln zt EBITDA.
Przychody grupy wyniosty 2,76 mld zt, co oznacza wzrost o 24,3 proc. rdr. Analitycy
oczekiwali 2,78 mld zt. Marza EBITDA wyniosta 8,8 proc., podczas gdy rok temu byto to 8,6
proc. Wzrost sprzedazy LfL wynidst w | kwartale 2021 r. 7,0 proc., po wzroscie o 20,3 proc. w
analogicznym okresie 2020 r. Koszt wtasny sprzedazy wzrdst w | kwartale o 22,7 proc., do
2.056,3 mln zt. Koszty sprzedazy i marketingu wzrosty o 29,8 proc., do 490,7 mln zt. Koszty
0g6lnego zarzadu wzrosty o0 3,4 mln zt do 25,3 mln zt.

Grupa Kety

Grupa Kety miata w | kw. 137,3 mln zt zysku netto j.d.

Grupa Kety miata w pierwszym kwartale 2021 r. 137,3 zysku netto przypadajacego na
akcjonariuszy jednostki dominujacej, 199,7 mln zt EBITDA, 162,4 mln zt EBIT oraz 990,1 mln
zt przychoddw. W marcu Kety szacowaty, ze przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale
2021 r. wyniosty 980 mln zt, EBITDA 185 min zt, EBIT 149 mln zt, a zysk netto 118 mln zt.
Zysk netto Grupy Kety w pierwszym kwartale 2021 r. wyniést 137,4 mln zt w poréwnaniu do
83,4 mln zt zysku w analogicznym okresie 2020 r. Przed rokiem przychody wyniosty 829 mln
zt, EBITDA 145,6 mln zt, a EBIT 108,5 mln zt. W raporcie Grupa Kety podata, ze czynnikami
wptywajacymi na wartos¢ sprzedazy w pierwszym kwartale 2021 r. byty wieksze wolumeny
oraz rosnace ceny surowcow, co przektadato sie na ceny wyrobdw. Segment opakowan
gietkich grupy wypracowat w pierwszym kwartale 2021 r. 284,5 mln zt przychodow oraz 77
mln zt EBITDA, wobec odpowiednio: 245 mln zt i 50,1 mln zt przed rokiem. Segment wyrobdw
wyciskanych zwiekszyt przychody (z umow z podmiotami spoza grupy) do 295,7 mln zt z
249,4 mln zt przed rokiem i poprawit wynik EBITDA o ponad 15 mln zt do 52,4 mln zt.
Segment systemdw aluminiowych osiagnat przychody na poziomie 410,5 mln zt (wobec 335,1
mln zt rok wczesniej) oraz 73,5 mln zt EBITDA (wzrost z 61,1 mln zt przed rokiem). Srodki
pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej spadty w pierwszym kwartale 2021 r. do 98,7 mln
zt 7 117,3 mln zt rok wczesniej. Zadtuzenie netto grupy na koniec marca spadto do 534,5 mln
7t 7 586,2 mln zt kwartat wecze$niej. Dtug netto stanowit z koricem pierwszego kwartatu 0,74-
krotnos$¢ wyniku EBITDA - w czwartym kwartale 2020 r. wskaznik miat warto$¢ 0,87.

PGE

PGE oraz Orsted sfinalizowaty transakcje dot. projektéw offshore o tacznej mocy do 2,5 GW
PGE oraz Orsted, po ziszczeniu sie warunkdéw zawieszajacych, sfinalizowaty transakcje
dotyczaca projektu budowy morskich farm wiatrowych o tacznej mocy do ok. 2,5 GW.
Podmioty z grupy Kkapitatowej Orsted objety udziaty stanowigce 50 proc. kapitatu
zaktadowego spotek Elektrownia Wiatrowa Baltica - 2 (EWB2) oraz Elektrownia Wiatrowa
Baltica - 3 (EWB3) za taczna cene ok. 686 mln zt.

PKO BP

PKO BP rozpoznat wstepny wynik na zabezpieczeniu pozycji walutowej w wys. ok. 14,2 mld
zt

PKO BP rozpoznat wstepny wynik na zabezpieczeniu pozycji walutowej w wysokosci ok. 14,2
mld zt w jednostkowym i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 r. Bank
podat, ze z koricem kwietnia 2021 roku zabezpieczyt catkowicie te pozycje walutowg poprzez
zawarcie, a nastepnie zamkniecie transakcji opcyjnych, ktére dawaty bankowi prawo nabycia
walut obcych, oraz zawarcie i rozliczenie serii transakcji wymiany walutowej, w ramach
ktorych Bank nabyt za ztote waluty obce.

XTB

Zysk netto X-Trade Brokers w | kw. '21 wynidst 89,1 mln zt

Zysk netto grupy X-Trade Brokers DM w pierwszym kwartale 2021 r. wynidst 89,1 mln zt
wobec 176 mln zt zysku rok wczesniej i 40,2 mln zt kwartat wczes$niej. Przychody spadty do
186,7 mln zt z 306,7 mln zt przed rokiem. W ujeciu kdk przychody wzrosty 0 33,4 proc. Wyniki
sg zgodne z wezesniejszymi szacunkami. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynigst 99,8 mln zt.
W pierwszym kwartale 2020 roku wynosit 234,1 mln zt, a w czwartym kwartale 2020 r. 56,3
mln zt. W pierwszym kwartale 2021 r. grupa pozyskata rekordowa liczbe nowych klientdw,
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tj. 67.231, co oznacza wzrost o 75 proc. kdk. Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
kwartale 2021 r. wyniosty 86,9 mln zt i byty 0 14,4 mln zt wyzsze w stosunku do pierwszego
kwartatu 2020 r. Grupa ocenia, ze w zwigzku z dynamicznym rozwojem w 2021 r. tgczne
koszty dziatalnosci operacyjnej moga ksztattowal sie na poziomie wyzszym o okoto
kilkanascie procent do tego, jaki odnotowano w 2020 r. Priorytetem zarzadu jest dalszy
przyrost bazy klienckiej oraz budowanie marki globalnej. Jak podano w raporcie, aktualnie
zarzad skupia sie na rozpoczeciu dziatalnosci operacyjnej w Zjednoczonych Emiratach
Arabskich oraz w RPA.

+/-

Mo-Bruk

Dywidenda

Zarzad spotki Mo-Bruk rekomenduje, by na dywidende z zysku za 2020 rok trafito tacznie
70,78 mln zt, czyli 20,15 zt na akcje. Pozostata cze$¢ zysku, w kwocie ok. 11 tys. zt, miataby
trafi¢ na kapitat zapasowy. W 2020 roku Mo-Bruk wyptacit tacznie 36 min zt dywidendy, czyli
10,25 zt na akcje.

Newag

Dywidenda

Zarzad Newagu rekomenduje walnemu zgromadzeniu, by na dywidende z zysku za 2020 rok
trafito tacznie 45 min zt, czyli 1 zt na akcje. Pozostata czes¢ zysku, w kwocie 124,1 mln zt,
miataby trafi¢ na kapitat zapasowy. Z zysku za 2019 rok spétka réwniez wyptacita w formie
dywidendy 1 zt na akcje.

VRG

Przychody VRG w kwietniu wyniosty ok. 34,9 mln zt

Skonsolidowane przychody VRG w kwietniu 2021 roku wyniosty okoto 34,9 mln zt, co oznacza
wzrost o ok. 20,1 proc. w poréwnaniu do kwietnia 2020 roku. Narastajaco od poczatku roku
przychody VRG wyniosty 207 mln zt i byty nizsze rdr o okoto 8,6 proc. Przychody ze sprzedazy
detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wélczanka, Deni
Cler) wyniosty w kwietniu okoto 16,2 mln zt i byty nizsze rdr o okoto 22,3 proc. W okresie
styczen-kwiecien w tym segmencie przychody wyniosty okoto 96 mln zt i byty nizsze o okoto
30,3 proc. rdr. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim
(marka W.KRUK) wyniosty w kwietniu okoto 17,3 mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 150,7 proc.
W ujeciu narastajgcym warto$¢ przychoddw w tym segmencie wyniosta okoto 102,7 mln zt,
czyliwzrosta 0 28,3 proc. rdr. Sprzedaz online uksztattowata sie w kwietniu na poziomie 18,7
mln zt, co oznacza spadek rdr o 28,7 proc. tacznie w okresie styczen-kwiecier sprzedaz
online wyniosta 72,9 mln zt, co oznacza wzrost o 1,6 proc. rdr. VRG poinformowato, ze
skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta w kwietniu wyniosta okoto 46,2 proc. i byta
wyzsza rdr o okoto 10,9 pp. Narastajaco od poczatku roku, marza wyniosta 47,2 proc. i byta
wyzsza 0 1,2 pp. rdr. Jak podano, taczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec
kwietnia wyniosta 52,2 tys. m kw. i byta nizsza o 2,4 proc. niz rok wczes$niej.
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= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

PP

ibas.pl

\I/\;ww.bnpparibas.pl



0 .

BM

KOMENTARZ PORANNY

J e 2021-05-07 0835

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 7 maja 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

CCENERGY Zawieszenie obrotu akcjami spotki w zwigzku ze zmiang ich wartosci nominalne;j.
KETY Wprowadzenie do obrotu na GPW 19.885 akcji zwyktych na okaziciela serii H.
NOVITA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PGSSOFT Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

SEKO Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

VENTUREIN Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

VIGOSYS Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

YOLO ZWZA ws. m.in. rozliczenia jednostkowej straty za rok obrotowy 2020 oraz kontynuowania istnienia

SpOtki.

poniedziatek 10 maja 2021

NEUCA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 10 zt na akcje.
PEMANAGER Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SUNEX Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

TRITON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku/pokrycia straty za 2020 rok.

wtorek 11 maja 2021

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

EDINVEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020.

ERBUD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku 2020.

IMPEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

NEUCA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 10 zt na akcje.

PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

POLICE NWZA ws. wyboru przewodniczacego RN.

ROPCZYCE Wyptata dywidendy 1,60 zt na akcje.

WORKSERV Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 1,45 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gl

International.

$roda 12 maja 2021

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
AMREST ZWZA

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
CAPITAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
CCENERGY Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
CCENERGY Dzieri referencyjny w procesie scalenia akcji.
IMPERA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
INTERAOLT Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 0,55 euro na akcje.
KETY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2020 i okreslenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy.
LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MCl Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
MEDIACAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
OPTEAM Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
RYVU Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

czwartek 13 maja 2021

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

GAMFACTOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,27 zt na akcje.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

INTERAOLT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,55 euro na akcje.

IPOPEMA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PEPCO Zakpr’],czenie.procesu puqowania ksiegi popytu wsrdd inwestordw instytucjonalnych oraz przyjmowania
zapisow dla inwestoréw indywidualnych.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
piatek 14 maja 2021
ASBIS Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,20 USD na akcje.
ATREM Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
FON NWZA ws. zmiany statutu oraz obnizenia wartosci ksiggowej akcji spotki bez zmiany kapitatu
zaktadowego.
GAMFACTOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,27 zt na akcje.
GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
IZOLACJA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
LENA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
PCCEXOL Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.
PCCROKITA Wyptata dywidendy 3,67 zt na akcje.
PEPCO Rozpoczecie przyjmowania zapiséw dla inwestordw instytucjonalnych.
PLASTBOX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PROCAD Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PULAWY NWZA ws. powotania cztonka RN.
PUNKPIRAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
SNIEZKA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 3,60 zt na akcje.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
ULMA ZWZA ws. m.in. podzigtu zysku za rok 2020{ okrgs'tenia dnia, we_dtug ktérego ustala sig liste
uprawnionych do dywidendy oraz wskazania dnia wyptaty dywidendy.
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
VENTUREIN Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PROCAD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2020 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 maja 2021
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 7,70% 3,00% 2,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 60,7 61 59,8
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 60,7 65 64,7
Wtorek, 4 maja 2021
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 53,7 55 54,3
Sroda, 5 maja 2021
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 47,3 50 48,6
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) marzec 4,30% 4,00% 1,50%
14:15 USA Raport ADP kwiecien 742 tys. 810 tys. 565 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 62,7 64,3 63,7
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -7,99 mln brk -2,2 mln brk o,otg)r?m
17:30 Polska Decyzja ws. stop procentowych maj
17:30 Polska Stopa referencyjna maj 0,10% 0,10% 0,10%
17:30 Polska Stopa lombardowa maj 0,50% 0,50% 0,50%
17:30 Polska Stopa depozytowa maj 0,00% 0,00% 0,00%
17:30 Polska Stopa redyskontowa maj 0,11% 0,11% 0,11%
17:45 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj
Czwartek, 6 maja 2021
1:50 Japonia Protokodt z posiedzenia Bol marzec
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec 3,00% 1,90% 1,40%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 2,70% 1,40% 4,20%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa maj 0,10% 0,10% 0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 498 tys. 540 tys. 590 tys.
Piatek, 7 maja 2021
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 56,3 54,2 54,3
5:02 Chiny Import (r/r) kwiecien 43,10% 42 .50% 38,10%
5.02 Chiny Eksport (r/r) kwiecien 32,30% 24,10% 30,60%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec 1,20% 0,50% 1,00%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 8,50% 0,70% 3,60%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 2,50% 2,30% -1,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 5,80% 6,00%
14:30 USA igﬁzi;r;etnzizégun;inienia W sektorze kwiecien 978 tys. 916 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien -0,40% 4,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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