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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po wtorkowej przecenie, $rodowa sesja przyniosta szybkie odreagowanie na
europejskim rynku, w tym na warszawskim parkiecie. Poza dobrymi wynikami
kwartalnymi spétek wsparciem pozostawaty dane makroekonomiczne. Finalny odczyt
PMI ustug dla strefy euro okazat sie nieco lepszy od oczekiwar (50,5 vs 50,3 pkt.), przy
czym wzgledem poprzedniego odczytu poprawit sie o blisko 1,0 pkt. oraz przekroczyt
graniczny poziom 50 pkt. stanowiacy 0 ozywieniu w tym sektorze. Nieco stabsze dane
nadeszty ze Stanéw Zjednoczonych, gdzie raport ISM dla ustug, podobnie jak dla
przemystu, okazat sie zauwazalnie nizszy od oczekiwan, ale i od poprzedniego
odczytu. Jednoczesnie raport ADP, ktdry czesto bywa wskazéwka przed oficjalnymi
danymi z amerykariskiego rynku pracy, wskazat ze w kwietniu przybyto 742 tys.
nowych etatéw w sektorze pozarolniczym wzgledem prognozowanych ponad 800 tys.
Mimo wsparcia ze strony wynikéw finansowych za 1Q20, gdzie utrzymuja sie wysokie
zaskoczenia in plus, kluczowy indeks z Wall Street zanotowat tylko symboliczny zysk
na poziomie 0,07%. Nieco lepiej zachowywat sie przemystowy DIl, ktéry zyskat blisko
0,30% niemniej to wystarczyto do osiggniecia nowego historycznego poziomu.

Po stabszym wtorku w wykonaniu warszawskich blue chips, $roda przyniosta zwrot o
180%, a indeks WIG20 zyskat ponad 2% i tym samym znalazt sie w czotéwce
najwazniejszych indekséw. Nominalnie najlepiej zachowaty sie notowania CCC i LPP
w odpowiedzi na oblikowane dane finansowe. Na drugim biegunie znalazt sie CD
Projekt oraz Mercator. Wzrosty, ale zdecydowanie w mniejszej skali, miaty miejsce
réwniez w grupie $rednich i mniejszych spotek.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W czwartkowym kalendarium makroekonomicznym mamy wysyp istotniejszych
danych. Po porannej publikacji o niemieckich zamdéwieniach w przemysle za marzec,
ktére okazaty sie lepsze od prognoz, jeszcze przed potudniem poznamy marcows
sprzedaz detaliczng w strefie euro. Popotudniem natomiast zakoriczy sie posiedzenie
Banku Anglii - rynkowy konsensus nie zaktada zmian warunkdw polityki monetarnej.
PdZniejsze godziny to cotygodniowe dane z amerykanskiego rynku pracy oraz
kwietniowy raport Challengera, ktéry méwi o planowanych zwolnieniach w podziale
na sektory gospodarki. Przed warszawskimi indeksami dzi$ nie lada wyzwanie
utrzymania wczorajszych nastrojéw, mimo pogorszenia sentymentu na sesji na Wall
Street. WIG20 powinien zawalczy¢ o poziom 2050 pkt. a w przeciwnym scenariuszu
wsparciem pozostaje nadal zakres 2000-2020 pkt.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 60 936,81 163% 1,52% 6,86%
WIG20 2 047,36 2,16%  1,71% 3,19%
mWIG40 448477 0,58%  0,39% 12,80%
sSWIG80 19 723,28 044%  3,71% 22,50%
WIG20 USD 536,79 181% 347% 0,81%
WIG20 TR 3 749,86 2,16%  1,71% 3,20%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 4167,59 0,07%  2,20% 11,00%
Nasdaq C. 13 582,43 -0,37% -0,90% 5,39%
DAX 15170,78 2,12%  -0,28% 10,60%
CAC40 6 339,47 1,40%  3,39% 14,20%
FTSE250 22 385,90 0,25%  1,78% 9,26%
BUX 44 142,70 0,24%  -0,49% 4,83%
IBEX 8 967,80 1,56%  3,86% 11,10%
NIKKEI 28 808,08 0,00%  2,12% 4,97%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,665 -05pb  99pb 43,7 pb
USA 1,571 -12pb -133pb  655pb
Niemcy -0,229 - - --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5735 0,36% -0,43% 0,25%
USD/PLN 3,8090 0,40% -2,04% 1,99%
CHF/PLN 4,1723 047%  0,46% -1,12%
GBP/PLN 5,2972 0,55% -2,05% 3,75%
EUR/USD 1,2007 -0,04% 1,64% -1,71%
UsD/IPY 109,20 -0,10% -0,86% 5,73%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 68,96 0,12% 11,00% 33,10%
WTI ($/bbl) 65,63 -0,09% 11,90% 35,30%
Ztoto ($/0zt) 1784,30 047%  3,21% -5,85%
Miedz (c/Lb) 452,40 0,06%  9,34% 28,60%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 05.05.2021
WZROSTY SPADKI
BOWIM 39,34% BIOMEDLUB -10,72%
DROZAPOL 39,18% MABION -10,03%
IZOLACIA 14,57% URSUS -8,89%
Ccc 13,27% KINOPOL -7,80%
TIM 11,46% EKOEXPORT -6,54%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1174,57 36,05% 63,28%
NAIWIEKSZE OBROTY 05.05.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
KGHM 126,92 6965 597%
CDPROJEKT 125,45 12621 -4,39%
Ccec 88,57 7144 13,27%
PKNORLEN 88,25 5615 2,89%
ALLEGRO 60,13 6 904 -1,98%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

PKN Orlen

Marza downstream w kwietniu

Modelowa marza downstream PKN Orlen wzrosta w kwietniu 2021 roku do 10,7 USD na
barytce z 8,5 USD w marcu.

Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wzrosta w kwietniu do 4,5 USD na
barytce z 3 USD na barytce w marcu. Sam dyferencjat Brent/Ural wzrdst w kwietniu do 2,5
USD na barytce z 2,2 USD na barytce w marcu.

Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN w kwietniu wzrosta do 1.469 euro za tone z
1.232 euro za tone w marcu.

Pekao SA

Wyniki 1021

Zysk netto grupy Banku Pekao SA w pierwszym kwartale 2021 roku wzrdést do 245,6 mln zt z
186,9 mln zt rok wezesniej. Zysk banku okazat sie powyzej oczekiwarn rynku, ktdry spodziewat
sie, ze wyniesie on 194,1 mln zt.

Pekao SA

Rekomendacja podziatu zysku

Zarzad Banku Pekao SA rekomenduje, by 75 proc. zysku osiggnietego w 2020 roku, czyli kwota
842,5 mln zt, pozostato niepodzielone.

Zgodnie z propozycja zarzadu ok. 25 proc. zysku netto za 2020 roku trafi¢ ma na kapitat
rezerwowy.

ING

Wyniki 1021

e Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w pierwszym kwartale 2021 roku wzrdst do
385,6 mln zt z 267,3 mln zt rok wczesniej. Wynik okazat sie 10 proc. wyzszy od
oczekiwari rynku na poziomie 350,7 mln zt..

e Odpisy wyniosty w pierwszym kwartale 128,8 mln zt i byty 33 proc. nizsze od
oczekiwarn analitykéw na poziomie 190,8 mln zt (przedziat oczekiwari wynosit 121-
250 mln zt)

o Wynik odsetkowy banku w pierwszym kwartale wynidst 1.141,6 mln zt i okazat sie
zblizony do oczekiwan analitykdw, ktorzy liczyli, ze wyniesie 1.147,8 mln zt (w
przedziale oczekiwan 1.135,9-1.157 mln zt).

o Wynik z prowizji wynidst 428,3 mln zt i byt 4 proc. powyzej szacunkdw rynku w
wysokosci 411,6 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 387 mln zt do 432 mln zt).

Kruk

SWIG80 i inne

Szacunkowe dane za 1Q21

Wstepny, szacunkowy skonsolidowany zysk netto Kruka za | kwartat 2021 r. wynosi 127 mln
zt wobec straty netto przed rokiem na poziomie 62 mln zt. Zarzad podnidst rekomendowang
kwote wyptaty dywidendy za 2020 rok z 8 zt do 11 zt na akcje.

Wstepna EBITDA gotowkowa grupy (tj. pomniejszona o przychody z portfeli nabytych i
powiekszona o sptaty z portfeli nabytych) wyniosta w | kw. 364 mln zt i byta 0 12 proc.
wieksza rdr.

+/-

Asbis

Dodatkowa dywidenda

Akcjonariusze Asbis Enterprises zdecydowali o wyptacie dywidendy z zysku netto za 2020 r.
w wysokos$ci 0,20 USD na akcje, czyli tacznie 11,1 mln USD. Catosciowa dywidenda z zysku
za 2020 r. wyniesie 0,30 USD na akcjg, czylitacznie 16,65 mln USD, uwzgledniajac wyptacona
wczesniej zaliczke.

Asbis

Wyniki 1021

Zysk netto Asbisu przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wynidst w pierwszym
kwartale 2021 roku 15,1 mln USD wobec 2,2 mln USD rok wczesniej. Przychody wzrosty w
tym czasie 0 46,5 proc. do 733,4 mln USD.

"Wzrost sprzedazy netto kwartat do kwartatu odzwierciedla silny wzrost we wszystkich
geograficznych segmentach spotki oraz niemal wszystkich gtdwnych liniach produktowych.
Najwiekszy wzrost sposrdd linii produktowych zanotowaty urzadzenia peryferyjne i audio,
ktore wzrosty odpowiednio 0 138 proc. i 99 proc. w pordwnaniu do | kwartatu 2020 roku”.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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BoomBit Przychody za kwiecier
Grupa BoomBit szacuje, ze jej przychody z gier wyniosty w kwietniu 21,5 mln zt, co oznacza
wzrost mdm o 5 proc. Koszty marketingu wyniosty 12,6 mln zt (+5,8 proc. mdm), a koszty
prowizji platform 1,4 mln zt (+40 proc. mdm).
Przychody pomniejszone o koszty User Acquisition i prowizje platform wyniosty okoto 7,6
mln zt i byty na tym samym poziomie, co w marcu 2021 roku. taczna liczba pobran gier
Grupy BoomBit wyniosta w kwietniu 22,7 mln.

Cognor Komentarz zarzadu
Cognor spodziewa sie mocnych wynikéw w Il kw., ale nieco gorszych niz w | kw. 2021 roku. "
"W Il kwartale spodziewamy sie bardzo mocnych wynikéw, chociaz moga okazac sie nieco
gorsze nizw | kw. 2021 roku z powodu mniejszej kontrybucji FIFO".

Enel-Med. Pilnowana emisja

Zarzad Centrum Medycznego Enel-Med podjat decyzje o zamiarze podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji nieprzekraczajacej 20 proc. udziatu w obecnym kapitale
zaktadowym, co stanowic¢ bedzie nie wiecej niz ok. 16,7 proc. udziatu w podwyzszonym
kapitale zaktadowym.

Gaming Factory

Dywidenda

Akcjonariusze Gaming Factory zdecydowali 0 wyptacie dywidendy z zysku za 2020 rok w
tacznej kwocie 1,5 mln zt, czyli 0,27 zt na akcje.

Pozostata czes¢ zysku za 2020 rok, w kwocie ok. 522 tys. zt, trafi na kapitat zapasowy spotki.
Dzien dywidendy to 14 maja, a jej wyptata nastapi 24 maja.

Instal Krakéw

Wyptata dywidendy
Zarzad Instalu Krakéw rekomenduje wyptate dywidendy z zysku za 2020 rok w tacznej
kwocie 10,93 mln zt, co daje dywidende na akcje na poziomie 1,5 zt.

Proponowany dzien dywidendy to 8 lipca, a jej wyptata miataby nastapi¢ 20 lipca.

Marvipol
Development

Rekomendacja dywidendy

Zarzad Marvipol Development rekomenduje wyptate 0,95 zt dywidendy na akcje. Na wyptate
dywidendy miatoby trafi¢ 32,98 mln zt z ubiegtorocznego zysku oraz 6,57 mln zt z funduszu
dywidendowego.

Pepco

Szczegéty 1PO

Pepco Group publikuje prospekt i rozpoczyna oferte publiczna do 102.718.447 akcji
istniejacych, stanowiacych 17,9 proc. kapitatu zaktadowego spotki. Akcje oferowane sg po
cenie w przedziale od 38 zt do 46 zt. Przy cenie maksymalnej wptywy brutto z oferty wyniosa
4,725 mld zt. Przy cenie w przedziale od 38 zt do 46 zt implikowana wartos¢ spotki wynosi
od 21,85 mld zt do 26,45 mld zt (4,8 - 5,8 mld euro).

Pepco Group spodziewa sie w tym roku obrotowym wzrostu sprzedazy LFL i lekkiej poprawy
marzy brutto na sprzedazy. CAPEX wyniesie ok. 250 mln euro.

Torpol

Szacunkowe wyniki za 1Q21

Grupa Torpol wstepnie szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto w pierwszym kwartale 2021
roku wynigst 6,5 mln zt wobec 7,1 mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes
zaktadat, ze zysk netto grupy po trzech miesigcach tego roku siegnie 6,4 mln zt.

"Na zaprezentowane powyzej wstepne wyniki finansowe za pierwszy kwartat 2021 rok
najistotniejszy wptyw miaty sezonowy charakter pierwszego kwartatu kalendarzowego, co
jest typowe dla profilu dziatalnosci grupy emitenta oraz zakoriczenie i rozliczenie wiekszosci
kontraktéw pozyskanych w okresie 2016-2017 roku, co pozwolito na wypracowanie
wysokich, dodatnich przeptywdw pienieznych i w konsekwencji rekordowego poziomu
gotowki".

Vercom

Debiut

Vercom zadebiutuje na rynku réwnolegtym warszawskiej GPW w czwartek, 6 maja.

Do obrotu gietdowego trafi: 14.110.700 akcji serii A, 360.000 akcji serii B oraz 4 mln praw do
akeji serii D.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK

Data  Ticker Wydarzenie
czwartek 6 maja 2021
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
ALTUSTFI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ZWZA ws. m.in. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J z

MEDINICE wytaczeniem prawa poboru, zmiany uchwat nr 22 i 23 ZWZ z 5 lipca oraz zmiany statutu.
NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PCCEXOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.
PCCROKITA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,67 zt na akcje.
REMAK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020.
UNICREDIT Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
piatek 7 maja 2021
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
CCENERGY Zawieszenie obrotu akcjami spotki w zwigzku ze zmiang ich wartosci nominalnej.
NOVITA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PGSSOFT Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
SEKO Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
VENTUREIN Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.
VIGOSYS Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 maja 2021
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 7,70% 3,00% 2,70%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 60,7 61 59,8
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 60,7 65 64,7
Wtorek, 4 maja 2021
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 53,70 55 54,3
Sroda, 5 maja 2021
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug kwiecien 47,30 50 48,6
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) marzec 4,30" 4,00% 1,50%
1415 USA Raport ADP kwiecien 742 tys. 815 tys. 517 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 62,7 64,3 63,7
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP maj
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien mLZl?Jgrk -L1mlnbrk 0,09 mln brk
Czwartek, 6 maja 2021
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol marzec
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) marzec 3,0% 1,90% 1,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) marzec 1,40% 3,00%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa maj 0,10% 0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 540 tys. 553 tys.
Piatek, 7 maja 2021
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) marzec 0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) marzec 3,60%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 2,00% -1,60%
14:30 USA Stopa bezrobocia kwiecien 5,70% 6,00%
14:30 USA ig‘:‘ﬁnﬁig"n‘ime”ia W sektorze kwiecier 978 tys. 916 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) kwiecien -0,40% 4,20%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placédwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

