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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D t o
WIG 62 214,14 -0,54% 4,31% 9,10%
W $rode krajowe indeksy akcji kontynuowaty spadki, a ich skala w przypadku WIG20 WIG20 2091,39 -0,90% 5,49% 541%
byta wyraznie wieksza niz \v/vethvorek. Indelfs povyrécit poniZej. okragtego po;iomu mWIG40 459510 0,43% 2,13% 15,60%
2 100 pkt. w cenach zamknigcia, jednakze ciagle jest ponad rejonem stanowigcym SWIGSO 1997879 015% 2 71% 24 10%
wsparcie na 2 080 pkt. (poprzedni szczyt z poczatku roku). Dopoki wiec WIG20 nie ' ' . ' . ! .
przetamie tej bariery, obecne spadki mozna traktowa¢ jako korekte w trendzie WIG20 USD 555,60 -1,53% 6,69% 4,35%
wzrostowym. Z jednej strony indeks wypadt wczoraj nieco gorzej od rynkéw WIG20 TR 383049 -080%  549% 5,41%
europejskich, ktdre zakoriczyty dzier przewaznie na plusie, z drugiej strony spadki na ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Wall Street po potudniu nie przetozyty sie na gtebsza przeceng krajowych indekséw. S&P500 4 063,04 -214% -1,57% 817%
stc;lldovranée .le}piej po:ad;ity sobie indeksi ma:y spé{eki a s’reBdnii gpijk{ilw mWIG4O Nasdag C. 13 031,68 267% 591% 111%
zakoriczyty dzied na plusie ze sprawa silnych wzrostéw mBank i Millennium po )  reo )
wtorkowym wyroku SN, DAX 15150,22 0,20% 0,43% 10,40%
CAC40 6 279,35 0,19% 1,91% 13,10%
Jezeli chodzi o blue chipy, pozytywnie w ciagu dnia wyrdznity sie notowania akcji CD FTSE250 22 107,84 -0,27% -0,21% 7,90%
Projekt (+4,4%, cho¢ momentami kurs zyskiwat ponad +10%) po informacji z rejestru BUX 44 160,71 -0,43% 2,06% 4,88%
krotkiej sprzedazy KNF, z ktdrej wynika, ze jeden z funduszy grajacych na spadki akcji IBEX 9 007,70 0,23% 5.57% 11,60%
spotki zmniejszyt swoja krétka pozycje. Wczoraj zyskiwaty takze akcje PKN Orlen, na NIKKE] 2880808 0.00% 2199 497%
skutek informacji o planie potaczenia poprzez wymiane akcji z Lotosem i PGNIG. SRLIGATE - lIOY ,lD llM \l(TD
Potencjalny cel osiagniecia przez MSP 50% w potaczonym podmiocie implikuje nieco LS
korzystniejszy parytet wymiany akcji dla akcjonariuszy PKN Orlen niz Lotosu i PGNIG, Polska 1819 19pb 281pb  591pb
co znalazto réwniez odzwierciedlenie w spadku kursu przejmowanych spotek. USA 1,693 7,0 pb 2,5 pb 77,7 pb
Niemcy -0,125 -- - -
Niewielkie wzrosty w $rode miaty miejsce na europejskich parkietach, co mogto by¢ WALUTY S 1D ™M YTD
odreagowaniem wiekszych spadkéw z wtorku. Uwaga inwestoréw skupiona byta
. . ) . EUR/PLN 4,5549 0,28% 0,58% -0,16%
jednak na wydarzeniach za oceanem. Inflacja CPI w Stanach Zjednoczonych w
0, 0, 0,
kwietniu okazata sie by¢ znaczaco powyzej oczekiwan (+4,2% r/r wobec 3,6% prognozy USD/PLN 37733 093% -0.74% 1,04%
i 2,6% w marcu), a jej poziom jest najwyzszy od 2008 r. W przypadku inflacji bazowe; CHF/PLN 4,1516 0,30% 0,74% -1,61%
(+3,0% r/r vs 2,3% konsensus i 1,6% w marcu) jest to najwyzsza dynamika od 1995 r. GBP/PLN 5,3046 0,32% 1,54% 3,89%
Chot¢ jest to w znacznym stopniu zastuga niskiej bazy cen surowcéw z ub. r, to EUR/USD 1,2071 -0,65% 1,33% -1,18%
Eweﬁtown){ Wzrost)t inflacji rqd%i gbgwy irlf/veljtorléw. o@ngér\}i/e przegrzania gospodarki | USD/IPY 109,67 0,97% 0,26% 6,18%
oniecznosci szybszego zaciesniania polityki pienieznej. Wyzsze stopy procentowe i
rentownosci obligacji skarbowych przektadaja sie natomiast na gorsze zachowanie SO TE L3S 10 M o
szczegblnie sektora technologicznego (Nasdagq -2,6% vs S&P500 -2,1%). ?srft?ét) 69,32 1,12% 9,54% 33,80%
WTI ($/bbl) 66,08 1,23% 10,70% 36,20%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII Ztoto ($/0zt) 1822,80 -072%  520%  -382%
' . . . , , Miedz (c/Lb) 473,60 -0,55% 17,90% 34,60%
Z uwagi na staba sesje w Ameryce, najprawdopodobniejszym scenariuszem jest
kontynuacja spadkdéw na poczatku dzisiejszych notowarn na Ksigzecej. Po wczorajszych NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 12.05.2021
danych o inflacji konsumenckiej, inwestorzy moga zwréci¢ uwage na dzisiejszy odczyt £ i
inflacji producentéw w USA (godz. 14:30), a wartosci powyzej oczekiwai ponownie WZROSTY SPADKI
moga przektadad sie na wzrost zmiennosci na rynkach finansowych. ARTERIA 24,64% INTERAOLT -9,14%
IMCOMPANY 7,20% GROCLIN -8,58%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) MBANK 6.45% VOTUM -8,50%
SUNEX 6,23% SATIS -7,84%
70% RESBUD 5,78% TRAKCJA -6,97%
0,
60% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
>0% GPW 1408,42 60,23% 39,55%
0,
40% NAJWIEKSZE OBROTY 12.05.2021
30% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
20% PKOBP 198,21 15708 -2,17%
10% ¢ CDPROJEKT 153,74 16 494 4,37%
0% PKNORLEN 129,58 9 540 1,39%
-10% ! ! : ‘ ‘ LOTOS 91,37 9778 -5,84%
maj-20 ip-20 wrz-20 lis-20 sty-21 mar-21 p7U 8254 7938 219%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Allegro Wyniki 1Q"21 powyzej oczekiwan
Przychody wyniosty 1 210 mln zt (+61% r/r, +3% od konsensusu). EBITDA to 536 mln zt (+51% +
r/r 0 +11% od konsensusu). EBIT wynidst 406 mln zt (+72% r/r i +18% od oczekiwan), a zysk
netto j.d. 270 mln zt (+158% r/r i +18% od oczekiwarn).
Amica Wywiad z cztonkiem zarzadu

e Przychody grupy Amica w 2021 roku mogg rosna¢ w jednocyfrowym tempie, ale w
samej Polsce zwyzka sprzedazy moze przekroczy¢ 10 proc.

e W biezacym roku nalezy spodziewac sie wzrostu cen sprzetu AGD m.in z powodu
zwyzki cen stali i innych komponentéw, ale takze kosztdw transportu i zakupu
towardw.

e Wyniki pierwszego kwartatu 2021 beda dla grupy bardzo dobre na wszystkich
poziomach, cho¢ sprzedaz na rynku rosyjskim wyhamowata.

e Spltce z uwagi na rosngce koszty, ale takze pomoc publiczng (12 miln zt) i
ograniczenie wydatkdéw marketingowych w 2020 r., trudno bedzie poprawic rezultaty
w2021 r.

AmRest Wyniki 1Q"21 powyzej oczekiwan
Przychody wyniosty 380,0 mln EUR (-7,7% r/r, +2,1% od prognoz). EBITDA to 49,6 mln EUR
(+16,4% r/r, +39,4% od prognoz). EBIT byt na poziomie -9,7 mln EUR (-58,9% r/r, 65,3% +
mniejsza strata od oczekiwan), a strata netto j.d. wyniosta -19,9 mln EUR (-52,2% r/r, 38,5%
nizsza strata od konsensusu).
Cyfrowy Polsat Wyniki 1Q'21 powyzej oczekiwan
Przychody wyniosty 2 987,4 mln zt (+4,9% r/r, +0,7% od prognoz). EBITDA to 1 082,7 mln zt +
(+5,5% r/r oraz +1,4% od prognoz). EBIT wynidst 561,5 mln zt (+21,5% r/r i +14,9% od prognoz),
a zysk netto j.d. to 389,6 mln zt (+113,6% r/r i +22,4% od konsensusu).
Dom Development Wyniki 1Q'21 zgodne z oczekiwaniami
Przychody wyniosty 807,9 mln zt (+157% r/r, -2,2% ponizej konsensusu). EBIT to 215,9 mln
7t (+324% r/ri +1,4% od prognoz). Zysk netto to 174,5 mln zt (+352% r/r i +1,7% od oczekiwan).
Eurocash Wyniki 1Q'21
Przychody wyniosty 5 812,1 mln zt (-1,8% r/r, 2% wiecej od prognoz). EBITDA to 115,9 mln zt
(-8,1% r/r, +19,7% od konsensusu). EBIT wynidost -33,6 mln zt (strata 44% wyzsza od
oczekiwan i 2,3x wyzsza r/r), a strata netto j.d. to -70,5 mln zt (strata wyzsza o 33% od
oczekiwan i 16% r/r).
GTC Wyniki 1Q'21 ponizej oczekiwan
Przychody wyniosty 37,2 mln EUR (-9,2% r/r i -1,9% od prognoz). EBIT to 21,5 mln EUR (-2,7% _
r/r i -6,8% wzgledem konsensusu), a zysk netto j.d. to 8,5 mln EUR (-26,8% od oczekiwan i
+228% r/r).
Kety Dywidenda
WZA uchwalito wyptate 44,57 zt dywidendy na akcje z zysku za 2020 r. (DY=6,8%). Dniem
dywidendy bedzie 31 maja, a jej wyptata nastapi w dwdch transzach - 18 czerwca (kwota
129,04 mln zt) oraz 31 sierpnia (kwota 301,11 mln zt).
KGHM Wyniki 1Q'21 powyzej oczekiwan
Przychody wyniosty 6 745,0 mln zt (+27,3% r/r, -2,1% od prognoz). EBITDA to 2 608,0 mln zt +
(+131,0% r/r oraz +5,6% od prognoz), a zysk netto j.d. to 1 366,0 mln zt (+97,4% r/r i +23,6%
od konsensusu).
KGHM Plany sprzedazy kopalri zagranicznych

Zarzad KGHM Polska MiedzZ rozestat 10 maja materiaty informacyjne, tzw. teasery, do firm
potencjalnie zainteresowanych nabyciem zagranicznych aktywow gérniczych wchodzacych
w sktad KGHM International - kopalni Franke oraz kopalni Carlota

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Mercator

Komentarz zarzadu po wynikach

e Mercator Medical nie obserwuje w Il kwartale znaczacych zmian rynkowych cen
rekawic (po spadku w kwietniu, w maju spadki zostaty wyhamowane w zwigzku z
poprawg popytu), ale spodziewa sie spadku marzy w dystrybucji w kolejnych
kwartatach.

e W 2Q'21 spétka spodziewa sie korekty cen rekawic w segmencie produkcyjnym.

e Spoétka zaktada, ze ceny lateksu beda sie obniza¢ w najblizszym czasie.

e Spétka potrzebuje jeszcze czasu na dokoriczenie projektu, a informacja na ten temat
nowego biznesu pojawi sie "wkrdtce".

Neuca

Wyniki 1Q'21 powyzej oczekiwan

Przychody wyniosty 2 299,4 mln zt (-12,8% r/r i 4,6% ponizej prognoz). EBITDA to 83,3 mln zt
(-1,8% r/r i +16,3% od konsensusu). EBIT to 64,7 mln zt (-7,6% r/r i +21,2% od oczekiwan), a
zysk netto j.d. to 49,9 mln zt (+1,1% r/r i +31,3% od prognoz).

PKN Orlen, PGNIG,
Lotos

SWIGS80 i inne

Plany odno$nie potaczenia spétek przez SP

e Skarb Panstwa podpisat umowe o0 wspotpracy z Orlenem, Lotosem i PGNIG dotyczaca
przejecia kontroli przez PKN Orlen nad Grupa Lotos i PGNiG. Umowa dotyczy
rekomendowanego scenariusza konsolidacji, zgodnie z ktérym akcjonariusze Grupy
Lotos i PGNiIG w zamian za akcje posiadane w kapitatach zaktadowych tych spétek
obejma nowe akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym PKN Orlen i z dniem
potaczenia stang sie akcjonariuszami Orlenu.

e PKN Orlen zaktada, ze do wrzesnia opracowany bedzie model potaczenia, a caty
proces zostanie zakoriczony w tym roku.

e Jacek Sasin, wicepremier i minister aktywow panstwowych, poinformowat, ze Skarb
Paristwa zwiekszy udziat w nowym Orlenie, po potaczeniu z Grupg Lotos i PGNIG, do
50 proc. z ok. 27 proc. obecnie. Dodat, ze zabezpieczy to m.in. przed ryzykiem
ewentualnego wrogiego przejecia.

e PKN Orlen liczy na wejscie w zycie zmian w ustawie 0 ofercie publicznej, ktore
okresla jeden prog wymagajacy ogtoszenia wezwania przez akcjonariusza na
poziomie 50 proc., zamiast obecnych dwoch progéw 33 i 66 proc.

+/-

BNP Paribas BP

Wyniki 1Q"21

Wynik odsetkowy to 733,1 mln zt (-10% r/r, zgodnie z konsensusem). Wynik z prowizji to
247,3 mln zt (+20% r/r, -1% od prognoz). Koszty ogétem wyniosty 665,2 mln zt (-10% r/ri 1%
ponizej prognoz). Saldo rezerw to -131,9 mln zt (-37% r/r i 12% ponizej prognoz). Zysk netto
wyniést 164,0 mln zt (+42% r/r i +15% powyzej oczekiwan).

Erbud

Wyniki 1Q'21 powyzej oczekiwan

Przychody wyniosty 536,7 mln zt (+22% r/r i +20,9% od oczekiwari). EBITDA to 31,1 mln zt
(+236% r/r i +87% od konsensusu). EBIT to 25,8 mln zt (+464% r/r i +122% od oczekiwarn), a
zysk netto wynidst 19,3 mln zt (+193% od konsensusu, wobec -0,5 mln zt straty przed
rokiem).

Forte

Dywidenda

Rada nadzorcza Forte pozytywnie zaopiniowata rekomendacje zarzadu, ktéra zaktada
wyptate 4 zt dywidendy na akcje (DY=7,3%). Rada Nadzorcza zaakceptowata tez
przedstawiong przez zarzad propozycje ustalenia dnia dywidendy na 23 czerwca oraz dnia
wyptaty dywidendy na 5 lipca.

MoBruk

Wyniki 1Q"21
Przychody wyniosty 60,4 mln zt (+57% r/r), EBITDA 37,2 mln zt (+78% r/r), EBIT 35,8 mln zt
(+85% r/r), a zysk netto 28,0 mln zt (+78% r/r).

Ronson
Development

Wyniki 1Q"21 powyzej oczekiwan
Przychody wyniosty 92,8 mln zt (-44,5% r/r, +6,2% od oczekiwan). EBIT to 10,4 mln zt (-72,9%
r/r ale +12% od prognoz). Zysk netto wyniost 7,6 mln zt (-74% r/r i +14,1% od konsensusu).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Torpol Dywidenda
Zarzad Torpolu rekomenduje, by z zysku za 2020 rok na dywidende trafito 35,1 mln zt, co
daje 1,53 zt dywidendy na akcje (DY=9,3%). Proponowanym dniem dywidendy jest 30
czerwca, a dniem jej wyptaty 30 lipca.

Votum Wywiad z prezesem

e \otum spodziewa sig, ze w 2021 roku przekroczy planowany wczesniej poziom 8 tys.
pozwdw w sprawach frankowych.

e Do tej pory w segmencie frankowym wytoczonych zostato prawie 4,5 tys. pozwow.

e Celem spotki jest wytaczanie ponad 1 tys. pozwdw miesiecznie. W marcu grupa
wytoczyta 1 268 powodztw, a w kwietniu 1 222.

e Zainteresowanie medialne tematyka spraw frankowych sprzyja spodtce i liczba
pozyskiwanych klientdw utrzymuje sie na statym, wysokim poziomie.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Wydarzenie

czwartek 13 maja 2021

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

11BIT Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

GAMFACTOR Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,27 zt na akcje.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

INTERAOLT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,55 euro na akcje.

IPOPEMA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PEPCO Zakph{czenielprocesu pudlowanila ksiegi popytu wsrod inwestordw instytucjonalnych oraz przyjmowania
zapisow dla inwestoréw indywidualnych.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

SERINUS Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

piatek 14 maja 2021

ASBIS Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,20 USD na akcje.

ATREM Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

FON NWZA ws. zmiany statutu oraz obnizenia wartosci ksiegowej akcji spotki bez zmiany kapitatu
zaktadowego.

GAMFACTOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,27 zt na akcje.

GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

X

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

pparibas.pl

Y

\Il\'lww.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY

2021-05-13 08:30

1//

IFIRMA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

IZOLACIA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

LENA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

PCCEXOL Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.

PCCROKITA Wyptata dywidendy 3,67 zt na akcje.

PEPCO Rozpoczecie przyjmowania zapiséw dla inwestordw instytucjonalnych.

PLASTBOX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PROCAD Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PULAWY NWZA ws. powotania cztonka RN.

PUNKPIRAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.

SNIEZKA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 3,60 zt na akcje.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ULMA ZWZA ws. m.in. podzigtu zysku za rok 2020{ okre;’[enia dnia, wgdtug ktorego ustala sie liste
uprawnionych do dywidendy oraz wskazania dnia wyptaty dywidendy.

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

VENTUREIN Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PROCAD ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2020 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 10 maja 2021
Wtorek, 11 maja 2021

3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) kwiecien 0,90% 1,00% 0,40%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) kwiecien 6,80% 6,60% 4,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) kwiecien 5,10% 5,00% 3,70%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) marzec -0,10% 0,50% 0,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 84,4 70,9 70,7
Sroda, 12 maja 2021
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) marzec 3,60% 2,80% -3,50%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) marzec 0,10% 0,60% -1,00%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) marzec 10,90% 11,60% -1,60%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) kwiecien 0,80% 0,20% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) kwiecien 0,90% 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) kwiecien 4,20% 3,60% 2,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecien 3,00% 2,30% 1,60%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -043 mlnbrk  -2,8 mln brk _719b9rkmm
Czwartek, 13 maja 2021
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) kwiecien 5,90% 4,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 500 tys. 498 tys.
Pigtek, 14 maja 2021
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) | kw. -0,90% -2,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) kwiecien 4,30% 3,20%
13:30 Strefa Euro Protokodt z posiedzenia ECB kwiecien
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 0,20% 9,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 1,10% 1,40%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. maj 90,3 88,3

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
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