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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D I ‘1D
WIG 63 262,41 0,77% 6,53% 10,90%
Za nami catkiem ciekawa sesja na warszawskim parkiecie. Umiarkowana poprawa WIG20 2131,18 0,76% 7,22% 7,42%
notowan w trakcie srodowej sesji w USA przetozyta sie na start notowan nad kreska mWIG40 4 643,94 0,78% 5,20% 16,80%
w kraju i. Europiej. ngre nastroje nie tvrwaty jednak d{ugo i juz przed 10:00 WIG?O SWIGSO 20 485,50 1.00% 716% 27.30%
znalazt sie na minusie, a straty pogtebiane byty do godziny 12:00. Indeks ponownie
zatrzymat sie jednak ponad poziomem 2 100 pkt., a lepsze notowania kontraktéw na WIG20 USD 579,33 1,43% 10,10% 8,80%
amerykarskich rynkéw akcji ponownie przetozyty sie pozytywnie na zachowanie WIG20 TR 390337 0,76% 7,22% 7,42%
inwestoréw na Starym Kontynencie. W efekcie WIG20 wyszedt w drugiej czesci dnia ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
na wyrazny plus, zblizajac sie do maksiméw z pierwszej czesci tygodnia. Pomimo S&P500 415912 1,06% 0,58% 10,70%
i bk, 0 proetoyl o na soons WIGRO.wezory nallepl snoepeat o OS0AC 1357417 amw S0
jidnak WIG-G;;mesp(+6,2‘Vi/; najfepszaysesjz od korica styczjniajbr?), Jktéry wy)tgi{ sie E DAX 15370,26 L70% 159% 12,00%
trendu spadkowego trwajacego od lutego br. Dzieki temu wzrosty kontynuowaty CACA0 6343,58 1,29% 28%% 14,30%
indeksy $rednich i mniejszych spétek, ktére osiagnety nowe, tegoroczne szczyty. FTSE250 22392,00 0,71% 1,28% 9,29%
BUX 46 261,37 2,51% 8,60% 9,86%
Odwrdcenie trendu po dwdch dniach spadkéw obserwowaliSmy wczoraj takze na IBEX 9 124,30 0,59% 7.86% 13,00%
rynkach bazowych. Zaréwno gtéwne europejskie, jak i amerykarskie indeksy NIKKE] 28 808,08 0,00% 212% 4,97%
odnotowaty ponad 1,0% wzrosty. Inwestorzy mogli zwréci¢ uwage na tygodniowe dane
dotyczace liczby nowych bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych - odczyt wynidst L E I L0 LU L I
444 tys. oséb co byto najnizszym poziomem od poczatku pandemii COVID-19. Polska 1894 2,2pb 34,8 pb 66,6 pb
Korekcyjne odbicie zanotowaty takze spétki technologiczne, a Nasdaq drugi dzien z USA 1,628 -4,6 pb 6,7 pb 71,2 pb
rzedu zachowywat sie lepiej wzgledem spdtek przemystowych z indekséw Dow Jones. Niemcy -0,110 -- - -
Na taka posta¢ rzeczy mogta wptyna¢ kontynuacja spadkéw na rynku surowcow WALUTY Kurs 1D ™M YTD
energetyc/zn.ych oraz. metgli, “ przy jednoczesnej stabilizacji  rentownosci EUR/PLN 44943 20.60% 108% T149%
amerykariskich, 10-letnich obligacji skarbowych.
USD/PLN 3,6749 -1,03% -2,85% -1,60%
CHF/PLN 4,0962 -0,33% -0,83% -2,93%
GBP/PLN 5,2150 -0,50% -1,08% 2,14%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII EUR/USD 1.2230 0.44% 1,62% 0.11%
UsD/IPY 108,78 -0,38% 0,64% 531%
Dzi$ zmienno$¢ notowan moze by¢ réwnie duza jak w ostatnich dniach, na co wptyna SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
liczne i istgtne da/ne makroekonomiczng. Globalnie rTajvvaZni.ejsze beda w odczyty Brent (/bbl) 6511 3% 219% 25.70%
wstepnych indekséw PMI dla przemystu i ustug za maj w strefie euro oraz w USA. W
Polsce poznamy natomiast dane o cenach produkcji przemystowe] oraz dynamice WTI (3/bbl) 61,94 “2,23% -1.16% 27,70%
produkcji budowlano-montazowej w kwietniu. Ztoto ($/0zt) 1881,90 0,02% 5,82% -0,70%
Miedz (c/Lb) 456,80 -0,19% 8,43% 29,80%
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATNlE 12-MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.05.2021
WZROSTY SPADKI
70% SKOTAN 16,80% ELEKTROTI -12,41%
60% AGORA 11,78% SATIS -6,86%
S0% BBIDEV 10,85% WIRTUALNA -4,06%
TSGAMES 10,55% INTERAOLT -3,99%
40% MIRBUD 9,94% ASBIS -3,88%
0,
0% OBROTY PLNm Rosnagce Spadajace
20% GPW 1353,80 29,67% 66,01%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 20.05.2021
0% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
10% ‘ ‘ KGHM 180,69 15 024 -1,24%
maj-20 lip-20 wrz-20 lis-20 sty-21 mar-21 PKOBP 14215 7572 0,85%
CDPROJEKT 118,19 10077 3,81%
PEKAO 101,03 3821 0,89%
PZU 72,72 5654 0,54%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Asseco Poland

Dywidenda

Akcjonariusze Asseco Poland zdecydowali o przeznaczeniu 258,1 mln zt z zysku za 2020 rok
na wyptate dywidendy, co daje w 3,11 zt na akcje (DY=4,3%). Dniem dywidendy bedzie 4
czerwca, jej wyptata nastapi 18 czerwca 2021 roku.

Budimex

Dywidenda
Akcjonariusze Budimeksu zdecydowali o wyptacie 16,70 zt dywidendy na akcje za 2020 rok
(DY=5,6%). Dzien dywidendy ustalono na 1 czerwca, za$ wyptata ma nastapi¢ 18 czerwca.

Celon Pharma

Wyniki 1Q'21

Strata netto Celon Pharma w | kwartale 2021 roku wyniosta 1,7 mln zt, podczas gdy przed
rokiem strata byta na poziomie 2,5 mln zt. Zysk operacyjny wyniést w tym czasie 382 tys. zt,
a przychody wzrosty do 47,4 mln zt z 34 mln zt rok wczesniej.

Develia

Wywiad z prezesem

e Develia chce w 2021 roku poprawi¢ marze w segmencie mieszkaniowym, ale powrdt
do ponad 30 proc. to perspektywa 2022 roku.

e Nieco nizsza marzowos¢ niz w 2020 r. powinna jednak zosta¢ zrekompensowana
przez istotny wzrost przekazan. Cel na ten rok to 1.800-1.900 lokali w poréwnaniu
do 1.153 lokali przekazanych w 2020 r., co powinno istotnie wspiera¢ wolumen
zyskow generowanych przez grupe.

e Spotka podtrzymuje cel sprzedazy mieszkan w 2021 roku na poziomie 1.750-1.850
lokali.

e Celem zarzadu jest, by w 2025 r. bank ziemi Develii wynosit minimum 10 tys. Llokali.

e Spotka planuje przeprowadzic¢ jesienia kolejng emisje obligacji.

Dino Polska

Brak dywidendy
Dino Polska planuje zysk netto osiggniety w 2020 roku przeznaczy¢ na kapitat zapasowy -
poinformowata spé6tka w projektach uchwat na ZWZ, zwotanego na 18 czerwca.

Inter Cars

Wyniki 1Q'21 powyzej oczekiwarn

Przychody wyniosty 2 556,5 mln zt (+30,8% r/r, +0,9% od konsensusu). EBITDA to 185,3 mln
zt (+121,2% r/r i +20,4% od oczekiwan). EBIT wynidst 153,1 mln zt (+202,6% r/r i +29,8% od
konsensusu), a zysk netto 116,1 mln zt (+339,8% r/r i +47,3% powyzej oczekiwarn).

INYY

Wyniki 1Q'21 ponizej oczekiwan

Przychody wyniosty 1998,1 mln zt (+1,7% r/r, +1,3% od prognoz). EBITDA to 104,4 mln zt
(+107,6% r/r ale 22,6% ponizej prognoz). Strata EBIT wyniosta 193,9 mln zt (36% wigksza od
konsensusu), a strata netto 187,5 mln zt (45,6% wyzsza od oczekiwanej).

Lotos

Zakup akcji
Fundusze zarzadzane przez NN PTE zwiekszyty zaangazowanie w Lotosie z 4,89% do 5,01%
gtosow na walnym zgromadzeniu.

Pepco

Redukcja zapiséw

Srednia redukcja zapiséw ztozonych przez inwestoréw indywidualnych w ofercie publiczne]
Pepco Group wyniosta ok. 88 proc.

Inwestorom indywidualnym przydzielono 2.500.000 akcji. Inwestorom instytucjonalnym
przydzielono 89.946.602 akcji (w tym w ramach opcji dodatkowego przydziatu).

PGNiG

Rating sp6tki

Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating PGNiG na poziomie "BBB" z perspektywa
stabilng. Agencja podata, ze potwierdzenie ratingu jest nastepstwem ogtoszonego,
planowanego przejecia PGNiG przez PKN Orlen i odzwierciedla oczekiwanie, ze po fuzji profil
biznesowy i finansowy spétki bedzie wspierat obecny rating.

PKO BP

Doniesienia 0 nowym prezesie
Prezesem PKO BP zostanie jeden z cztonkdw zarzadu banku - poinformowat w rozmowie z
portalem Interia wicepremier, prezes PiS Jarostaw Kaczyriski.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PKP Cargo Wyniki 1Q"21 zgodne ze wstepnymi
Grupa PKP Cargo w pierwszym kwartale 2021 roku miata 71,3 mln zt straty netto wobec
114,4 mln zt straty netto rok wczesniej. EBITDA wzrosta o 16 proc. rdr do 104,4 mln zt -
podata spé6tka w raporcie kwartalnym. Wyniki sa zgodne z wcze$niejszymi szacunkami.
Przychody z tytutu umdw z klientami zmniejszyty sie do 996 min zt z 1.035,7 mln zt w 2019
r. Przewieziona masa towarowa wyniosta 23,3 mln ton wobec 23 mln ton przed rokiem.

SWIGS80 i inne +/-

Agora Wyniki 1Q'21 ponizej oczekiwan
Przychody wyniosty 146,0 mln zt (-49,6% r/r i 3,1% gorzej od prognoz). Strata EBITDA (z
wytgczeniem MSSF16) to 18,4 mln zt (wobec 4,0 mln straty wg konsensusu). EBIT to -49,5 -
mln zt (25,6% gorzej od oczekiwan). Strata netto j.d. to -56,3 mln zt (wobec oczekiwan -31,6
mln zt straty).

Atal Wyniki 1Q"21 powyzej oczekiwan
Przychody wyniosty 287,4 mln zt (+54,6% r/r, 2,1% powyzej prognoz). EBIT wynidst 57,4 mln
7t (+98,9% r/r i +10,3% od konsensusu), a zysk netto 48,5 mln zt (+116,9% r/r i 20,1% powyzej 4
oczekiwan).
Spotka podata rowniez, ze przy dobrym popycie kontraktacja w 2021 roku moze wynie$¢
nawet 4 tys. lokali.

Boryszew Przeglad opcji strategicznych
Boryszew zdecydowat o0 rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych zwigzanych z
okresleniem kluczowych aktywdw grupy.

Elektrotim Komentarz zarzadu do wynikéw

e Celem Elektrotimu na 2021 r. jest powtdrzenie wyniku z 2020 r.

e W 1Q na poréwnywalnos¢ wynikéw wptywata transakcja sprzedazy nieruchomosci
z 1Q'20, ktora zwiekszyta wynik w tamtym okresie 0 6,2 mln zt

e Elektrotim chce w kolejnych kwartatach mocniej eksploatowa¢ segment trakcji,
ktorego sprzedaz w tym roku moze wynies¢ ok. 5-10 mln zt, a portfel zamowien
budowac takze na projektach dla wojska czy przemystu.

e Spétka obserwuje odbicie liczby nowych zamdwien w 1Q i na poczatku 2Q.

e Prezes powiedziat, ze nadal obserwowany jest wzrost cen materiatdw, a do tego
problemy z terminami dostaw.

e SpGtka obserwuje, ze przybywa przetargow w segmencie OZE, ale jednocze$nie
zauwazalny jest spadek projektéw w energetyce wytwarzania i przemysle
wydobywczym weglowym.

Eurotel Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Eurotel zdecydowato o wyptacie 6,2 zt dywidendy na
akcje (DY=12,3%). Dzien dywidendy ustalono na 2 czerwca 2021 r,, a jej wyptata nastgpi 10
czerwca 2021 r.

Forte Wyniki 1Q'21 zgodne ze wstepnymi
Zysk netto Forte w | kwartale 2021 roku wynidst 26,8 mln zt wobec 4,4 mln zt straty przed
rokiem. Pod koniec kwietnia sp6tka publikowata szacunki przychodéw, wyniku operacyjnego
oraz EBITDA za | kwartat i raportowane w pigtek dane sg z nimi zbiezne.

IMC Dywidenda

Zarzad ukrairiskiej spotki IMC proponuje 0,62 euro dywidendy zaliczkowej na akcje
(DY=9,9%). Proponowany dzieri dywidendy to 27 maja 2021 r., a wyptata dywidendy miataby
nastapi¢ 3 czerwca 2021 r.

Krynicki Recykling

Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Krynicki Recykling zdecydowato, ze na dywidende za 2020
rok trafi tacznie 23,44 mln zt, co daje 1,35 zt dywidendy na akcje. Z uwagi na to, ze
akcjonariuszom spotki zostata juz wyptacona zaliczka na poczet dywidendy w wysokosci 0,15

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

\I/\;ww.bnpparibas.pl



>
KOMENTARZ PORANNY 0¥
2021-0521 0817 () BM

o . ,
K - AR T )
zt na akcje do wyptaty pozostaje 1,2 zt dywidendy na akcje (DY=6,1%). Dniem ustalenia prawa
do dywidendy jest 7 czerwca, a dniem jej wyptaty 17 czerwca 2021 roku.
Lubawa Szacunkowe wynik 1Q'21
Szacunkowy skonsolidowany zysk netto Lubawy w | kwartale 2021 roku wyniést 9,11 mln zt,
co stanowi spadek o 25,8 proc. Skonsolidowane szacunkowe przychody ze sprzedazy -
wyniosty 68,76 mln zt, co stanowi spadek o 12,9 proc., natomiast zysk netto ze sprzedazy
wynidst 10,62 mln zt, czyli byt 28 proc. mniejszy niz przed rokiem.
ML System Zgtoszenie patentu
ML System dokonat zgtoszenia urzadzenia "Covid Detector" do Urzedu Rejestracji Produktéw
Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktéw Biobdjczych.
Oponeo.pl Wyniki 1Q"21 powyzej oczekiwan
Oponeo.pl odnotowato 2,4 mln zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom
jednostki dominujacej w | kw. 2021 r. wobec 3,27 mln zt straty rok wczesniej. Strata +
operacyjna wyniosta 3,98 mln zt wobec 8,54 mln zt straty rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 254,53 mln zt w | kw. 2021 r. wobec 167,86
mln zt rok wczes$niej.
SFD Wywiad z prezesem
e SFD liczy na dwucyfrowg dynamike przychoddw i zyskdw w 2021 roku.
e Firma rozwija oferte produktéw wtasnych, buduje sieC sklepdw i nie wyklucza
wejscia na drugi zagraniczny rynek jeszcze w tym roku.
e Srodki z planowanej emisji akcji, zwiazane] z przej$ciem na rynek gtéwny GPW, maja
postuzy¢ do budowy centrum logistycznego.
Synektik Wywiad z prezesem
e Synektik moze rozpoczaé w perspektywie najblizszych miesiecy nabor pacjentdow do
badan klinicznych kardioznacznika.
e Spltka podtrzymuje wczesniejsze zapowiedzi, ze moze zdecydowal sie na
samodzielne dokoriczenie Ill fazy badan.
e Synektik widzi bardzo duze perspektywy rozwoju w zakresie robotyki chirurgiczne;.
Spotka spodziewa sig, ze liczba wykonywanych procedur wzrosnie w 2021 roku o
60-70 proc. rdr
Sniezka Komentarz zarzadu do wynikéw
e Sniezka, ktéra podobnie jak inni producenci podniosta ceny w | kw. 2021 roku, nie
wyklucza kolejnych podwyzek w zwigzku ze wzrostem cen surowcow w 2021 roku
TIM Komentarz zarzadu do wynikéw
¢ TIM spodziewa sie, ze liczba klientdw w kanale e-commerce bedzie rosta, a celem
Spotki jest zwiekszanie skutecznosci i istotnosci tego kanatu.
e Spétka stara sie korzysta¢ z sytuacji zwigzanej ze stabszag dostepnoscig na rynku
m.in. kabli oraz przewoddw i dostosowuje do niej polityke zakupowa.
e Spétka znaczaco zwieksza liczbe obstuzonych klientéw (20 tys. w 1Q wobec 34 tys.
w catym 2020 r.)
Unimot Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Unimotu zdecydowato o przeznaczeniu z zysku za 2020 rok
na dywidende 16,1 mln zt, co daje 1,97 zt dywidendy na akcje (DY=3,7%). Dzieri dywidendy
ustalono na 4 czerwca, a jej wyptata nastapi 25 czerwca 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 21 maja 2021
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
EDINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
I[FIRMA Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2021 w wysokosci 0,(
INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MWTRADE Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
STAPORKOW Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 17 maja 2021
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 9,80% 9,80% 14,10%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 17,70% 24,90% 34,20%
14:00 Polska '(rr‘fgqa bez cen zywnosciTenergit 1 iecien 3,90% 3,80% 3,90%

Wtorek, 18 maja 2021
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw. -1,30% -1,20% 2,80%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia marzec 4,80% 4,90% 4,90%
11:00 Strefa Euro (BE'[SE)S handlu zagranicznego s.a. marzec 13,0 mld 20,3 mld 18,4 mld
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) [ kw. -0,60% -0,60% -0,70%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) | kw. -1,80% -1,80% -4.90%

Sroda, 19 maja 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) kwiecien 1,50% 1,40% 0,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) kwiecien 3,90% 3,50% 1,90%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) kwiecien 1,60% 1,60% 1,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,32mlnbrk 1,60 mlnbrk  -0,43 mln brk

Czwartek, 20 maja 2021
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) kwiecien 5,20% 5,10% 3,70%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) kwiecien 9,90% 10,40% 8,00%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) kwiecien 0,90% 1,10% -1,30%
14:30 USA \é\gifosbkét%;fﬁ”ek dia tydzier 444 tys. 465 tys. 473 tys.
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii maj 31,5 43,0 50,2

Indeks wskaznikow
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference kwiecien 1,60% 1,40% 1,30%
Board

Piatek, 21 maja 2021
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) kwiecien -0,40% -0,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) kwiecieri -0,10% -0,20% -0,10%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) kwiecien 9,20% 4,50% 5,40%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 42,4% 36,8% 7,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. maj 58 58,9
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. maj 53 50,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. maj 66 66,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. maj 51,9 49,9
10:00 Polska Ef;gnf;:{%uéij:)sprzedanej kwiecieri 4.90% 3,90%
10:00 Polska (prr/??“kqa budowlano-montazowa  ioje -8,00% -10,80%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. maj 62,4 62,9
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. maj 52 50,5
1545 USA Indeks PMI dla przemystu wst. maj 61 60,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. maj 64,7

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
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