“<i BNP PARIBAS
L% BIURO MAKLERSKIE

Bank zmieniajgcego sie Swiata

3-LETNIE CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE ,,OPTYMALNY DUET”
oparte na notowaniach akcji 2 Spoétek (tagcznie):
e Electricite de France SA
e Wirecard AG

Zmiana instrumentu bazowego dla certyfikatu ,,Optymalny Duet”.

W dniu 7 stycznia 2021 r. gietda we Frankfurcie opublikowata zawiadomienie o zaprzestaniu notowan akcji spétki Wirecard AG,
ze skutkiem na zamkniecie notowan w tym dniu.

W zwigzku z tym, Emitent tych certyfikatow, tj. BNP Paribas Issuance B.V. z siedzibg w Holandii, podjat odpowiednie dziatania, ktore skutkowaty
zmiang w sktadzie koszyka spotek bedacego instrumentem bazowym dla certyfikatu ,Optymalny Duet” (kod ISIN: XS2024894433).
Spotke Wirecard AG zastapiono spotkg Worldline SA. Poziom poczatkowy dla spotki Worldline SA zostat okreslony na 13.486,64334 EUR.
Sama konstrukcja certyfikatu, w tym poziomy barier oraz terminy obserwacji pozostajg bez zmian.

Wyniki obserwacji notowan Indekséw wchodzacych w skiad Instrumentu bazowego dla Certyfikatow:

Wirecard AG
Dzien Dni Wyceny Dni Wyceny Automatycznego Electricite de _.Od 01'2,02.1 Wynik Obserwacji
Obserwacji Kuponu Wczesniejszego Wykupu France SA zmiana spoikn na
Worldline SA
9,74 EUR 104,90 EUR Poziom Poczatkowy

1 17.01.2020 - 11,135 127,60 Wyptata kuponu

2 17.02.2020 - 13,195 136,10 Wyptata kuponu

3 17.03.2020 - 7,85 86,74 Wyptata kuponu

4 17.04.2020 - 7,252 120,20 Wyptata kuponu

5 18.05.2020 - 7,72 84,0 Wyptata kuponu

6 17.06.2020 17.06.2020 8,246 104,5 Wyptata kuponu

7 17.07.2020 17.07.2020 9,712 1,976 Brak kuponu, Brak autocall
8 17.08.2020 17.08.2020 8,83 1,21 Brak kuponu, Brak autocall
9 17.09.2020 17.09.2020 8,786 0,8522 Brak kuponu, Brak autocall
10 19.10.2020 19.10.2020 10,375 0,6403 Brak kuponu, Brak autocall
11 17.11.2020 17.11.2020 11,55 0,6262 Brak kuponu, Brak autocall
12 17.12.2020 17.12.2020 12,67 0,4419 Brak kuponu, Brak autocall
13 18.01.2021 18.01.2021 12,145 74,5 Brak kuponu, Brak autocall
14 17.02.2021 17.02.2021 10,585 77,24 Brak kuponu, Brak autocall
15 17.03.2021 17.03.2021 11,215 72,68 Brak kuponu, Brak autocall
16 19.04.2021 19.04.2021 12,07 75,52 Brak kuponu, Brak autocall
17 17.05.2021 17.05.2021

18 17.06.2021 17.06.2021

19 19.07.2021 19.07.2021

20 17.08.2021 17.08.2021

21 17.09.2021 17.09.2021

22 18.10.2021 18.10.2021

23 17.11.2021 17.11.2021

24 17.12.2021 17.12.2021

25 17.01.2022 17.01.2022

26 17.02.2022 17.02.2022

27 17.03.2022 17.03.2022

28 19.04.2022 19.04.2022

29 17.05.2022 17.05.2022

30 17.06.2022 17.06.2022

31 18.07.2022 18.07.2022
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32 17.08.2022 17.08.2022
33 19.09.2022 19.09.2022
34 17.10.2022 17.10.2022
35 17.11.2022 17.11.2022
36 15.12.2022 -

Electricite de France SA

Wirecard AG — do 01.2021

Worldline SA - od 01.2021

Poziom Poczatkowy 9,74 104,90 13 486,64
Poziom Bariery Wyptaty Kuponu 6,33 68,19 8 766,32
Poziom Bariery Autocall 9,25 99,66 12 812,31

WARUNKI EMISJI CERTYFIKATOW STRUKTURYZOWANYCH IBV ,OPTYMALNY DUET”

Instrument bazowy: Wynik inwestycji w certyfikaty IBV ,Optymalny Duet” zalezny jest od notowan akcji dwoch Spotek (tgcznie):
e  Electricite de France SA (Bloomberg: EDF FP Equity) — aktualne notowania Spaétki 1 publikowane sg na stronie

internetowej: https://www.bloomberg.com/quote/EDF:FP

e  Wirecard AG (Bloomberg: WDI GY Equity) — aktualne notowania Spétki 2 publikowane sg na stronie internetowe;:
https://www.bloomberg.com/quote/WDI:GR

Notowanie: Certyfikaty sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

https://www.gpw.pl/produkt-strukturyzowany?isin=X52024894433

Okres subskrypcji: od 14 listopada 2019 r. do 13 grudnia 2019 r.

Wartos¢ nominalna 1 Certyfikatu: 1.000 PLN
Cena emisyjna 1 Certyfikatu: 1.000 PLN
Minimalna kwota i waluta inwestycji: 10.000 PLN

Okres inwestycji: 3 lata z mozliwoscig Automatycznego Wczesniejszego Wykupu
17 grudnia 2019 r.
27 grudnia 2019 r.

Kupon: 0,5% za miesigc (6% w skali roku)

Dzien Obserwacji Poczatkowej:

Dzien Emisji:

Poziom Poczatkowy: Wartos$¢ notowan akcji Spotki 1 i Spotki 2 na zamkniecie w Dniu Obserwacji Poczatkowej

Poziom Bariery Wyptaty Kuponu (wzgledem Poziomu Poczatkowego): 2 65%
Poziom Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu: 2 95%
Poziom Warunkowej Ochrony Kapitatu: > 60%

Dzien Wyceny Wykupu:
Dzien Wykupu (data zapadalnosci):
Kod ISIN:

15 grudnia 2022 r.
22 grudnia 2022 r.
XS2024894433

ZASADY FUNKCJONOWANIA PRODUKTU

W Dniu Obserwacji Poczatkowej (na zamkniecie notowan) wyznaczany jest Poziom Poczatkowy notowan akcji obu Spétek (notowanie kazdej ze Spétek
bedzie miato swojg wartos¢ Poziomu Poczgtkowego).

Jezeli w danym Dniu Obserwacji albo w Dniu Wyceny Wykupu, warto$¢ notowan akcji kazdej ze Spétek bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery
Wyptaty Kuponu, Inwestorom wyptacony zostanie kupon w wysokosci 0,5% (w danym Dniu Wyptaty Kuponu albo w Dniu Wykupu).

W przeciwnym razie, jesli w danym Dniu Obserwacji, notowanie akcji ktorejkolwiek ze Spétek znajdzie sie ponizej Poziomu Bariery Wyptaty Kuponu,
kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany, przy czym jezeli w kolejnej obserwacji spetnione zostang warunki wyptaty Kuponu, to bedzie on wyptacony
za wszystkie te okresy, w ktérych nie byt wczesniej wyptacony (efekt ,$nieznej kuli”). Nalezy pamieta¢, ze po automatycznym przedterminowym
wykupieniu Certyfikatéw zaden kolejny Kupon nie zostanie juz wyptacony.

Dodatkowo, jezeli w danym Dniu Obserwacji, wartos¢ notowan akcji kazdej ze Spoétek bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery Automatycznego
Woczesniejszego Wykupu:
—  produkt sie konczy, a Inwestorom oprécz Kuponu wyptacona zostanie takze warto$¢ nominalna
(w danym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu),
—  Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta
(bez mozliwosci wptywu na ten wykup przez Inwestora).
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Nalezy zwrdci¢ uwage, ze pierwsza mozliwos¢ Automatycznego Wcezesniejszego Wykupu nastepuje dopiero po 6 miesigcach trwania inwestyciji.

Przyktad 1: Jes$li w Pierwszym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji obu Spotek bedzie réwna lub wyzsza od 65% wartosci Poziomu
Poczatkowego, Inwestorom wyptacony kupon w wysokosci 0,5%.

Przyktad 2: Jesli w:

v Dziesigtym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji ktorejkolwiek ze Spotek bedzie nizsza od 95% wartosci Poziomu Poczatkowego, ale
notowania akcji obu Spétek beda réowne lub wyzsze od 65% Poziomu Poczatkowego, nastepuje:
o wypftata Kuponu 0,5% oraz kazdego Kuponu, ktory nie zostaty wcze$niej wyptacony,
o produkt trwa dalej

v' Pietnastym Dniu Obserwacji notowania akcji obu Spétek bedg réwne lub wyzsze od 95% Poziomu Poczgtkowego:
o nastepuje wypfata Kuponu 0,5% oraz kazdego Kuponu, ktory nie zostat weze$niej wyptacony
(suma kupondw za ten okres wynosi 7,5%),

o nastepuje wykup Certyfikatow w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,
o produkt sie konczy, Certyfikaty zostajg umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.

Przykiad 3: Jesli w:
v Dziesigtym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji ktérejkolwiek ze Spotek bedzie nizsza od 95% wartosci Poziomu Poczatkowego, ale
notowania akcji obu Spotek bedg rowne lub wyzsze od 65% Poziomu Poczgtkowego, nastepuje:
o wypfata Kuponu 0,5% oraz kazdego Kuponu, ktory nie zostaty wczes$niej wyptacony,
o produkt trwa dalej
v' Pietnastym Dniu Obserwacji notowania akcji obu Spotek bedg nizsze od 65% Poziomu Poczatkowego:
o Kupon nie jest wyptacany ...
o ...iprodukttrwa dalej
v' Dwudziestym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji ktérejkolwiek ze Spotek bedzie nizsza od 95% wartosci Poziomu Poczatkowego, ale
notowania akcji obu Spétek bedg wyzsze od 65% Poziomu Poczgtkowego:
o ma zastosowanie efekt ,$nieznej kuli”, tj. narastajgcej wyptaty Kuponu, czyli nastepuje wyptata Kuponu 3% w dwudziestym Dniu Wypftaty
Kuponu (6 x 0,5% - przy zatozeniu, Zze od pietnastego Dnia Obserwacji nie zostat wyptacony zaden kupon),
o produkt trwa dalej
v' Dwudziestym pigtym Dniu Obserwacji warto$ci notowarn akcji obu Spétek bedg wyzsze od 95% Poziomu Poczatkowego:
o nastepuje wyptata Kuponu 0,5% w Dniu Wyptaty Kuponu oraz kazdego Kuponu, ktory nie zostat wcze$niej wyptacony,
o nastepuje wykup Certyfikatéow w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu,
o produkt sie konczy, Certyfikaty zostajg umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.

Jezeli we wszystkich Dniach Obserwacji wartos¢ notowan akcji ktérejkolwiek ze Spotek znajdzie sie ponizej odpowiedniego Poziomu Bariery
Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, produkt trwaé bedzie do Dnia Wykupu.

Wyptata Kuponu w Dniu Wykupu moze mie¢ dwa warianty. Jezeli notowania akcji:

e  kazdej ze Spotek znajdg sie na poziomie 65% Poziomu Poczatkowego lub powyzej tego poziomu — Inwestor otrzymuje Kupon w wysokosci
0,5% oraz wszystkie Kupony, ktére nie zostaty wczesniej wyptacone (maksymalny zysk Inwestora moze wynie$é 18%);

e  ktorejkolwiek ze Spotek znajdg sig ponizej 65% Poziomu Poczgtkowego — Inwestor nie otrzymuje Kuponu.

Zakonczenie inwestycji w Dniu Wykupu moze mieé cztery warianty. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu notowania akcji:

o kazdej ze Spdtek znajdg sie na poziomie 65% Poziomu Poczgtkowego lub powyzej tego poziomu — Inwestor otrzymuje Kupon w wysokosci 0,5%
oraz wszystkie Kupony, ktére nie zostaty wczes$niej wyptacone oraz zwrot warto$ci nominalnej;

o kazdej ze Spotek znajdg sie na lub powyzej 60% Poziomu Poczatkowego, ale ponizej 65% tego poziomu — Inwestor otrzymuje zwrot wartosci
nominalnej;

o Jjednej ze Spotek znajdg sie ponizej 60% Poziomu Poczgtkowego, ale notowania drugiej Spétki znajdg sie na lub powyzej 91% Poziomu
Poczatkowego — Inwestor otrzymuje zwrot wartosci nominalnej (efekt ,gwiazdy”);

o obu Spétek znajdg sie ponizej 91% Poziomu Poczatkowego, a jednoczes$nie notowania przynajmniej jednej ze Spétek znajdg sie ponizej 60%
Poziomu Poczgtkowego — w takim przypadku Inwestor ponosi strate w wysokos$ci procentowego spadku notowan akcji Spotki, ktéra poniosta
wiekszg strate (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat).

Uzyskanie zysku innego niz Kupon, mozliwe jest takze w sytuacji, gdy wczesniejsze zakonczenie inwestycji nastgpi z inicjatywy Inwestora, a cena
sprzedazy Certyfikatow, przewyzszy warto$¢ nominalng Certyfikatow powiekszong o warto$é prowizji wnoszonej na rzecz biura maklerskiego
realizujgcego zlecenie.

Woyptata wartosci nominalnej oraz ewentualnego zysku nastgpi na rachunek maklerski Inwestora posiadajgcego Certyfikaty w Dniu Wykupu.

OCHRONA KAPITALU

Warunkowa ochrona warto$ci nominalnej (ochrona kapitatu) dotyczy:

e wykupu Certyfikatéw w Dniu Wykupu, w przypadku jezeli notowania akcji zadnej ze Spétek w Dniu Wyceny Wykupu nie spadng ponizej 60% ich
wartos$ci z Dnia Obserwacji Poczatkowej,

e jezeli przy spadku akcji jednej ze Spotek przekraczajgcym 40% w Dniu Wyceny Wykupu, jednoczesnie notowanie akcji drugiej Spétki bedzie na lub
powyzej 91% Poziomu Poczatkowego

- przy czym w powyzszych przypadkach mozliwe jest poniesienie straty wynikajacej z kosztdw nabycia

e dokonania przez Emitenta automatycznego wykupu w ktérymkolwiek z Dni Automatycznego Wczesniejszego Wykupu.
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Ochrona kapitatu nie dotyczy:

e sytuacji wycofania sie Inwestora z inwestycji z jego inicjatywy oraz

e zaistnienia spadku wartosci akcji ktérejkolwiek ze Spotek w Dniu Wyceny Wykupu ponizej 60% ich wartosci z Dnia Obserwacji Poczatkowej, a
jednoczesnie spadku drugiej ze Spoétek ponizej 91% Poziomu Poczatkowego - w takim przypadku Inwestor ponosi strate w wysokosci
procentowego spadku notowan akcji Spotki, ktéra poniosta wiekszg strate (w skrajnej sytuaciji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat).

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z CERTYFIKATAMI IBV ,,OPTYMALNY DUET”
e ochrona kapitatu w terminie zapadalnosci ma charakter warunkowy, co oznacza, ze 100% ochrona wartosci nominalnej dotyczy tylko sytuacii:
o jezeli spadek akcji ktorejkolwiek ze Spdtek nie przekroczy w Dniu Wyceny Wykupu 40%,
o jezeli przy spadku akgcji jednej ze Spotek przekraczajgcym 40% w Dniu Wyceny Wykupu, jednoczes$nie notowanie akcji drugiej Spotki bedzie
na lub powyzej 91% Poziomu Poczgtkowego
e nieotrzymanie zadnego Kuponu w przypadku, gdy w kazdym z Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu, notowanie akcji ktorejkolwiek ze
Spotek bedzie na poziomie nizszym niz Poziom Bariery Wyptaty Kuponu
e poniesienie straty w przypadku, gdy nie dojdzie do automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu, notowanie akcji
ktorejkolwiek ze Spotek bedzie na poziomie nizszym, niz 60% Poziomu Poczatkowego, a drugiej nie bedzie na poziomie réwnym lub wyzszym od
91% Poziomu Poczatkowego (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat)
e brak ochrony kapitatu w przypadku zakonczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przez datg zapadalnosci (3 lata)
e w przypadku sprzedazy Certyfikatow, dokonywanej na gietdzie po cenie rynkowe;j z inicjatywy Inwestora przed terminem wykupu, pobierana jest
optata (zgodnie z Taryfg prowizji i optat)

WSKAZNIK RYZYKA

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze Inwestor bedzie utrzymywac
1 2 3 4 5 6 7 produkt do Dnia Wykupu. W przypadku wcze$niejszego zakonczenia

inwestycji, faktyczne ryzyko moze wzrosnaé.

- >
nizsze ryzyko wyzsze ryzyko

PRZYKLADOWE SCENARIUSZE

(wszystkie ponizsze wykresy prezentowane w tym dziale przygotowane zostaty na podstawie obliczen wtasnych Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.)

Scenariusz optymistyczny (Automatyczny Wczesniejszy Wykup albo wyptata kuponu(-6w) w Dniu Wykupu)

W jednym z Dni Obserwacji albo w Dniu Wyceny Wykupu, warto$¢ notowan akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery Wyptaty
Kuponu = Inwestorom zostanie wyptacony stosowny kupon, a dodatkowo jezeli warto$¢ akcji obu Spdtek bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu Bariery
Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, Inwestorom zostanie wyptacone 100% warto$ci nominalnej kapitatu i produkt sie konczy.

Scenarivsz optymistyczny
Scenariusz optymistyezny
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Scenariusz optymistyczny w Dniu Wykupu

Przyktad: Jesli w széstym Dniu Obserwaciji, warto$é notowan akcji obu Spoétek bedzie réwna lub wyzsza od 95% wartosci Poziomu Poczatkowego,
Inwestorom wyptacona zostanie warto$¢ nominalna oraz stosowny Kupon (w przypadku braku wyptaty wczesniejszych Kuponéw, klient otrzyma 3%).
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https://www.bgzbnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji

Jesli jednak do automatycznego wczesniejszego wykupu nie dojdzie w pierwszej obserwacji (po 6 miesigcach), ale w dwudziestym pierwszym Dniu
Obserwacji warto$¢ akcji obu Spétek bedzie rowna lub wyzsza od 95% Poziomu Poczatkowego, Inwestorom wyptacona zostanie wartos¢ nominalna
oraz Kupon w wysokosci 0,5%. Przy czym jesli w poprzednich Dniach Obserwacji warto$¢ kazdej ze Spoétek bedzie rowna lub wyzsza od 65% wartosci
Poziomu Poczatkowego, Inwestorom zostanie wyptacony kupon w kazdym danym okresie w wysokosci 0,5%.

W scenariuszu, w ktérym wartos¢ cho¢ jednej Spétki spadnie w danym okresie ponizej 65% warto$ci Poziomu Poczatkowego, skutkuje brakiem wyptaty

kuponu, ale kupon za ten okres moze zosta¢ wyptacony w kolejnym okresie (tzw. efekt ,$nieznej kuli”), jezeli wartos¢ akcji obu Spotek bedzie réwna lub
wyzsza od 65% wartosci Poziomu Poczatkowego.

Scenariusz umiarkowany

Jezeli w poszczegdinych Dniach obserwacji warto$é notowan akcji obu Spoétek znajdujg sig powyzej 65% Poziomu Poczgtkowego — Inwestor otrzymuje
za kazdy miesigc kupon w wysokosci 0,5%.
W Dniu Wyceny Wykupu:
e warto$¢ notowania akcji gorszej ze Spotek znajdzie sie na rowni albo powyzej 60% Poziomu Poczatkowego, ale ponizej 100% tego poziomu,
e jedna ze Spotek spadnie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego, ale druga znajdzie si¢ na lub powyzej 91% tego poziomu,
— Inwestorom zostanie wyptacone 100% wartosci nominalnej.
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Przyktad: Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki dla automatycznego wczes$niejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu,
warto$¢ notowania najstabszej ze Spoétek znajdzie sie ponizej 65% Poziomu Poczatkowego, ale nie nizej niz na 60% tego poziomu — Inwestorom
zostanie wyptacone 100% wartosci nominalnej, przy czym jezeli wczesniej wyptacone byty jakiekolwiek Kupony, sg one przez Inwestora zachowane.

Scenariusz pesymistyczny

W Dniu Wyceny Wykupu, warto$¢ notowan akcji obu Spétek znajdg sie ponizej 91% Poziomu Poczatkowego, a jednoczesnie notowania przynajmniej
jednej ze Spodtek znajdg sie ponizej 60% Poziomu Poczgtkowego - w takim przypadku Inwestor ponosi strate w wysokosci procentowego spadku
notowan akcji Spotki, ktéra poniosta wieksza strate (w skrajnej sytuacji Inwestor moze stracic caty zainwestowany kapitat).
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Przyktad: Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki dla automatycznego wcze$niejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu,
warto$¢ notowania akcji Spotki, ktéra zanotowata wiekszy spadek znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego (notowania drugiej Spotki ponizej
91% Poziomu Poczatkowego) — Inwestor ponosi strate w wysokosci procentowego spadku notowan akcji Spoéiki, ktéra poniosta wiekszg strate, przy
czym jezeli wczesniej wyptacone byly jakiekolwiek Kupony, sg one przez Inwestora zachowane.

Przedstawione powyzej dane sg prezentowane tylko dla celéw ilustracyjnych — dlatego tez nie obrazujg one rzeczywistego zachowania instrumentéw
finansowych, nie sg oparte na symulacji wynikéw z przeszitoSci, przedstawiajg jedynie moZzliwy sposob zakorczenia inwestycji. W zadnym wypadku
powyZzsze informacje nie stanowig gwarancji przysztych wynikéw.
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