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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Srodowa sesja byta kolejna podczas ktdérej warszawski parkiet wykazywat sie
relatywna sita wzgledem rynkdw bazowych. WIG20 zyskat 0,52% i tym samym
znajduje sie na najwyzszych poziomach od potowy stycznia ubiegtego roku.
Najwieksza site obserwujemy jednakze na indeksie mWIG40, ktdry sie zdecydowanie
wyréznia in plus w ostatnim czasie, a ktéry to w dniu wczorajszym wzrést o kolejne
1,06%. Indeksowi $rednich spétek brakuje juz tylko nieznacznie ponad 5%, aby
powrdci¢ do szczytu z 2018 roku. Relatywnie stabiej w ostatnich dniach zachowuje sie
natomiast SWIG80, ktdéry znajduje sie 6,5% ponizej historycznych ekstremdéw z 2007
roku. Zblizanie sie do historycznych pozioméw na indeksach matych i $rednich spétek
w krétkim terminie moze stanowic¢ zachete dla czesci inwestoréw do realizacji pozycji,
co wzmaga konieczno$¢ zachowania ostroznego podejscia.

Wzrosty na warszawskiej gietdzie w $rode prawdopodobnie bytyby wieksze gdyby nie
konsolidacyjne nastroje na niemieckim DAX30, ktéry ostatecznie zakoriczyt sesje z
wynikiem 0,09%. Réwniez sesja w Stanach Zjednoczonych nie przyczynita sie do
rozbudzenia nastrojéw w Europie. S&P 500 zakoriczyt dzieri z wynikiem 0,19%, Nasdaq
100 0,33% a Dow Jones Industrial 0,03%.

W Warszawie sektorem, ktdry wyraznie wyrézniat sie na tle pozostatych byt WIG-
Energia, ktdry zyskat az 4,58%. Na powyzsze wptynety dynamiczne wzrosty PGE o 5,7%
i Tauronu o 6,18%. Dobrze radzity sobie takze WIG-Media (+1,78%) i WIG-Informatyka
(+1,66%). Z drugiej strony najgorszy pozostawat WIG-Games (-1,12%), ktdry w
ubiegtym tygodniu notowat odbicie po dtugim okresie spadkdw, a obecnie powraca do
wczesniejszego trendu.

W dniu wczorajszym na GPW zadebiutowato ponadto Pepco. Obrdt na akacjach
debiutanta wynidst ponad 800 mln zt a sesja zakonczyta sie wzrostem cen akcji o
12,5%, co nalezy okresli¢ jako udane wejscie na warszawski parkiet.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Minimalnie spadkowe (~0,1%) notowania kontraktéw terminowych na DAX30 i S&P
500 wskazuja, iz w godzinach porannych nie wystepuje czynnik przemawiajacy za
jednoznacznym obraniem kierunku notowan na rynkach bazowych. Powyzsze z jednej
strony pozwoli inwestorom w Warszawie skupi¢ sie na czynnikach lokalnych a z
drugiej moze ogranicza¢ potencjat do ewentualnych wzrostow.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 64 427,81 0,58% 7,86% 13,00%
WIG20 2164,89 0,52% 7,97% 9,12%
mWIG40 4.824,76 1,06% 9,58% 21,30%
sSWIG80 20 315,19 -0,08% 5,37% 26,20%
WIG20 USD 588,07 -0,03% 10,80% 10,40%
WIG20 TR 3965,12 0,52% 797% 9,12%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4195,99 0,19% 0,20% 11,70%
Nasdaq C. 13738,00 0,59% -2,83% 6,59%
DAX 15 450,72 -0,09% 1,01% 12,60%
CAC40 6 391,60 0,02% 1,85% 15,10%
FTSE250 22 640,08 0,90% 0,28% 10,50%
BUX 46 379,32 1,34% 7,16% 10,10%
IBEX 9 196,90 -0,13% 5,69% 13,90%
NIKKEI 28 808,08 0,00% 2,12% 4,97%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,836 6,1 pb 29,1 pb 60,8 pb
USA 1,579 1,9 pb 1,1 pb 66,3 pb
Niemcy -0,207 - - -
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5011 0,41% -1,26% -1,34%
USD/PLN 3,6911 0,87% -2,13% -1,16%
CHF/PLN 4,1105 0,58% -0,36% -2,59%
GBP/PLN 52121 0,67% -0,57% 2,08%
EUR/USD 1,2194 -0,45% 0,89% -0,18%
UsD/IPY 109,14 0,34% 0,96% 5,66%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 68,73 0,35% 5,69% 32,70%
WTI ($/bbl) 66,21 0,21% 6,95% 36,50%
Ztoto ($/0zt) 1901,20 0,17% 6,80% 0,32%
MiedZ (c/Lb) 452,95 0,51% 1,91% 28,70%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.05.2021
WZROSTY SPADKI
CCENERGY 29,63% TRAKCIA -9,72%
PEPCO 12,50% MOBRUK -8,16%
TOWERINVT 9,65% KOMPUTRON -4,59%
SELVITA 6,40% QUERCUS -4,33%
TAURONPE 6,18% PEKABEX -3,85%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1841,51 24,71% 72,42%
NAIWIEKSZE OBROTY 26.05.2021
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
PEPCO 814,25 29 167 12,50%
PKOBP 109,80 6 035 -0,05%
KGHM 100,81 6 358 1,51%
PEKAO 77,09 5000 -1,04%
CDPROIJEKT 64,53 6 505 -2,00%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Asseco Poland

Zysk netto Asseco Poland w | kw. wyniést 102,4 mln zt

Zysk netto grupy Asseco Poland w pierwszym kwartale 2021 roku wzrdst o 25,3 proc. rok do
roku, do 102,4 mln zt. Wynik jest zblizony do szacunkdw opublikowanych wczesniej przez
spotke. Szacunki z poczatku maja wskazywaty na 101,9 mln zt zysku. Zysk operacyjny grupy
w pierwszym kwartale wzrdst rok do roku o 29,3 proc. do 323 mln zt, a przychody wyniosty
3,339 mld zt i byty 0 14,3 proc. wyzsze niz rok wczesniej. EBITDA siegneta 497,8 mln zt i byta
0 18,5 proc. wyzsza rok do roku.

Asseco Poland

Portfel zamdéwien Asseco Poland na '21 ma warto$¢ 8,576 mld zt

Portfel zamdwien grupy Asseco Poland na 2021 rok ma wartosc 8,576 mld zt. Backlog jest o
14 proc. wyzszy od wartosci portfela zamowieri na 2020 rok, ktory grupa notowata w
analogicznym okresie ubiegtego roku. Grupa podata wartos¢ portfela na 2021 rok wedtug
stanu na 18 maja. Przedstawione dane dotycza wytacznie oprogramowania i ustug wtasnych
Asseco Poland, ktore w pierwszym kwartale odpowiadaty za ok. 78 proc. tacznych
przychoddw grupy.

CD Projekt

Michat Kiciriski zwiekszyt zaangazowanie w CD Projekcie do 10,36 proc.

Michat Kicinski po nabyciu w dniach 19-24 maja na rynku regulowanym akcji CD Projektu
zwiekszyt zaangazowanie w spotce do 10.433.719 akcji stanowiagcych 10,36 proc. kapitatu i
gtosow na WZ.

Handlowy

RN Banku Handlowego powotata Elzbiete Swiatopetk-Czetwertyfiska na stanowisko prezesa
Rada nadzorcza Banku Handlowego zdecydowata o powotaniu Elzbiety Swiatopetk-
Czetwertyniskiej na stanowisko prezesa banku pod warunkiem uzyskania zgody Komisji
Nadzoru Finansowego. Do czasu uzyskania zgody KNF rada nadzorcza powierzyta jej
petnienie obowiazkdw prezesa zarzadu z dniem 18 czerwca.

mBank

KNF natozyta na mBank kary w tacznej wysokosci 4,3 mln zt

Kara w wysokosci 4,25 mln zt zwigzana jest z petnieniem funkcji depozytariusza dla funduszu
sekurytyzacyjnego  easyDebt, GetBack Windykacji  Platinum  Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny FIZ, GetPro Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ oraz Universe 3
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny FIZ. Z kolei kara w wysokosci 50 tys. zwigzana jest z
petnieniem funkcji depozytariusza dla funduszu Altus Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Global Opportunities. Decyzja nie jest ostateczna ani prawomocna.
mBank podat, ze ztozyt wniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy.

Neuca

Neuca ma zgode UOKIK na przejecie sp6tki Pomerania

UOKiK zgodzit sie na koncentracje polegajaca na przejeciu przez Neuke kontroli nad
Pomerania Investments. Neuca podata ponadto, ze Pomerania Investments zmienita statut
znoszac uprzywilejowanie wszystkich akcji. W lutym Neuca informowata o zawarciu
przedwstepnej, warunkowej umowy zakupu 32,82 proc. akcji spotki Pomerania Investment,
ktora jest jedynym akcjonariuszem Towarzystwa Ubezpieczeri Zdrowie. Umowa warunkowa
zostata poprzedzona umowami nabycia 17,38 proc. akcji spétki Pomerania, co oznacza, ze
cata transakcja zaktada objecie przez Neuke 50,2 proc. jej akgji.

PGE

Najwazniejsze punkty z konferencji

e Grupa PGE spodziewa sie, ze w 2021 roku jej raportowana EBITDA w segmencie
obrotu wzrosnie rdr. Wczesniej PGE przewidywata stabilny wynik EBITDA w tym
obszarze. Spo6tka podtrzymata jednoczesnie, ze spodziewa sie spadku EBITDA w
segmencie energetyki konwencjonalnej i wzrostu wyniku w pozostatych obszarach.

e PGE jest zaawansowana w przygotowaniach do reorganizacji grupy pod wydzielenie
wytwdrczych aktywow weglowych.

e PGE liczy, ze w ramach wydzielenia wytwodrczych aktywow weglowych jak najwiecej
dtugu przejdzie do NABE.

e CAPEX PGE w 2021 roku moze wynie$¢ 5-5,5 mld zt.

PZU

Zysk netto grupy PZU w | kw. '21 wyniést 897 mln zt

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w pierwszym kwartale
2021 roku wzrdst do 897 mln zt z 116 mln zt rok wczesniej. Zysk okazat sie 6 proc. powyze]
oczekiwan rynku, ktory spodziewat sig, ze wyniesie on 850 mln zt. Sktadka przypisana brutto
grupy w pierwszym kwartale 2021 roku wzrosta 1 proc. rdr do 6.148 mln zt. Sktadka okazata
sie nieznacznie, 2 proc., powyzej oczekiwarn analitykéw, ktdrzy liczyli, ze wyniesie ona 6.038
mln zt (w przedziale oczekiwan 5.963-6.115 mln zt). Odszkodowania netto w pierwszym
kwartale wyniosty 3.926 mln zt, czyli byty o 20 proc. wyzsze niz rok wczesniej.
Odszkodowania okazaty sie 3 proc. nizsze niz szacunki analitykéw. Rynek spodziewat sie
odszkodowan na poziomie 4.042 mln zt, w przedziale oczekiwan 3.942 - 4.170,3 miln zt.
Dochody z dziatalnosci inwestycyjnej (bez uwzglednienia kosztdw odsetkowych) w
pierwszym kwartale 2021 roku wyniosty 2.406 mln zt, czyli byty 5 proc. wyzsze niz zaktadat
konsensus na poziomie 2.292 mln zt (w przedziale oczekiwan 2.251 - 2.366,9 mln zt).

Komentarz prezesa - Bogustawa Sieczkowskiego

Selvita ocenia, ze otoczenie rynkowe jest sprzyjajace i z optymizmem patrzy na kolejne
kwartaty. Zarzad pracuje tez nad dalszymi akwizycjami. Przygotowania do rozbudowy
infrastruktury laboratoryjnej postepuja zgodnie z harmonogramem.

+/-
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Dywidenda

Zarzad Compu rekomenduje przeznaczenie z zysku za 2020 r. 14,35 mln zt na wyptate
dywidendy, co daje 3 zt dywidendy na akcje. Rada nadzorcza Compu zgodzita sie w $rode na
podziat ubiegtorocznego zysku w sposéb zaproponowany przez zarzad spotki. Proponowany
dzieri dywidendy to 16 sierpnia, a dzien wyptaty 31 sierpnia.

Huuuge Games

Huuuge wyda nieco mniej na marketing w 1l kw.

Wydatki marketingowe, gtéwny koszt dziatalnosci Huuuge, nieco obnizg sie w drugim
kwartale, a w drugim potroczu spétka planuje mocniejszy spadek naktaddw. Firma nie
odczuwa jeszcze istotnego wptywu zmian w polityce prywatnosci Apple.

Mostostal Ptock

Dywidenda

Mostostal Ptock chce przeznaczy¢ 1 min zt z zysku za 2020 roku na wyptate dywidendy, co
daje 0,5 na akcje. Proponowany dzien dywidendy to 8 czerwca, a jej wyptata moze nastapic¢
22 lipca 2021 roku.

PCF Group

Dywidenda

Zarzad PCF Group planuje przeznaczy¢ 5,6 mln zt z zysku w 2020 roku na wyptate
dywidendy, co daje 0,19 zt na akcje. Pozostata czes¢ ubiegtorocznego zysku w wysokosci 23,5
mln zt ma trafi¢ na kapitat zapasowy. Proponowanym dniem dywidendy jest 30 czerwca, a
jej wyptata mogtaby nastapic 8 lipca 2021 roku.

PGS Software

Dywidenda

Zarzad PGS Software rekomenduje, by sp6tka wyptacita z zysku za 2020 rok 19,5 mln zt
dywidendy, czyli 0,69 zt na akcje. Pozostata czes$¢ zysku netto spotki za rok 2020 w kwocie
64,3 tys. zt miataby by¢ przeznaczona na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Proponowany
przez zarzad dzien ustalenia prawa do dywidendy to 5 lipca, a jej wyptaty 13 lipca 2021
roku.

R22

R22 chce utrzyma¢ dwucyfrowe tempo wzrostu w kolejnych okresach

R22 chce utrzymac dwucyfrowe tempo wzrostu w kolejnych okresach. Grupa pracuje takze
nad akwizycjami i planuje wigkszg uwage poswieci¢ segmentowi SaaS. Zarzad nie wyklucza
IPO kolejnych spétek z grupy, ale wskazuje, ze jest to kwestia raczej kolejnych lat, a nie
najblizszych kwartatdw.

Stalprofil

Dywidenda

Akcjonariusze Stalprofilu zdecydowali o przeznaczeniu na dywidende dla akcjonariuszy
kwoty 2,8 mln zt, co daje 0,16 zt dywidendy na akcje. Zarzad proponuje, by termin ustalenia
prawa do dywidendy okresli¢ na 24 sierpnia, natomiast jej wyptaty na 14 wrzesnia 2021
roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Trakcja Portfel zamdwien Trakcji na koniec marca wynosit 2,63 mld zt
Portfel zamdwien budowlanych grupy Trakcja wynosit na koniec marca 2021 roku 2,631 mld
zt, z wytaczeniem czesci przychoddw przypadajacych na konsorcjantéw. W ciggu trzech
miesiecy br. spotki z grupy podpisaty kontrakty budowlane o tacznej wartosci 177,8 mln zt,
z wytaczeniem konsorcjantow.

Votum Votum planuje wyptacié¢ 0,35 zt dywidendy na akcje
Zarzad Votum rekomenduje, by z zysku osiggnietego w 2020 roku na dywidende trafito 4,2
mln zt, co daje 0,35 zt dywidendy na akcje. W polityce dywidendowej na lata 2022-2024
spotka zaktada przeznaczenie na dywidende Lub buy-back od 25 proc. do 50 proc. zysku albo
przekazanie zysku na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na dywidende.

VRG Wyniki za 1Q'21
e Przychody 172 mln zt vs. 171,5 mln zt oczekiwane przez rynek
e EBITDA 10,7 mln zt vs. 14,5 mln zt oczekiwane przez rynek
e Zysknettoj.d. -20,1 mln zt vs. -16,3 mln zt oczekiwane przez rynek

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 27 maja 2021

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PKNORLEN ZWZA WS. m.in. qury.cila straty netto za rok obrotowy 2020, poziomu dywidendy do wyptaty w roku 2021
dywidendy i terminu jej wyptaty.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ACTION ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

ALTA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

ASBIS Wyptata dywidendy 0,20 USD na akcje.

ATENDE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

AUTOPARTN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020.

BIOMEDLUB Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

DOMDEV ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2020 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywid

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

EMCINSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

GROCLIN Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

INDYGO Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

INTERCARS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

LENTEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

MFO Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

MFO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2020 oraz niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

MOJ Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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POLWAX Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

REDAN Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

REGNON Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

SELENAFM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

SKOTAN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SUNEX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020 oraz wyptaty dywidendy.
TXM Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

piatek 28 maja 2021

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ALIOR ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

AMPLI Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

ASTARTA ZWZA

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

CAPTORTX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

COALENERG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ENAP Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

FMG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

GAMEOQOPS Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

GETIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020.

HELIO Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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IDMSA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2021 w wysokosci 0,07 zt na akcje.
IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
INTERBUD Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
INVISTA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
KETY Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 44,57 zt na akcje.
KPPD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 r. i za lata ubiegte.
KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
LARQ Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2020.
LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
ORCOGROUP ZWZA
0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PBG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PBSFINANSE Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PGFGROUP Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.
PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SIMPLE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ULMA Wyptata dywidendy 7,62 zt na akcje.

URSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
WINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

WOIJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 maja 2021
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 44,50% 44,00% 18,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 25,70% 27,20% 17,10%
Wtorek, 25 maja 2021
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. -3,40% -3,30% -2,30%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 99,2 98,2 96,8
14.00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 0,60% 0,60% 0,60%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 11,20% 12,50% 14,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw kwiecien 863 tys. 1000 tys. 1021 tys.
16:00 USA E”Oi‘}ﬁieznacug%rg;ﬁonsume”téw ] maj 117,2 120,2 1217
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj 18 19 17
Sroda, 26 maja 2021
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 6,30% 6,30% 6,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,66 mln brk  -2,1 mln brk 1,32 mln brk
Czwartek, 27 maja 2021
8:00 Niemcy g‘f‘}i(eks Zaufania konsumentow - e -7,0 -5,0 -8.8
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. | kw. 6,50% 4,30%
14:30 USA ﬁyngsxv\'s;'a(%%bra twatego iecien 0,80% 0,80%
14:30 USA \é\ér;i{%sbkgtc;];?l:itek dla tydzien 425 tys. 444 tys.
Pigtek, 28 maja 2021
845 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 1,40% 1,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien 4,50%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 14,90%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,70%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce maj 1121 110,3

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigte]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto§¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placédwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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