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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

We wczorajszym kalendarium makroekonomicznym wazniejsze dane pojawity sie za
oceanem, gdzie nastapita rewizja danych PKB za 1Q21. O ile PKB annualizowany
okazat sie minimalnie nizszy od oczekiwan (6,4% vs 6,5%) o tyle deflator PKB kw/kw
wzrdst o0 4,3% przy prognozach na poziomie 4,1%. ledoczes$nie nizsze od oczekiwan
okazaty sie tygodniowe wnioski o zasitek dla bezrobotnych (406 tys. vs 425 tys.).
Powyzsze publikacje nie miaty jednak wiekszego przetozenia na rynki. Indeks S&P500
finalnie wzrést o 0,12% przy bardzo niskiej zmiennosci. Symboliczny spadek na
poziomie -0,01% zanotowat technologiczny Nasdaq100.

Mieszane nastroje panowaty réwniez na Starym Kontynencie, gdzie z jednej strony
francuski CAC40 osiagnat nowe lokalne maksimum, natomiast niemiecki DAX stracit
blisko 0,30%. Zdecydowanie na tle rynkéw bazowych nadal pozytywnie wyrézniaty sie
indeksy na GPW, gdzie WIG20 zyskat blisko 2,0%. Indeks warszawskich blue chips tym
samym pokonat poziom 2200 pkt. i znajduje sie najwyzej od listopada 2019 roku.
Gwiazda sesji okazat sie CD Projekt, ktérego notowania zyskaty 8,6% w odpowiedzi na
informacje o dywidendzie. Bardzo dobrze zachowywat sie réwniez sektor bankowy z
PKO i PEO na czele. Na drugim biegunie znalazty sie notowania PGE (-2,10%) co byto
rezultatem zamieszania zwiazanego z kopalnia Turéw. Pozytywnie wypadty réwniez
indeksy $rednich i mniejszych spétek - mWIG40 znajduje sie najwyzej od poczatku
2018 roku.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W dniu dzisiejszym kalendarium makroekonomiczne przyniesie szereg wazniejszych
odczytéw. Poznamy miedzy innymi pakiet publikacji w kontekscie koniunktury
gospodarczej w strefie euro, raport nt. wydatkéw Amerykanéw oraz indeks
Uniwersytetu Michigan, ktdry obrazuje postrzeganie warunkéw ekonomicznych przez
amerykariskiego gospodarstwa domowe. Wczorajsze zamkniecie na Wall Street, w
szczegblnosci brak wyraznej przewagi strony popytowej moze cigzy¢ w ostatnim dniu
handlu w tym tygodniu na Starym Kontynencie. Dodatkowo, w przypadku krajowego
rynku akcji moze nastapi¢ realizacja zyskdw po ostatnich wzrostach. Za takim
scenariuszem przemawia réwniez wskaznik RSI (75 pkt.) dla WIG20, ktéry wczesniej
w przypadku przekroczenia poziomu 70 pkt. czesto podlegat korekcie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 65 400,51 1,51% 9,63% 14,70%
WIG20 2 207,47 1,97% 10,40% 11,30%
mWIG40 4 853,61 0,60% 9,95% 22,10%
sSWIG80 20 507,63 0,95% 597% 27,40%
WIG20 USD 599,81 2,00%  13,50% 12,60%
WIG20 TR 4 043,09 1,97% 10,40% 11,30%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4200,88 0,12% 0,34% 11,80%
Nasdaq C. 13 736,28 -0,01%  -2,51% 6,58%
DAX 15 406,73 -0,28% 1,03% 12,30%
CAC40 6 435,71 0,69% 2,58% 15,90%
FTSE250 22 659,04 0,08% 1,01% 10,60%
BUX 45 802,61 -1,24% 5,64% 8,78%
IBEX 9 186,10 -0,12% 4,90% 13,80%
NIKKEI 28 808,08 0,00% 2,12% 4,97%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 1,903 67pb  37,0pb 67,5 pb
USA 1,610 3,1 pb -1,5pb 69,4 pb
Niemcy -0,172 - -- -
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,4927 -0,19% -1,66% -1,52%
USD/PLN 3,6840 -0,19%  -2,51% -1,35%
CHF/PLN 4,1065 -0,10%  -0,69% -2,68%
GBP/PLN 5,2319 0,38% -0,44% 2,47%
EUR/USD 1,2195 0,00% 0,88% -0,17%
UsD/IPY 109,82 0,63% 1,01% 6,33%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 69,20 0,68% 5,06% 33,60%
WTI ($/bbl) 66,85 0,97% 6,21% 37,80%
Ztoto ($/0zt) 1895,70 -0,29% 6,57% 0,03%
Miedz (c/Lb) 466,30 2,95% 3,96% 32,50%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 27.05.2021
WZROSTY SPADKI
CCENERGY 28,57% TOWERINVT -15,20%
MABION 26,56% HUUUGE-S144 -7,00%
ESOTIQ 18,05% DROZAPOL -6,25%
RESBUD 12,64% BOOMBIT -6,12%
CREEPYJAR 10,13% RANKPROGR -5,48%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 2630,25 24,12% 75,69%
NAIWIEKSZE OBROTY 27.05.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
KGHM 316,24 8206 0,60%
PEPCO 266,10 7 059 -2,22%
PKOBP 221,05 7 919 3,12%
LPP 216,76 3083 1,38%
CDPROIJEKT 192,70 14 405 8,60%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ciech Wyniki 1021

e Ciech miat w pierwszym kwartale 2021 roku 221,9 mln zt znormalizowanej EBITDA
wobec 140 mln zt rok wczesniej, a marza EBITDA (z) wyniosta 25,8 proc., czyli byta
wyzsza 0 8,1 pkt proc. w ujeciu rocznym.

e Analitycy szacowali znormalizowang EBITDA w pierwszym kwartale na 158,4 mln zt,
ale konsensus nie uwzgledniat pozytywnego wptywu rozliczer transakeji sprzedazy
Co2 z zaktadu w Rumunii w wysokosci okoto 49 mln zt, co powiekszyto raportowane
wyniki na poziomie EBITDA, EBIT i zysk netto.

e Skonsolidowane przychody Grupy Ciech za pierwszy kwartat 2021 r. wyniosty 861
mln zt, czyli byty wyzsze 0 9 proc. w ujeciu rocznym.

e Zysk netto grupy wynidst 184 mln zt, a tylko z dziatalnosci kontynuowanej siegnat
113,9 mln zt.

Cyfrowy Polsat Wyptata dywidendy
e Zarzad Cyfrowego Polsatu rekomenduje wyptate tacznie 767,5 mln zt dywidendy,
czyli 1,2 zt na akcje. Dywidenda miataby by¢ wyptacona w dwdch transzach.

e Spotka chce przeznaczy¢ na dywidende caty zysk za 2020 rok w wysokosci 405 mln
7t 1362,5 mln zt z kapitatu zapasowego.

e Proponowany dzien dywidendy to 15 wrzesnia, a wyptata miataby nastapi¢ w dwdch
transzach: 0,4 zt na akcje 28 wrzesnia, a 0,8 zt na akcje 10 grudnia 2021 r.

e W opinii zarzadu sp6tki proponowany podziat zysku jest zgodny z polityka
dywidendowag grupy, przyjetg 15 marca 2019 roku.

Dom Development  Wyptata dywidendy
e Akcjonariusze Dom Development zdecydowali, ze spotka wyptaci dywidende z zysku
za 2020 rok w kwocie 10 zt na akcje.
o (ze$¢ zysku netto spétki, w kwocie 10,2 mln zt, zostanie przeznaczona na
powiekszenie kapitatu zapasowego spotki.
e Dniem dywidendy bedzie 21 czerwca, a dniem jej wyptaty 28 czerwca.

Echo Investment Komentarz Zarzadu

e Echo Investment spodziewa sie wzrostu marz w obszarze mieszkaniowym w 2021
roku. Spotka podtrzymuje, ze wspolnie z przejetym w kwietniu Archicomem sprzeda
w 2021 roku ponad 3,2 tys. mieszkan.

e "Oczekujemy w biznesie mieszkaniowym w ciggu roku rosngcych marz, rzedu 20
proc.”.

e Spétka podtrzymuje, ze wspdlnie z przejetym w kwietniu Archicomem sprzeda w
2021 roku ponad 3,2 tys. mieszkan. Jak wynika z prezentacji, cel sprzedazowy dla
samego Echo to 2 tys. mieszkan. +

e Zarzad podtrzymuje, ze grupa Echo-Archicom rozpocznie w 2021 roku budowe 7 tys.
mieszkan na sprzedaz oraz na wynajem. Bank ziemi Echo i Archicomu obejmuje
tacznie ok. 13 tys. lokali. Na koniec marca w ofercie Echo znajdowato sie 801 lokali,
a w ofercie Archicomu 1.205.

e "Prowadzimy zaawansowane rozmowy o sprzedazy kolejnych budynkow, ktdre juz
wkrétce powinny zaowocowac podpisanymi umowami sprzedazy. (...) W pierwszym
kwartale zaobserwowalisSmy takze wzrost zainteresowania ws$rdd najemcdéw, co
zaowocowato umowami podpisanymi na 40 tys. mkw. Jestesmy réwniez w trakcie
wielu negocjacji, co Swiadczy o tym, ze ludzie wracajg do biur".

Enea Wyniki 1021
Grupa Enea miata w pierwszym kwartale 2021 roku 922,5 mln zt zysku EBITDA i 385,6 mln
zt zysku netto jednostki dominujacej. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Przychody wyniosty w pierwszym kwartale 5,04 mld zt.

W segmencie obrotu spotka zanotowata 47 mln zt zysku EBITDA wobec 110,3 mln zt
zysku rok wczesniej. EBITDA w dystrybucji wyniosta 368,7 mln zt (wzrost o 20,4
proc.), a w wytwarzaniu 367,2 mln zt (spadek 0 22,2 proc. rdr). EBITDA w wydobyciu
wzrosta do 163,6 mln zt z 129,4 mln zt w 2020 roku.

Wskaznik dtug netto/EBITDA wynidst na koniec marca 2021 roku 1,67x wobec 2,09x
rok wczesnie;j.

CAPEX grupy wynidst 316,4 mln zt i byt nizszy o 43,9 proc. rdr.

Enea, Energa

Wyodrebnienie projektu gazowego ze spétki Elektrowni Ostrotgka

Enea i Energa zaktadaja, ze do wyodrebnienia projektu gazowego ze spotki Elektrowni
Ostroteka dojdzie w drugim kwartale. Spétki zawarty aneks do porozumienia w sprawie
podziatu spotki celowe;j.

Jak podano, rozdzielenie projektu weglowego od projektu gazowego i prawne wyodrebnienie
projektu gazowego moze sie odby¢ poprzez sprzedaz przez spotke celowa Elektrownia
Ostroteka aktywow i pasywow oraz innych elementdw sktadajacych sie na projekt gazowy,
albo podziat SPV poprzez wydzielenie (w rozumieniu przepisow KSH).

GPW

Wyniki 1Q21

Grupa GPW zanotowata w pierwszym kwartale 2021 roku 38,7 mln zt zysku netto i
53,6 mln zt EBITDA. Zysk netto i EBITDA sa wyzsze od konsensusu PAP Biznes.
Przed rokiem grupa GPW miata 50,1 mln zt wyniku EBITDA i 29,3 mln zt zysku netto.
Zysk operacyjny grupy wyniost 44,8 mln zt, a konsensus zaktadat, ze siegnie on 42,6
mln zt.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 66,8 mln zt (+10,8 mln zt). Istotny wzrost
nastapit w szczegdlnosci w obszarze kosztow osobowych, optat na rzecz KNF i ustug
obcych.

Przychody grupy GPW wyniosty 112,3 mln zt wobec 97,2 mln zt przed rokiem i 107,4
mln zt konsensusu. Gtéwnym zrddtem przychodow byta obstuga obrotu na rynku
finansowym (47,4 proc.), obrotu na rynku towarowym (16,0 proc.) oraz sprzedaz
informacji (11,9 proc.).

Rentownos$¢ netto na koniec pierwszego kwartatu wyniosta 34,4 proc., a marza
EBITDA 47,8 proc.

Inter Cars

Wyptata dywidendy

Inter Cars wyptaci 1,42 zt dywidendy na akcje z zysku za 2020 r. Na ten cel trafi
tacznie 20,12 mln zt.

Pozostata czes¢ zysku w kwaocie 202,5 mln zt zostanie przeznaczona na kapitat
zapasowy.

Walne zgromadzenie ustalito dzien dywidendy na 30 czerwca, a termin jej wyptaty
na 14 lipca 2021 roku.

PKO BP

Wyniki 1Q21

Zysk netto grupy PKO BP w pierwszym kwartale 2021 roku wzrdst do 1.177 mln zt z
503 mln zt rok wczesdniej. Zysk banku okazat sig proc. 5 proc. powyzej oczekiwarn
rynku, ktdry spodziewat sig, ze wyniesie on 1.123,5 mln zt.

Saldo rezerw wyniosto tacznie w pierwszym kwartale 2021 roku 184 mln zt, podczas
gdy analitycy spodziewali sie odpiséw na poziomie 248 mln zt. Oczekiwania wahaty
sie w przedziale od 210 mln zt do 261 mln zt.

Bank w | kwartale nie zawigzywat rezerw na ryzyko prawne walutowych kredytéw
hipotecznych, podczas gdy rok wczesniej rezerwa ta wynosita 85 mln zt.

PKO BP poinformowat, ze w | kwartale nastapito odwrdcenie odpisu zwigzanego z
odzwierciedleniem wptywu COVID-19 na portfel kredytowy w wysokosci 57 mln zt.
Koszt ryzyka kredytowego spadt do 0,68 proc. z 0,78 proc. w IV kwartale.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Wynik odsetkowy banku w pierwszym kwartale wynidst 2.312 mln zt i okazat sie
lekko, 3 proc., ponizej oczekiwar analitykdw, ktorzy liczyli, ze wyniesie 2.376,9 mln
zt (w przedziale oczekiwan 2.290 - 2.490 mln zt).Wynik odsetkowy spadt 15 proc.
rdri 13 proc. kdk.

e Bank podat, ze wynik odsetkowy w petni odzwierciedla spadek stép procentowych.
Kwartalna marza odsetkowa spadta do 2,65 proc. z 3 proc. w IV kwartale.

e Wynik z prowizji w | kwartale 2021 roku wyniést 1.044 mln zt i byt zgodny z
szacunkami rynku, ktdry spodziewat sie 1.047 mln zt (oczekiwania wahaty sie od
1.013,5 mln zt do 1.095,7 mln zt). Wynik z prowizji wzrdst 7 proc. rdr i 2 proc. kdk.

+/-

Answear

Wywiad z Zarzadem

Answear. com, platforma cyfrowej sprzedazy odziezy, widzi w drugim kwartale kontynuacje
pozytywnych trendéw w sprzedazy. Spotka planuje wej$¢ na dwa nowe rynki na przetomie
trzeciego i czwartego kwartatu, monitoruje rynek pod katem przejeé.

"Poszerzamy oferte produktowa, by nadazac za popytem. W pierwszym kwartale przybyto
nam sporo marek, jak na przyktad Hugo Boss, Elisabetta Franchi, Tory Burch, Penny Black,
Max Mara Leisure, The Kooples, Liviana Conti, Stella McCartney, 4F, Wolford, Samsoe
Samsoe, Uvex, CMP, czy wiele innych. W kolejnych kwartatach bedziemy ten rozwdj
kontynuowac¢. Podtrzymujemy, ze oferta powinna sie zwigkszy¢ o ok. 20 tys. produktéw w
tym roku. Mozemy nawet ten cel osiggna¢ z nawiazka".

Creepy Jar

Planowana premiera Green Hell

Data premiery gry "Green Hell" na konsole PlayStation 4 oraz XboxOne zostata wyznaczona
na 9 czerwca.

Spotka poinformowata, ze premiera wersji konsolowych bedzie miata miejsce na
dedykowanych platformach cyfrowych Xbox Live oraz PlayStation Network, a cena bazowa
gry zostata ustalona na poziomie 24,99 euro/24,99 USD.

W grudniu spotka podata, ze taczna sprzedaz brutto gry "Green Hell" poprzez platforme
Steam przekroczyta 1,5 mln sztuk.

Ferro

Wyniki 1021

e Ferro odnotowato w pierwszym kwartale 2021 roku 17,8 mln zt zysku netto, co
0znacza wzrost 0 8 proc. rdr. Przychody grupy wzrosty w tym okresie 0 31 proc. do
163,3 mln zt.

e Zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrdst w pierwszym kwartale o 19 proc. do 23,8
mln zt, a EBITDA wyniosta 26,2 mln zt (wzrost o 20 proc. rdr).

e W Polsce sprzedaz Ferro wzrosta w pierwszym kwartale o blisko 40 proc. rdr, do 67
mln zt. Sprzedaz zagraniczna odpowiadata w tym okresie za blisko 60 proc.
przychoddw grupy i wyniosta ponad 96 mln zt.

e "Na dalsza czes¢ roku 2021 patrzymy z ostroznym optymizmem. Udowadniamy, ze
potrafimy skutecznie dziata¢ w zmieniajagcym sie otoczeniu i wykorzystywac
nadarzajace sie okazje rynkowe do dalszego rozwoju, niemniej mamy swiadomosé¢,
ze wymaga to od nas duzo determinacji, elastycznosci i inwencji. Zwtaszcza, ze
dziatamy w otoczeniu rosnacych kosztow".

INC

Wyptata dywidendy

Zarzad INC rekomenduje, by z zysku za 2020 rok wyptacic¢ 0,12 zt dywidendy na akcje, czyli
tacznie 1,45 min zt. W kolejnych latach zarzad bedzie rekomendowat wyptate co najmniej
20 proc. zysku na dywidende.

"Zarzad ustalit, ze w kolejnych latach, w przypadku wypracowania zysku netto przez spotke
i posiadaniu odpowiedniego poziomu wolnych $rodkéw pienieznych, bedzie rekomendowat
coroczng wyptate dywidendy na poziomie nie mniejszym niz 20 proc. zysku netto spotki”.

Inpro

Wyptata dywidendy
Zarzad Inpro rekomenduje wyptate dywidendy za rok 2020 w wysokosci 0,50 zt za akcje, czyli
tacznie 20,02 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Pozostata czesc zysku netto za rok 2020 w kwocie 34,15 mln zt miataby by¢ przeznaczona
na powigkszenie kapitatu zapasowego.

Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy to 26 lipca 2021 roku, a dzien jej wyptaty
9 sierpnia 2021 roku.

Inpro

Skup akcji

Zarzad Inpro chce przeprowadzi¢ skup akcji wtasnych i na ten cel przeznaczy¢ nie wiecej niz
11 mln zt. Liczba akcji bedacych przedmiotem skupu oraz cena nabycia jednej akcji zostang
okreslone przez zarzad, przy czym cena nie moze by¢ nizsza niz 5,50 zt oraz wyzsza niz 7,50
zt.

W celu sfinansowania skupu ma zosta¢ utworzony kapitat rezerwowy. Zarzad bytby
upowazniony do nabywania akcji do 30 czerwca 2023 r.

Jak podano, celem nabycia akcji wtasnych jest ich umorzenie i nastepnie obnizenie kapitatu
zaktadowego spotki.

MFO

Wyptata dywidendy

Akcjonariusze MFO zdecydowali, aby na dywidende za 2020 rok trafito tagcznie 6,6 mln zt, co
daje 1 zt na akcje.

Pozostata czesc zysku netto, w kwocie 20,3 mln zt, trafi na kapitat zapasowy.

Dniem dywidendy bedzie 10 czerwca, a jej wyptata nastgpi 24 czerwca 2021 r.

PHN

Wyniki 1021

e Zysk netto Polskiego Holdingu Nieruchomosci w pierwszym kwartale 2021 roku
wzrést 0 8 proc. rdr do 31,9 mln zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst do 46,2
mln zt z 36,3 mln zt przed rokiem.

e PHN podat, ze wynik z najmu wynidst w pierwszym kwartale 2021 r. 26,7 mln zt
wobec 25,6 mln rok wczesniej, a z dziatalnosci deweloperskiej 25,0 mln zt wobec
13,4 mln zt przed rokiem.

e W ocenie sp6tki poprawa rezultatéw miata miejsce dzigki utrzymaniu stabilnych
wynikéw z najmu, dziatalnosci deweloperskiej oraz utrzymywaniu w ryzach kosztw.

Ronson
Development

Brak dywidendy

Zarzad Ronson Development rekomenduje niewyptacanie dywidendy z zysku za 2020 rok,
ale jednoczesnie ocenia, ze podjecie przez akcjonariuszy decyzji o wyptacie dywidendy w
kwocie 0,12 zt na akcje nie naruszy zobowigzar wobec wierzycieli.

Deweloper podat, ze uwzgledniajac rosnace ceny dziatek oraz zamiar dalszego rozwoju
spotki, jak réwniez w zwiazku z niepewng sytuacja gospodarcza, wynikajacg z pandemii
COVID-19, zarzad rekomenduje niewyptacanie dywidendy w roku 2021 i pozostawienie zysku
netto spotki za rok 2020 niepodzielonego.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piagtek 28 maja 2021

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ALIOR ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

AMPLI Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

ASTARTA ZWZA

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

CAPTORTX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

COALENERG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.
CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ENAP Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

FMG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

GAMEOPS Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

GETIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020.

HELIO Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za | kwartat 2021 w wysokosci 0,07 zt na akcje.
IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
INTERBUD Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
INVISTA Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

KETY Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 44,57 zt na akcje.

KPPD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 r. i za lata ubiegte.
KRUSZWICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
LARQ Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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LENA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2020.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

ORCOGROUP ZWZA

0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PBG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PBKM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
PBSFINANSE Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SIMPLE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
ULMA Wyptata dywidendy 7,62 zt na akcje.

URSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

VIVID Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
WINVEST Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

WOIJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 maja 2021
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 44,50% 44,00% 18,90%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 25,70% 27,20% 17,10%
Wtorek, 25 maja 2021
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. -3,40% -3,30% -2,30%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 99,2 98,2 96,8
14.00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych maj 0,60% 0,60% 0,60%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 11,20% 12,50% 14,40%
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw kwiecien 863 tys. 1000 tys. 1021 tys.
16:00 USA E”Oi‘}ﬁieznacug%rg;ﬁonsume”téw ] maj 117,2 120,2 1217
16:00 USA Indeks Fed z Richmond maj 18 19 17
Sroda, 26 maja 2021
10:00 Polska Stopa bezrobocia kwiecien 6,30% 6,30% 6,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,66 mln brk  -2,1 mln brk 1,32 mln brk
Czwartek, 27 maja 2021
8:00 Niemcy g‘f‘}i(eks Zaufania konsumentow - e -7,0 -5,0 -8.8
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. | kw. 6,40% 6,50% 4,30%
14:30 USA ﬁyngsxv\'s;'a(%%bra twatego iecien 1,00% 0,80% 0,80%
14:30 USA Wnioski o zasitek dla tydzier 406 tys, 425 tys. 444 tys,
bezrobotnych
Pigtek, 28 maja 2021
845 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) maj 1,40% 1,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) kwiecien 4,50%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 14,90%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) kwiecien 2,70%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce maj 1121 110,3

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZnika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez abliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnodci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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