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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 10 M b
WIG 66 284,71 0,13% 10,50% 16,20%
Brak inwestordw z WieLkiej Brytanii oraz Standw Zjednoczonych (poniedziatek byt u WIG20 223336 -0,13% 11,40% 12,60%
Eich dniem WE Ln)/knj? ;)rze'tozy’lnlsieb na r;)ietwielka[ Zmliegnps’c’gr;g s’vxlliatcjzwyc h, jaE i mWIG40 490485 0,35% 10,00% 23,30%
rajowym rlyn va CJI.I om|m0,|zg roty bytywzgle n|§ .uze(. m n zt na szerokim SWIGS0 20 630,05 0,08% 5.05% 2820%
rynku), to jednak zmiana notowar byta kosmetyczna i nie wniosta wiele nowego do . . .
obowiazujacego obrazu rynku. WIG20 stracit 0,13% konsolidujac sie tym samym przy WIG20 UsD 609,44 0,26% 15,80% 14,50%
tegorocznych maksimach. Obowiazujacy jest wiec trend wzrostowy na indekse WIG20 TR 409648 0,01% 1160% 12,70%
duzychspétek, potwierdzony niedawnym wybiciem ponad szczyty z poczatku 2020T. ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
(na 2200 pkt.). Analogicznie sytuacja wyglada w przypadku $rednich i mniejszych S&P500 420411 0,08% 0,50% 11,90%
spotek W tym segmencie rynku wc zoraj o bserwowali§my akuratwzrosty (+0,35% na Nasdaq C 13 748 74 0.09% 215% 6.68%
mWIG4O i .+0,08A. ngsWIQSO),Je dr.1akze wymowa sesjijest podobna jak w przypadku DAX 1542113 -0,64% 121% 12.40%
spdtekduzych, czyli potwierdzony jesttrend wzrostowy.
CAC40 6 447,17 -0,57% 2,21% 16,10%
Wsrdd indekséw sektorowych najle piejw poniedziatek radzit sobie WIG-Leki (+2,8%) FTSE250 2268395 0,11% 1,09% 10,70%
za sprawg odbicia notowan MabionuiCelon Pharma.Na ponad 1% plusie byty takze BUX 46 371,02 0,30% 7,60% 10,10%
segmenty: budowlany, paliwowy, chemiczny i bankowy. Zdrugiejstrony tracity spotki IBEX 9 148,90 -0,82% 2.87% 13,30%
medlzvztiene;gstyczne, ovdfl|ezovx'/s||;/\L/|GWGan(1es (k2,8t/i). \;\//tym os'ta.tmm lEY\ESFOZZ NIKKEI 2880808 0,00% 2,12% 497%
ponad 4% spadkiem przyjeli wyniki PlayWay (zysk netto 8% powyzej oczekiwan,
EBITDA3,6% ponizej prognoz). O BLIGACIE Rent 10Y 1D iM YTD
Polska 1851 -13pb 18,0 pb 62,3 pb
Z uwagina $Swietaw USAi Wie lkiej Brytanii, zmiennos¢ na pozostatych e uropejskich USA 1,581 -2,9 pb -3,0 pb 66,5 pb
indeksach rowniezbyta niewie lka. Przewazat kolor czerwony, a parkiety w Niemczech Niemcy -0,188 -- - -
i Francjitracity wokolicach 0,6%. Podobnie jednak jak w Warszawie, lekka realizacja WALUTY KUTs D) ™ YTD
zyskdw na zachodzie Europy nie zmienia obrazu trwajacego trendu wzrostowego, a - - -
maj okazat sie by¢ czwartym z rzedu wzrostowym miesigcem na globalnych rynkach EUR/PLN 44790 -0.10% -138% -182%
akeji. USD/PLN 3,6632 -0,36% -2,69% -191%
CHF/PLN 4,0752 -0,30% -1,38% -3,43%
- 0, - 0, 0,
OCZEKIWANIACO DO DZISIEJSZE) SESJI GBP/PLN 52050 0.24% 0.62% L94%
EUR/USD 12227 0,27% 135% 0,09%
Chociaz sesja w Azji nie wyznaczyta jednoznacznego kierunku (np. spadki w Japoni USD/IPY 109,58 -0,23% 0,48% 6,09%
wzrosty w Chinac h), oceniajac po zac howaniu sie kontraktow te rminowych na rynku S UROWCE Kurs 1D 1M YTD
europejskim, mozemy splodz@wactsua wzr.ostowego poc;atku sgspnaGPW. Popyt na Brent (5/0bD) 6932 0.87% 261% 33.80%
ryzykowne aktywa wspiera¢ moze takze kontynuacja zwyzek cen ropy przed
N ) ) . . ; WTI ($/bbl) 66,92 0,90% 3,77% 37,90%
dzisiejszym spotkaniem OPEC+, gdzie dokonanyzostanie przeglad sytuacjinarynku i
zatwierdzony zostanie umiarkowany wzrost produkcji z uwagi na malejace zapasy Ztoto ($/0zt) 1909,50 0,37% 6.57% 0.76%
surowca. W dalszej czeéci dnia zachowanie indekséw zalezeé¢ bedzie ponadto od Miedz (c/Lb) 466,95 -0,17% 3,11% 32,70%
publikowanych przed potudniem odczytdw indeksdéw PMI dla przemystu w Europie i
ISM dla przemystuw USA. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 31.05.2021
WZROSTY SPADKI
N OTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) COALENERG ~ 36,36% ASBIS -8,78%
WIKANA 35,00% BRAND24 -5,38%
0% 4FUNMEDIA 20,51% SANWIL -5,35%
0 0TLOG 11,36% LIBET -5,06%
60% LSISOFT  10,88% DROZAPOL -5,00%
50%
40% 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
(]
GPW 97331 43,83% 55,09%
30% NAIWIEKSZE OBROTY 31052021
20% Spétka Obrét(PLNm)  Transakcje Zmiana
10% PKOBP 137,67 7 544 2,19%
0% CDPROJEKT 89,66 8408 -2,79%
PKNORLEN 86,04 5435 2,33%
-10% 0
maj-20 lip-20 wrz-20 lis-20 sty-21 mar-21 P 69,95 > 103 0.43%
KGHM 68,93 4096 -0,44%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.p[ stooq.pl, sbnews.pl bankier.pl, Bloomberg
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1" B N P PARI BAS Autor: Michat Krajczewski, CFA
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
X BIURO MAKLERSKIE ul Twart;:li‘l.%, 00—1(?5 V\?arszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



>
KOMENTARZ PORANNY 2%
2021-06-01 0827 D BM

~ N R -

( o4 A TN )
WIG20i mWIG40 e
Amica Komentarz zarzadu do wynikéw

e Amicaobserwuje pewne spowolnienie popytuw kwietniu i maju w stosunku do | kw.
2021 roky, nie spodziewa sig jednak jego duzego obnizeniaw Il i IV kw. biezacego
roku.

e W wynikach grupy od Ill kw. beda widoczne podwyzki cen produktow i towaréw z
powodu wzrostu cen komponentéw i kosztéw transportu.

B enefit System Termin postepowania antymonopolowego
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przesunat przewidywany termin zakoriczenia
postepowania antymonopolowego przeciwko Benefit Systems na 29 pazdziernika 2021 r.

B enefit Systems Komentarz zarzadu do wynikéw

e Benefit Systems, ktdry otworzyt w pigtek ponad 120 wtasnych klubdw fitness,
planuje wznowi¢ dziatalno$¢ pozostatych obiektdw w ciggu dwdch, trzech tygodni.

e Spotka szacuje, ze wskutek pandemii z dziatalnosci zrezygnowato okoto 200
placéwek partnerskich programu MultiSport.

e Firmaoczekuje, ze liczba aktywnych kart sportowych wzrosnie do pazdziernika do
800 tys.w Polscei300tys. zagranica. Zdaniem zarzadu celbedzie osiagany Liniowo,
a nie poprzez istotne, skokowe przyrosty liczby uzytkownikdw.

e Benefit Systems zamierza przez maksymalnie péttora roku testowaé rynek turecki
przed ostateczng decyzja o ekspansji.

Ccc Wyniki 1Q'21/22
Grupa CCC miata w pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/22 (Luty-kwiecien) 186,7 min
zt straty netto jednostki dominujacej wobec 419,3 mln zt straty w analogicznym okresie rok
wczesniej. Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta 133,8 mln zt, a z zaniechanej
41 mln zt.
Strata na dziatalnosci operacyjnej wyniosta w tym okresie 101,1 mln zt wobec 287,7 min z
straty przed rokiem.
Przychody grupy wyniosty 1.427,9 mln zt wobec 771,7 mln zt rok wczesniej, co oznacza
wzrost o 85 proc. rdr.

CD Projekt Wyniki 1Q'21 ponizej oczekiwar
Przychody wyniosty 197,6 mln zt (+2,4% r/r, -17% od prognoz). EBITDAto 71,1 mln zt (-334%
r/r i -43,8% ponizej oczekiwan). EBIT to 43,2 mln zt (-55,8% mniej r/r i -55,8% ponizej
oczekiwan). Zysk netto wynidst 32,5 mln zt (-64,7% r/r i -64,3% ponizej prognoz).

CD Projekt Ko mentarz zarzadu do wynikéw

e Sprzedaz "Cyberpunk 2077" odpowiadata w pierwszym kwartale za blisko 60 proc.
przychoddw ze sprzedazy produktéw CD Projekt w segmencie produkcji gier.
Wiekszos$¢ sprzedazy pochodzita z dystrybucji cyfrowej na PC.

e Prawie potowa zespotu odpowiedzialnego za produkcje "Cyberpunk 2077", czyli
okoto 300 0sob, nadal pracuje nad gra i jej wersja na nowa generacje konsol.

e W ciagu najblizszych kilku tygodni do graczy ma trafi¢ kolejny, niewielki zestaw
poprawek do "Cyberpunka".

e Firma nadal rozmawia z Sony o przywrdceniu "Cyberpunk 2077" do sklepu
PlayStation.

e Spoétka podtrzymuje, ze planuje rownolegta prace nad tytutami AAA od przysztego
roku. Obecnie prace nad nowymi tytutami to raczej wstepne przygotowania, a nie
petnoprawna produkcja.

Celon Pharma Dywidenda
Zarzad Celon Pharma rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy za 2020 rok
w kwocie 3,15 mln zt, czyli 0,07 zt na akcje (DY=0,1%). Jako dzienn dywidendy
zarekomendowano 15 lipca, a jako termin jej wyptaty - 5 sierpnia2021 r.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.
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Mercator Skup akcji
Zarzad Mercator Medical ogtosit zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy do 623.800 akcji
spotki, stanowiacych do 5,88 proc. kapitatu, po 500 zt za akcje. Zapisy bedg przyjmowane od
7 czerwca do 30 lipca (do godz. 17:00). Przewidywany termin transakcji nabycia akcji to 4
sierpnia2021 r.

PKP Cargo Przewozy w kwietniu
PKP Cargow kwietniu przewiozto 7,8 mln ton towardw, co oznacza wzrost rdr 0 28,9 proc..

e Grupaodnotowata w kwietniu wzrost zrealizowanej pracy przewozowej 0 31,1 proc.
do 2 mld tkm.

SWIG80i inne +/-

4Fun Wyniki 1Q'21
4Fun Media odnotowato 0,5 mln zt skonsolidowanego zysku netto z dziatalnosci
kontynuowanejw | kw. 2021 r. wobec 0,74 mln zt straty rok wczesniej.
Zysk operacyjny wynidst 0,13 mln zt wobec 1,05 mln zt straty rok wczesniej. Wynik EBITDA
wynidst 1,96 mln zt wobec 31 tys. zt straty rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej siegnety 5,63 min zt
w | kw. 2021 r. wobec 5,54 mln zt rok wczesniej.

Astarta Dywidenda
ZWZA spdtki zdecydowato o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,5 euro na akcje (DY=50%).
Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 8 czerwca, a dniem jej wyptaty 23 czerwca.

BNP Paribas BP Sprzedaz akcji w ABB
Akcjonariusze BNP Paribas Bank Polska - BNP Paribas oraz Rabobank - chca sprzedaé w
procesie przyspieszonej budowy ksiegi popytudo 7,47 mln akcji, stanowigcych do 5,07% akcji
banku

Bowim Dywidenda
ZWZA Bowimu zdecydowato o wyptaceniu w formie dywidendy za 2020 rok 0,12 zt na akcje
(DY=1,5%). Dzien dywidendy zostat ustalony na 7 czerwca, a jej wyptata nastapi 22 czerwca
2021r.

Energa Nowa strategia
e Energaplanuje wzrost EBITDA w 2030 roku o ponad 60 proc. w poréwnaniu do 2020
roku
e Grupaplanuje osiaggnac ok. 1,1 GWe mocy zainstalowanejw ladowych odnawialnych
Zrddtach energii oraz udziat w projektach morskich farm wiatrowych o mocy ok 1,3
GWe, udziat w realizacji inwestycji w instalacje gazowe (CCGT) o mocy ok. 1,3 GWe
oraz redukcje emisji CO2/MWh o 33 proc. w poréwnaniu do 2019 roku.

Enter Air Wyniki 1Q'21
Przychody spadty 59% r/r do 85,0 mln zt. Strata operacyjna wyniosta 67,5 mln zt (wobec 9,5
mln zt zysku przed rokiem). Strata nettoto -116,2 mln zt (-77,0 mln zt straty w 1Q20).
Spotka podata, ze negatywne roznice kursowe wyniosty w 1Q'21 -63 mln zt.

Feerum Wyniki 1Q'21
Przychody spadty 44,4 proc. rdr do blisko 20 mln zt, zysk EBIT spadt 0 50 proc. do 1,6 min
zt, a zysk netto 0 63,5 proc. do 1,5 mln zt. Aktualny portfel zamdwien Feerum wynosi okoto
92,64 mln zt, natomiast potencjalny portfel obejmuje 284,3 mln zt.

Mabion Wywiad z zarzadem
e Mabion szacuje, ze badanie kliniczne leku MabionCD20 z udziatem pacjentow moze
ruszy¢ latem. Spotka nie szuka na razie partnera do komercjalizacji leku, ale chce
znalez¢ do korica roku inwestora dtugoterminowego.
e Transfer technologii zwigzanej z produkcjg szczepionki przeciw Covid-19
opracowanej przez amerykariski Novavax trwaiwciaz jest zbyt wiele niewiadomych,
by ocenic jakie zyski przyniesie ten projekt

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Mercor Przeglad opcji strategicznych
Mercor z uwagi na pojawiajace sie zainteresowanie spotka ze strony podmiotéw trzecich
podjat decyzje o ponownym rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych.
"Na obecnym etapie rozwazane beda rézne opcje strategiczne, w tym pozyskanie inwestora
dla catej Grupy Kapitatowej lub jednego z obszardw jej dziatalnosci, zawarcie partnerstwa
lub aliansu strategicznego, zmiana struktury emitenta lub dokonanie transakcji o innej
strukturze, w tym akwizycji przez spétke"

Newag Wywiad z prezesem

e Aktualny portfel zamdwiert Newagu na 2021 rok jest poréwnywalny z 2020 rokiem.
W ubiegtym roku portfel zamdwieri grupy wynidst 1,3 mld zt.

e W roku 2021 znaczna czesc przychoddw grupy przypadnie nalll i IV kwartat tego
roku. Wynika to z harmonogramdw realizowanych projektéw oraz z czasu
potrzebnego na uzyskanie homologacji.

e Spltka spodziewa sie wzrostu kosztow, jednak pracuje nad tym aby byt on
nieodczuwalny dla marzy. Udziat stali w kosztach zmiennych to ok. 3%, istotniejsze
sa komponenty uktady napedowego, hamulcowego i inne zaawansowane
technicznie czesci, ktérych ceny spétka ma obecnie zabezpieczone.

e Prezespodtrzymat wcze$niejsze zapowiedzi, ze tegoroczne inwestycje majg wynies¢
25 mln zt.

PBKM Potaczenie z Vita34
Polski Bank Komdrek Macierzystych podpisat umowe o potaczeniu dziatalnosci z Vita 34,
zgodnie z ktéra Vita 34 zobowigzata sie zaoferowac akcjonariuszom PBKM zamiane
wszystkich akcji PBKM na akcje Vita 34 poprzez wniesienie ich jako aportu do Vita 34.
Akcjonariuszom PBKM zostanie zaoferowane objecie 1,3 nowych akcji Vita 34 w zamian za 1
akcje PBKM. Na potrzeby ustalenia parytetu wymiany, wartos¢ Vita 34 zostata ustalona na
17,29 euro za jedng akcje, a wartos¢ PBKM na 22,48 euro (102,6 zt) za jedng akcje.
Zarzad Vita 34 obecnie planuje formalne rozpoczecie oferty we wrzesniu 2021 r. i
zakonczenie planowanej transakcji do korica pazdziernika 2021 r.

P ekabex Wyniki 1Q'21
Pekabex odnotowat 14,59 mln zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej w | kw. 2021 r. wobec 13,12 mln zt zysku rok
wczesniej, podata spdtka w raporcie.
Zysk operacyjny wynidst 19,08 mln zt wobec 15,55 mln zt zysku rok wczesniej. Zysk EBITDA
wynidst 25,81 mln zt wobec 20,21 mln zt rokwczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 246,16 mlnzt w | kw.2021r. wobec 24804
mln zt rok wczesniej.

P ekabex P ortfel zamdwienr po 1Q
Warto$¢ podpisanych do realizacji umdw Grupy Pekabexwyniosta 912,58 mln zt, w tym do
realizacjiw br. - 741,89 mln zt wedtug stanu na 31 marcabr., podczas gdy rok wczesniej
wartos$é podpisanych kontraktéw wyniosta 526,42 mln zt, w tym do realizacjiw 2020 r. -
444,55 mln zt.

Tarczynski Dywidenda
ZWZA Tarczynski zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku netto za rok 2020 w wysokosci
1,50 zt na akcje (DY=2,6%). Dzien ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na 7 czerwca,
atermin jej wyptaty na 14 czerwca 2021 r.

Ultimate Games Dywidenda
ZWZA spotki zdecydowato o wyptaceniu w formie dywidendy za 2020 rok 2 zt na akcje
(DY=6,2%). Dzien dywidendy zostat ustalony na 10 czerwca, ajejwyptatanastapi21 czerwca
2021r.

Unibep Portfel zamdwien
Portfel zamdwien Unibepu w czesci budowlano -infrastrukturalnej wynosi ok. 2,4 mld zt, w
tym natrzy pozostate kwartaty 2021 r. portfel zlecert ma wartos¢ ok. 1,1 mld zt.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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XTPL D ofinansowanie z NCBR
XTPL podpisat umowe z Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju (NCBR) o dofinansowanie
kwotag 7,69 mln zt projektu pn. "Opracowanie przetomowej technologii druku
mikrometrycznych struktur przewodzacych 3D z wykorzystaniem innowacyjnej gtowicy
zdolnej do druku na podtozach nieplanarnych oraz kompatybilnego tuszu, do zastosowan w
elektronice drukowanej".

TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 1 czerwca 2021

CDPROJEKT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 5 zt na akcje.

ACAUTOGAZ Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,20 zt na akcje.

ATMGRUPA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnigetego w2020 r. i wyptaty dywidendy.

BIOMEDLUB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.

BOGDANKA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

BUDIMEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 16,70 zt na akcje.

DECORA ZWZA ws. m.in. zysku nettozarokobrotowy 2020.

EUROTEL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 6,20 zt na akcje.

FASING ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 rok.

INTROL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy 2020, przeznaczeniaczesci Srodkow z kapitatu

rezerwowego na wyptate dywidendy, ustalenia dnia dywidendy i ter minu wyptaty dywidendy.

Dzieri wykupu akcji spotki przezldzefa Kazimierza Wojciechowskiego i Katarzyne Anne Szajnwald, po

JWCONSTR cenie 3,70 zt za akcje.

MARVIPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.
PHOTON Z\WZA

POLNORD NWZA ws. zmian w RN.

$roda 2 czerwca 2021

ASSECOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,11 zt na akcje.

CITYSERV ZWZA

EUROTEL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 6,20 zt na akcje.
piatek 4 czerwca 2021

ASSECOPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,11 zt na akcje.

AUTOPARTN Pierwszy dzie notowan bezdywidendy 0,10 zt na akcje.

KREC Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 1,20 ztna akcje.

poniedziatek 7 czerwca 2021

KGHM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2020.

PKOBP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2020.

ALUMETAL Pierwszy dzief notowan bezdywidendy 2,92 zt na akcje.
AUTOPARTN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.
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ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2020 oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w

ENELMED drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii E.

KREC Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.
NWZA ws. wyrazenia zgody na potaczenie przez przejgcie spotki Niechcice Spétka zograniczona

KRVITAMIN odpowiedzialnoscig zsiedzibg w War szawie przez sp6tke Krynica Vitamin Spdtka Akcyjna zsiedzibg w
Warszawie.

wtorek 8 czerwca 2021

CDPROJEKT Wyptata dywidendy 5 zt na akcje.

ALUMETAL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,92 zt na akcje.

ATENDE Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

INTERBUD ZWZA ws. m.in. dalszegoistnienia spotki oraz pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

KGL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy koriczacy sie 31 grudnia2020r. orazustaleniadnia
dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.

MANGATA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020 oraz zatrzymanych zyskdw z lat ubiegtych.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto zarokobrotowy 2020, przeznaczenia zyskow zatr zymanych
POLIMEXMS powstatych z ujecia skutkéw przeszacowan dotyczacych sprzedanych w2020 roku nieruchomosci oraz
zmiany istotnych warunkéw emisji obligacji na kapitatzapasowy.

SKYLINE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej wroku 2020.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2020r. oraz przeznaczeniaczescikapitatu

SONEL rezerwowego na wyptate dywidendy.

$roda 9 czerwca 2021

ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2020 i wyptaty dywidendy.

MFO Pierwszy dzieri notowan bezdywidendy 1zt na akcje.

ORZBIALY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020 oraz udzielenia upowaznieniazar zadowi do

QUERCUS nabycia przez sp6tke akcji wtasnych wcelu ich umorzenia lub podziatu zysku za rokobrotowy 2020
orazwyptaty dywidendy.

R22 ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 01.07.2019 -31.12.2020.

czwartek 10 czerwca 2021

ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku i wyptaty dywidendy.

CAPITAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2020 rok.

DGA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rokobrotowy 2020.

EUROTEL Wyptata dywidendy 6,20 zt na akcje.

IBSM Publikacja raportu za 2020 rok.

MAXCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku nettoza 2020 rokoraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.

MENNICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok2020.

MFO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 r oku.

SECOGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okresod dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2020 roku.
TRANSPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2020.

piatek 11 czerwca 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawar cie umowy zastawniczej i ustanowienie zastawu rejestrowego
(zastawdw rejestrowych) na zbiorze rzeczy i praw stanowiacych organizacyjng catos¢ o zmiennym

cee sktadzie wchodzacych wsktad przedsigbiorstwa sp6tki na zabezpieczenie roszczer wynikajacych z
m.in. umowy kredytowe;j.
PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku nettoza 2020 rok.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.
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NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowegozjednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadoweg o w

DREWEX drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela seriiJw trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu oraz
zmian w RN.

IBSM Publikacja raportu za | kwartat2021 roku.

LENA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rokobrotowy 2020.

TORPOL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2020.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie O kres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 31 maja 2021
1:50 Japonia E;?;;’kqaprzemygtowas'a' wst. kwiecied 2,50% 1,70%
1:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) kwiecien 12,00% 15,40% 5,20%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP maj 51 51,1 51,1
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP maj 55,2 54,9
10:00 Polska PKBn.s.a.fin.(r/r) [ kw. -0,90% -1,20% -2,70%
10:00 Strefa Euro Podazpienigdza M3 (r/r) kwiecien 9,20% 9,60% 10,10%
14:.00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) maj 2,50% 2,40% 2,00%
Wtorek, 1 czerwca 2021
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 53,5 53,7
9:45 Witochy Indeks PMI dla przemystu maj 60,7
9:55 Niemcy Stopabezrobocia s.a. maj 6,00% 6,00%
10:00 Polska Inflacja CPIwst. (r/r) maj 4,80% 4,30%
11:00  StrefaEuro '(?%Cja HICP - dane szacunkowe maj 1,90% 1,60%
11:00 Strefa Euro Stopabezrobocia kwiecien 8,10% 8,10%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 61 60,7
$roda, 2 czerwca 2021
8:00 Niemcy Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) kwiecien -2,10% 7,70%
11:.00 Strefa Euro Inflacja PPI(r/r) kwiecien 7,40% 4,30%
Czwartek, 3 czerwca 2021
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug maj 56,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 47,3
14:15 USA RaportADP maj 600 tys. 742 tys.
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 406 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 63,5 62,7
17:00 USA Zmianazapasoéwropy tydzien -1,66 mln brk
Piatek, 4 czerwca 2021
11:00 Strefa Euro Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) kwiecien 2,70%
14:30 USA Stopabezrobocia maj 5,90% 6,10%
14:30 USA E?Z'z:jtiifzr;r‘i” leniawsektorze mal 700 tys. 266 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 0,30%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwigekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gos podarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Inde ks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$rdd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapit atu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spotke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalna warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wigcej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludno$ci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

P 2l BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A
ul Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +4822 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Ze spot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;
Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 56697 06 s.orzechowski@ bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marc zuk 225669738 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw i Projektdw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601364945 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691333152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sienko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko iwygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw  finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione —prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdére w przyszto$ci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM wdniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawiony c h
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate wwyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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