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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i ‘1o
WIG 66 278,91 -0,01% 10,50% 16,20%
Wyniki wtorkowej sesji w Warszawie na pierwszy rzut oka moga sprawia¢ wrazenie, WIG20 2 233,37 0,00% 11,40% 12,60%
iz kniie by{ta:i Fo /sesja wallrtz'l uwaii. Sz;roki xVIG stracit vmdaljgitnilne 0,01%, WI(Ci-itZO mWIG40 489367 -0,23% 9,75% 23,10%
zakonczyt dzien na ana oglcz.nyc poz.loma.c ,'.CO w ponie Z|a§ g mW!G4O spa .o SWIGBO 2072822 0,48% 5.55% 28,80%
0,23%, a sSWIG80 zyskat z kolei 0,48%. Niemniej jednak pod powyzszymi liczbami kryje . . .
sie wiecej tre$ci niz mozna by byto sie tego spodziewaé. Pomimo braku zmiany WIG20 USD 613,24 0,62% 16,30% 15,20%
poziomu zamkniecia na WIG20 wzgledem dnia poprzedniego, poszczegélne akcje WIG20 TR 4 096,49 0,00% 11,60% 12,70%
spotek w indeksie znaczaco sie wahaty. Na plus wyrdzniaty sie przede wszystkim ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
KGHM (3,27%) jak i Allegro (2,69%). Z drugiej strony gtownym obcigzeniem dla iqdeksu S&P500 4 202,04 -0,05% 0,22% 11,90%
blutte ch@oi\(/v byty allfqe Ccb F?r(()ijgkiukktoriigv ostatt)tiiznyn; rozraf:khunku lstram{y iz 9,1t4,i Nasdaq C. 13 736,48 -0,09% -1,14% 6,58%
pg vym jak po SESJlI W ponie Z|.a ek spotka opu“ l, owa g wylnl i za pierwszy kwarta DAX 15 567.36 0.95% 217% 13,50%
biezacego roku, ktére okazaty sig znaczaco ponizej oczekiwan rynkowego konsensusu. . , |
Tym samym notowania najwiekszego polskiego producenta gier powrécity do CACA0 6 489,40 0,66% 2,88% 16,90%
miniméw z maja br., ktére z kolei odpowiadaja poziomom notowanym ostatni raz FTSE250 2287499 0,84% 2,44% 11,60%
wczesniej na poczatku 2019 roku. BUX 46 699,74 0,71% 8,37% 10,90%
. o . o . IBEX 9 189,70 0,45% 3,33% 13,80%
Poza dylnam|cznlym|’zm.|alnam| poszczelgolnych komponentow |ndek.su WIG?O, waz/ny NIKKE] 28 808,08 0,00% 212% 4,97%
pozostaje obecnie réwniez obraz techniczny. Chociaz na przestrzeni ostatnich dwdch RN E P e 5 g
sesji zmiana notowar najwazniejszego indeksu pozostaje marginalna, tak stworzony Dl
uktad techniczny ma wydZwiek wyraznie negatywny. Zaréwno podczas sesji Polska 1857 06 pb 187 pb 62,9 pb
poniedziatkowej jak i wtorkowej inwestorzy prébowali wspia¢ sie na wyzsze poziomy, USA 1,606 2,5pb 0,5 pb 69,0 pb
co dwukrotnie zostato zanegowane i WIG20 koriczyt sesje na dziennych minimach. Niemcy -0,179 - - -
Powy?szg Jest lmodelowym kprzyktaQem odzwiercicledl.aja:cymk Ifrfjlilfoterr:nilnowe WALUTY Kurs 1D ™M YTD
przesnenlleljednej ze §trgn rynku. Powyzsze potW|erqzaJa inne w§ a;m i tec n|cznle,l EUR/PLN 44607 “0,41% 178% 220%
jak chociazby wykupienie oscylatora RSI. Po okresie relatywnej sity warszawskiej
. . L . s . : . USD/PLN 3,6520 -0,30% -2,99% -2,21%
gietdy wzgledem rynkéw bazowych jak i rynkéw krajéw rozwijajacych sie, potencjalna
korekta notowar nie powinna by¢ zaskoczeniem. CHF/PLN 4,0702 -012% -1,50% -3,54%
GBP/PLN 5,1677 -0,72% -1,33% 1,21%
- 0, 0, _ 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD 12214 0.10% 1.24% 0.01%
UsD/IPY 109,47 -0,10% 0,37% 5,99%
Sesja w Azji nie wyznaczyta jednoznacznego kierunku (wzrosty w Japonii, spadki w SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Chéngch)hDodatkowE notowania kontrakt?wtter?inovxllych ns S&P 5(kJO je?k 'i'DA>;30 w Brent ($/bbl) 70,25 134% 3,98% 35,60%
godzinac ”porannyc no' owane sg naneu ralnyc pv02|omalc \ co ws/ a;UJe iz po §zas WTI (8/bbl) 67.72 1.20% 501% 39 60%
startu sesji w Warszawie zadna ze stron nie powinna mie¢ wyraznej przewagi. W . , .
dalszym ciagu na poziomie globalnym najwazniejszym wydarzeniem pozostaje Ztoto ($/0zt) 1905,00 -0,24% 6,32% 0,52%
piatkowa publikacja danych o zatrudnieniu w amerykariskim sektorze pozarolniczym, MiedZ (c/Lb) 465,35 -0,34% 2,76% 32,20%
co moze wstrzymywac zagranicznych inwestoréw przed wiekszymi przetasowaniami.
Warszawski parkiet moze by¢ natomiast pod wptywem lokalnych i technicznych NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.06.2021
rozdan. WZROSTY SPADKI
COALENERG 37,50% BEDZIN -12,63%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) CCENERGY  2941% 4FUNMEDIA  -10,33%
WIKANA 16,67% DROZAPOL -9,77%
70% ASBIS 15,49% CDPROJEKT -9,10%
0% BAHOLDING 10,14% EUROTEL -8,43%
0
50% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
40% GPW 1336,99 54,34% 42,10%
30% NAJWIEKSZE OBROTY 01.06.2021
20% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
10% CDPROJEKT 283,94 24 020 -9,10%
0
0% KGHM 122,65 7 509 3,37%
° PKNORLEN 102,92 8156 -0,15%
-10% , , PKOBP 99,67 7372 1,77%
maj-20 lip-20 wrz-20 lis-20 sty-21 mar-21
PzU 92,11 8981 0,62%
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+/-

Echo Investment

SWIG80 i inne

Dywidenda

Echo Investment wyptaci 0,20 zt dywidendy na akcje - wynika z projektu uchwaty
przygotowanej na walne zgromadzenie akcjonariuszy. Na wyptate dywidendy ma pdjs¢ caty
zysk spotki za 2020 rok w kwocie 57.824.852,68 zt oraz 24.713.263,72 zt z Funduszu
Dywidendowego. Dzient Dywidendy zostat okreslony na 26 lipca 2021 roku, a wyptata ma
nastapi¢ 5 sierpnia 2021 roku. Z zysku za 2019 rok Echo wyptacito 206,3 mln zt, czyli 0,50 zt
na akcje.

+/-

ATM Grupa

Dywidenda

Akcjonariusze ATM Grupa zdecydowali 0 przeznaczeniu na wyptate dywidendy 12,645 mln
zt, co daje 0,15 zt na jedng akcje. Dniem dywidendy bedzie 7 czerwca, a jej wyptata nastapi
15 czerwca 2021 roku. W ubiegtym roku spdtka wyptacita 0,08 zt dywidendy na akcje.

Decora

Dywidenda

Walne zgromadzenie Decory zdecydowato o wyptacie 2 zt dywidendy na akcje z zysku za
2020 rok. tacznie na dywidende trafi 21,1 mln zt. Dziert dywidendy ustalono na 11 czerwca,
a jej wyptata nastapi 18 czerwca 2021 roku. Pozostata czes¢ zysku za 2020 rok, w kwocie
37,9 mln zt, zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy. Z zysku za 2019 roku Decora
wyptacita 1,5 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie 15,8 mln zt.

Erbud

Dywidenda

Grupa Erbud sfinalizowata we wtorek zakup 100 proc. udziatéw w niemieckiej spotce Bilfinger
Rohrleitungsbau. Bilfinger Rohrleitungsbau Swiadczy ustugi budowy i rozbudowy instalacji
przemystowych, remontéw planowych, serwisu i utrzymania ruchu, montazu i demontazu
instalacji przemystowych, a takze produkcji elementdw i zespotdw urzadzen oraz konstrukcji
stalowych. Firma zatrudnia ponad 300 osdb, a w 2020 roku odnotowata 39,3 mln euro
przychodu. Po przejeciu przez Erbud spétka powrdci do swojej dawnej nazwy - BIS IKR. Celem
akwizycji jest m.in. umocnienie na niemieckim rynku ustug serwisowych dla przemystu,
ktorego wartos¢ szacowana jest na 32 mld euro, a takze wspétpraca operacyjna miedzy IKR
i IVT, nastawiona na osiagniecie synergii w obszarze sprzedazy i realizacji. Spétke IVT
Weiner+Reimann Erbud przejat w 2018 roku.

IMS

IMS kupit Audio Marketing za 4,25 mln zt

IMS kupit od pieciu 0séb fizycznych 100 proc. udziatéw spétki Audio Marketing (AM) za 4,25
mln zt brutto. Dodatkowa zaptata jest uzalezniona od wysokosci zysku netto AM w 2022
roku. Dodatkowa zaptata waha sie miedzy 1,55 mln zt brutto do podziatu na wszystkich
dotychczasowych wtascicieli AM (przy wypracowaniu zysku netto na poziomie co najmniej
0,75 mln zt) do 6,5 mln zt brutto do podziatu na wszystkich dotychczasowych wtascicieli AM
(przy wypracowaniu zysku netto na poziomie co najmniej 1,75 mln zt).

Lokum Deweloper

Dywidenda

Zarzad Lokum Deweloper rekomenduje, aby z zysku netto za 2020 rok na dywidende trafito
tacznie 9 mln zt, co oznacza 0,50 zt dywidendy na akcje. Zarzad zawnioskowat, aby dzien
dywidendy ustalono na 28 wrzesnia, a jej wyptata nastapita 15 grudnia 2021 roku. W 2020
roku spétka nie wyptacita dywidendy. W 2019 roku na dywidende trafito tacznie 36 mln zt,
co dato 2 zt na akcje.

Marvipol Dywidenda

Development Akcjonariusze Marvipol Development zdecydowali o wyptacie 0,95 zt dywidendy na akcje. Na
wyptate dywidendy miatoby trafi¢ 39,57 mln zt z ubiegtorocznego zysku oraz z funduszu
dywidendowego. Dniem dywidendy bedzie 10 czerwca, a termin jej wyptaty to 18 czerwca
2021 roku. Marvipol wyptacit za 2019 rok 0,17 zt brutto dywidendy na akcje, czyli tacznie
7,08 mln zt.

Mostostal Mostostal Warszawa podpisat umowe o wartosci 41,8 mln zt

Warszawa

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Mostostal Warszawa podpisat z Urzedem Miasta £6dZ umowe o wartosci 41,8 mln zt brutto.
Umowa dotyczy remontu, przebudowy i adaptacji obiektu pofabrycznego przy ulicy
Sienkiewicza 75/77 wraz z zagospodarowaniem terenu, na potrzeby Teatru Pinokio oraz
budowy ciggu pieszo-jezdnego w kwartale ulic Nawrot-Piotrkowska-Roosevelta-
Sienkiewicza.

Torpol Oferta Torpolu o warto$ci ok. 133,6 mln zt brutto z najwyzszg liczbg punktdw w tédzkim
przetargu
Oferta Torpolu o wartosci ok. 133,6 mln zt brutto otrzymata najwyzsza liczbe punktéw w
organizowane] przez +4dz aukcji elektronicznej w ramach przetargu dot. budowy linii
tramwajowych. Przetarg dotyczy budowy i przebudowy linii tramwajowej w ul. Wojska
Polskiego na odc. od ul. Franciszkanskiej do ul. Strykowskiej wraz z przebudowa uktadu
drogowego i niezbednej infrastruktury oraz budowa potaczenia tramwajowego wzdtuz ul.
Strykowskiej z przystankiem £KA £6dz Marysin wraz z przebudowa wodociggdw. Inwestorem
jest Miasto £6dZz - Zarzad Inwestycji Miejskich. Cena oferty Torpolu przekracza s$rodki
inwestora przeznaczone na realizacje inwestycji, ktdre wynosza ok. 90,5 mln zt brutto.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data Ticker Wydarzenie
$roda 2 czerwca 2021
ASSECOPOL Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 3,11 zt na akcje.
CITYSERV ZWZA
EUROTEL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 6,20 zt na akcje.
piatek 4 czerwca 2021
ASSECOPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,11 zt na akcje.
AUTOPARTN Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,10 zt na akcje.
KREC Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 1,20 zt na akcje.
poniedziatek 7 czerwca 2021
KGHM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2020.
PKOBP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020.
ALUMETAL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,92 zt na akcje.
AUTOPARTN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2020 oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w

ENELMED drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii E.

KREC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.
NWZA ws. wyrazenia zgody na potaczenie przez przejecie spotki Niechcice Spotka z ograniczong

KRVITAMIN odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przez spotke Krynica Vitamin Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie.

wtorek 8 czerwca 2021

CDPROJEKT Wyptata dywidendy 5 zt na akcje.

ALUMETAL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,92 zt na akcje.

ATENDE Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

INTERBUD ZWZA ws. m.in. dalszego istnienia spotki oraz pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2020 r. oraz ustalenia dnia

KGL dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.

MANGATA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020 oraz zatrzymanych zyskéw z lat ubiegtych.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020, przeznaczenia zyskéw zatrzymanych
POLIMEXMS powstatych z ujecia skutkéw przeszacowan dotyczacych sprzedanych w 2020 roku nieruchomosci oraz
zmiany istotnych warunkdw emisji obligacji na kapitat zapasowy.

SKYLINE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku 2020.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2020r. oraz przeznaczenia czesci kapitatu

SONEL rezerwowego na wyptate dywidendy.

$roda 9 czerwca 2021

ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2020 i wyptaty dywidendy.
MFO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.
ORZBIALY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020 oraz udzielenia upowaznienia zarzadowi do
QUERCUS nabycia przez spétke akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub podziatu zysku za rok obrotowy 2020
oraz wyptaty dywidendy.
R22 ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.07.2019 - 31.12.2020.

czwartek 10 czerwca 2021

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku i wyptaty dywidendy.
CAPITAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2020 rok.
DGA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2020.
EUROTEL Wyptata dywidendy 6,20 zt na akcje.
IBSM Publikacja raportu za 2020 rok.
MAXCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 rok oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
MENNICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2020.
MFO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SECOGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2020 roku.
TRANSPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2020.
piatek 11 czerwca 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy zastawniczej i ustanowienie zastawu rejestrowego

cee (zastawow rejestrowych) na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych organizacyjna cato$¢ o zmiennym
sktadzie wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa spotki na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z
m.in. umowy kredytowe;.

PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w

DREWEX drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu oraz
zmian w RN.

IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

LENA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2020.

TORPOL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2020.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 31 maja 2021

Produkcja przemystowa s.a. wst.

1:50 Japonia (m/m) kwiecien 2,50% 1,70%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) kwiecien 12,00% 15,40% 5,20%
3:00 Chiny landLTDkS PMI dla przemystu wg maj 51 51,1 51,1
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP maj 55,2 54,9
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. -0,90% -1,20% -2,70%
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) kwiecien 9,20% 9,60% 10,00%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) maj 2,50% 2,40% 2,00%
Wtorek, 1 czerwca 2021
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu maj 57,2 54,5 53,7
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu maj 62,3 62 60,7
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. maj 6,00% 6,00% 6,00%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) maj 4,80% 4,80% 4,30%
11:00 Strefa Euro '(?%‘lcja HICP - dane szacunkowe maj 2,00% 1,90% 1,60%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia kwiecien 8,00% 8,10% 8,10%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu maj 61,2 61 60,7
Sroda, 2 czerwca 2021
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -5,50% -2,10% 7,70%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) kwiecien 7,40% 4,30%
Czwartek, 3 czerwca 2021
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug maj 56,3 56,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug maj 52,5 473
14:15 USA Raport ADP maj 650 tys. 742 tys.
14:30 USA \t’)\gifosbkétiécaﬁimk dla tydzien 390 tys. 406 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug maj 63,1 62,7
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -20mlnbrk  -1,66 mln brk
Piagtek, 4 czerwca 2021
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) kwiecien -1,40% 2,70%
14:30 USA Stopa bezrobocia maj 5,90% 6,10%
14:30 USA Eg{j‘ﬁ;i&”ﬂfmema W sektorze maj 660 tys. 266 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) maj 1,60% 0,30%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie | rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

