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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M YD
WIG 66 877,18 0,18% 11,50% 17,30%
Za nami izc’)sty zdrkzedé, ;Jgany tydzien Tandlggna GP\liV w WarszawiE, gfizie stopakzwrotu WIG20 2 254,59 0,10% 12,50% 13,60%
Warszawskiego Indeksu Gietdowego wyniosta +1,03%. Piatkowa sesja przebiegta w umiarkowanie
pozytywnych nastrojach. Handel na spétkach nalezacych do indeksu WIG20 rozpoczat sie od mWIGA40 4919,90 0,36% 10,30% 23,70%
spadkéw, a dopiero po godzinie 12:00 strona popytowa wspomogta sytuacje wyprowadzajac SWIG80 20 920,12 0,38% 6,53% 30,00%
ostatecznie ww. indeks powyzej poziomow czwartkowego zamknigcia. Na uwage zastugiwaty min. WIG20 USD 615,12 -0,32% 16,70% 15,50%
\[Nalory CD-Projekt, ktére zakonczyty handel na poziomie +§,95%. Tym samym udato sie zamkna¢ WIG20 TR 413836 0,10% 12,70% 13,90%
uke spadkowa powstata po ogtoszeniu na poczatku tygodnia wynikéw za | kwartat 2021 roku.
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
W Stanach Zjednoczonych uwaga inwestoréw byta zwrécona na dane w zakresie tamtejszego S&P500 4 229,89 0,88% 1,57% 12,60%
rynku pracy. Po optymistycznym raporcie ADP, ktéry w znacznym stopniu przebit oczekiwania
rynku (wg badania, w maju powstato 978 tys. nowych miejsc pracy vs. spodziewanych 650 tys.), Nasdag C. 1381449 1,47% 1,33% 7,19%
oficjalne dane z Departamentu Pracy (559 tys.) okazaty sie by¢ gorsze od konsensusu, ktory DAX 15 692,90 0,39% 5,63% 14,40%
zaktadat powstanie 660 tys. nowych miejsc pracy w sektorze pozarolniczym. Powyzsze nie odbito CAC40 6 515,66 0,12% 4.22% 17,40%
sie vjednak na zachowaniu Famteiszych rynkéw  akcji, kt(?re zakonczyty handgl na dodaltniclhl FTSE250 2283273 0,13% 225% 11.40%
poziomach. Inaczej rzecz sie miata w przypadku rynkéw walutowych, gdzie po publikacji
odnotowano natychmiastowa wyprzedaz amerykariskiej waluty. BUX 48 282,14 1,81% 9,64% 14,70%
IBEX 9 088,30 -0,59% 2,92% 12,60%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII NIKKEI 2900864  023%  -119%  570%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
W godzinach porannych atmosfera na rynkach akcji utrzymuje sie na neutralnym poziomie. O ile N
japoniski Nikkei225 zakoriczyt handel na lekko dodatnich poziomach o tyle kontrakty terminowe Polska 1813 22pb 14,3 pb 585 pb
na S&P500 i DAX30 sa handlowane ponizej poziomu piatkowego zamkniecia. Powyzsze, tworzy USA 1,557 -68pb  -26pb  641pb
$rodowisko do lekkiej korekty na gtéwnych indeksach akcji po ostatnich wzrostach. Niemcy -0,214 - - -
Gtéwnym punktem nadchodzacego tygodnia w Polsce bedzie Srodowe posiedzenie Rady Polityki LY L5 1D M b
Pienieznej. Konsensus zaktada oczywiscie utrzymanie na niezmienionym poziomie stop EUR/PLN 4,4587 0,06% -2,15% -2,27%
procentowych. Niemniej jednak dla rynkéw istotne beda zapewne wszystkie, nawet te niewielkie, USD/PLN 3,6641 -0,28% -3,42% -1,89%
szany w publikowanym komumkgue. Rynek b(—;:leIe vv nich szuklac sygnatéw lzwmstmacych CHF/PLN 40774 0,25% -1,81% -3,37%
zmiany w dotychczasowej narracji NBP. Szczegélnie istotne bedzie postrzeganie przez Rade
dalszego ksztattowania sie Sciezki inflacji, ktéra wyraznie przyspieszyta w maju (do 4.8% r/r). GBP/PLN 51903 0,16% -1,48% 1,65%
Pojawiajace sie jak dotad komentarze niektérych cztonkéw RPP sugeruja stopniowa zmiane ich EUR/USD 1,2169 0,34% 1,31% -0,39%
stanowisk, w tym rdéwniez tych uwazanych za ,gotebich”. Oprdcz opublikowanych danych USD/IPY 109 49 -0.74% 0.16% 6.00%
dotyczacych inflacji CPI kluczowym beda réwniez wyniki projekeji NBP, ktére poznamy juz w lipcu. ! ! ! ’
W strefie euro uwage przyciagnie natomiast czwartkowe posiedzenie Europejskiego Banku SUROWCE Kurs 1D M YTD
Centralnego. Poza tym niewiele bedzie danych, ktdre w istotny sposéb mogtyby wptynaé na Brent ($/bbl) 71,89 0,81% 4,37% 38,80%
sentyment na rynku. Opublikowany zostanie migdzy innymi finalny szacunek dynamiki PKB w o o 5
strefie euro w pierwszym kwartale. Wstepne dane wskazaty na spadek 0 1.8% r/r i 0 0.6% w ujeciu WTI (5/bbl) 69,62 1.18% >98% 43,50%
kwartalnym. Ztoto ($/0zt) 1892,00 1,00% 6,53% -0,16%
Miedz (c/Lb) 452,90 1,48% 0,17% 28,70%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.06.2021
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ WZROSTY SPADKI
70% fooooooooooo . o e e O ' % - %
0 WEIG WIGQQ MILKILAND 32,74% GETINOBLE 7,31%
60% |oooo . o [ L R Y . COALENERG 29,19% LOKUM -5,69%
1WLG4O WIGBb i p ASTARTA 19,77% EUROTEL -4,78%
| cmmm— 1)) ) co—S I R A A
S0% ‘ : ‘ ALTUSTFI 15,48% COGNOR  -3,82%
A0% ool R Y S S GETIN 12,15% ARTIFEX -3,65%
K T AMA ‘ AN OBROTY PLNM Rosnace Spadajace
20% fo-ooooo- 48 SRS b ', . "PUEN SN T / SRR 4 GPW 1140,52 50% 36%
10% f NAJWIEKSZE OBROTY 04.08.2021
AN o ¥ o ol AR A W74 A | S
i i i i Spotka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
0% KGHM 182,89 9526 -2,48%
0% Lo R S L R S PzU 103,49 7272 0,82%
maj-20 lip-20 wrz-20 lis-20 sty-21 mar-21 PKOBP 89,95 5801 0,77%
CDPROIJEKT 86,18 9022 5,95%
PEKAO 70,40 4612 0,14%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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WIG20 i mWIG40 +/-
PGNIG Baltic Pipe - stanowisko Gaz System

Prace budowlane w projekcie Baltic Pipe, za ktére odpowiedzialny jest Gaz-System,
prowadzone zaréwno na ladzie, jak i na Morzu Battyckim przebiegaja bez zaktocen, decyzja
duriskiej Komisji Odwotawczej nie ma wptywu na realizacje projektu przez spdtke -
poinformowat Gaz-System.
PZU Rezygnacja cztonka RN
Maciej topiriski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji przewodniczacego rady nadzorczej PZU
oraz z cztonkostwa w radzie ze skutkiem na chwile ztozenia rezygnacji - podato PZU w
komunikacie.
SWIGS80 i inne +/-
Boombit Dane sprzedazowe
e SpGtka wstepnie szacuje, ze jego skonsolidowane przychody w maju 2021 roku
wyniosty 27,95 mln zt, koszt prowizji platform siegnat 1,67 mln zt, a koszt User +
Acquisition (pozyskania nowych graczy) wynidst 17,51 mln zt.
e Wyniki sprzedazy za maj sg najwyzsze w historii BoomBit. W kwietniu, kiedy spotka
réwniez ustanowita swoj rekord, przychody grupy siegnety 21,5 mln zt.
Cognor Dywidenda

Cognor Holding chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 25,7 mln zt - wynika z projektow
uchwat walnego zgromadzenia zwotanego na 30 czerwca.

Komputronik

Optata reprograficzna
Spotka ostrzega, ze wprowadzenie optaty reprograficznej podniesie ceny i zatamie popyt na
sprzet elektroniczny - napisata spotka w opinii do projektu ustawy.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 7 czerwca 2021

KGHM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2020.
PKOBP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020.
ALUMETAL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2,92 zt na akcje.
AUTOPARTN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2020 oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ENELMED . . T Y
drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii E.
KREC Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.
NWZA ws. wyrazenia zgody na potaczenie przez przejecie spétki Niechcice Spétka z ograniczong
KRVITAMIN odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie przez spétke Krynica Vitamin Spétka Akcyjna z siedzibg w

Warszawie.

wtorek 8 czerwca 2021

CDPROJEKT Wyptata dywidendy 5 zt na akcje.
ALUMETAL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,92 zt na akcje.
ATENDE Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
INTERBUD ZWZA ws. m.in. dalszego istnienia spotki oraz pokrycia straty za rok obrotowy 2020.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2020 r. oraz ustalenia dnia
KGL . . . '
dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.
MANGATA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020 oraz zatrzymanych zyskéw z lat ubiegtych.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020, przeznaczenia zyskéw zatrzymanych
POLIMEXMS powstatych z ujecia skutkdw przeszacowan dotyczacych sprzedanych w 2020 roku nieruchomosci oraz
zmiany istotnych warunkéw emisji obligacji na kapitat zapasowy.
SKYLINE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku 2020.
SONEL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2020r. oraz przeznaczenia czesci kapitatu

rezerwowego na wyptate dywidendy.

$roda 9 czerwca 2021

ASSECOBS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2020 i wyptaty dywidendy.
MFO Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 1 zt na akcje.
ORZBIALY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020 oraz udzielenia upowaznienia zarzadowi do
QUERCUS nabycia przez spétke akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub podziatu zysku za rok obrotowy 2020
oraz wyptaty dywidendy.
R22 ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 01.07.2019 - 31.12.2020.

czwartek 10 czerwca 2021

ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku i wyptaty dywidendy.

CAPITAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2020 rok.

DGA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2020.

EUROTEL Wyptata dywidendy 6,20 zt na akcje.

IBSM Publikacja raportu za 2020 rok.

MAXCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 rok oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
MENNICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2020.

MFO Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SECOGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okres od dnia 01.01.2020 roku do dnia 31.12.2020 roku.
TRANSPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2020.

piatek 11 czerwca 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy zastawniczej i ustanowienie zastawu rejestrowego

cee (zastawdw rejestrowych) na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych organizacyjna cato$¢ o zmiennym
sktadzie wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa spétki na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z
m.in. umowy kredytowej.

PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w

DREWEX drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii J w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu oraz
zmian w RN.

IBSM Publikacja raportu za | kwartat 2021 roku.

LENA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2020.

TORPOL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2020.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 czerwca 2021
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) kwiecien 1,70% 3,00%
Wtorek, 8 czerwca 2021
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) | kw. -1,30% 2,80%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. -1,90% -1,10%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecier 1,00% 2,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) | kw. -0,60% -0,70%
11:00 Strefa Euro  PKBs.a. fin. (r/r) | kw. -1,80% -4,90%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec 83,8 84,4
Sroda, 9 czerwca 2021
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj 0,90%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj 6,80%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecien 1,20%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecien 6,50%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,1 mln brk —5,%8rkmln
Czwartek, 10 czerwca 2021
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,50% 0,80%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,30% -0,10%
13:45 Strefa Euro  Stopa depozytowa czerwiec -0,50% -0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) maj 0,40% 0,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) maj 0,50% 0,90%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) maj 4,60% 4,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 3,00%
14:30 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB czerwiec
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 350 tys. 385 tys.
Piatek, 11 czerwca 2021
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien 3,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. czerwiec 82 82,9

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$é spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w iloSciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
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Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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