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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D M b
WIG 66 114,56 -0,58% 5,35% 15,90%
Wczorajsza sesjana GPW to kontynuacja te ndencjiz pierwszej czesci tygodnia, ¢ zyli WIG20 221845 -0,86% 486% 11,80%
r,ea(liizgcrj;ilzyslfc’)lvv w rE)r‘Z)(/ipa.dkL,J dleg;ospétei orgz. bogznjj kc:(rekty w. pbrzygadg; mWIG40 489259 0,06% 6,44% 23,00%
$re n|§l !mmlerzyc podmiotow. : stracll navaleceJ o’ po ow maJa' 0 ,8' b SWIGS0 2099283 0,07% 430% 30.40%
przyblizajac sie do2 200 pkt. Pomimo wzrostdw spétek, ktdre radzity sobie gorzejw . . .
ostatnich miesigcach (CD Projekt, Allegro) przewaga podazy obserwowana byta w WIG20 UsD 604,76 -0.93% 7.26% 13,60%
przypadku najmocniejszych ostatnio sektoréw c zyli e nergetyki (-3,8%) oraz gornictwa WIG20 TR 4072,01 -0,86% 5,08% 12,10%
(-2,4%). Wyraznie tracit takze indeks WIG-Telekomunikacja (-2,4%), a rotacje wida¢ ZAGRANICA Kurs 1D iM YTD
bytaw kierunku przecenionego WIG-Games (+1,5%). S&P500 421955 -0.18% 0,74% 12.30%
) , , _ , , Nasdag C. 13911,75 -0,09% 3,80% 7.94%
Na $rodowym posiedzeniu RPP pozostawita wszystkie stopy procentowe bez zmin. . . .
W komunikacie podano m.in, ze NBP nadal bedzie prowadzit skup aktywow (SPW i DAX 1558114 -0.38% 117% 13,60%
papiery z gwarancja SP), oferowat kredyt we kslowy i moze stosowac interwencje FX. CAC40 656345 0,19% 2,78% 18,20%
RPP przywrdcita w komunikacie po czerwcowym posiedzeniu stwie rdzenie, ze polityka FTSE250 2275897 -0,60% 0,27% 11,10%
NBP stabilizuje inflacje w celu w $rednim terminie i sprzyja utrwaleniu ozywie nia BUX 48 206,56 -0,70% 8,12% 1450%
Doda{‘a,IZe reak;ja polityki RPP na szoki jest elagtygzna. W efekcie na po’tv\‘/ie rd.zeni? IBEX 9 156,10 0,03% 0,13% 13,40%
gotebiej retoryki banku cenltralnego lekko ogtab& sie ztoty, a rentownosci obligaci NIKKEI 2880808 0,00% 2,12% 497%
skarbowych spadty, jednakze nie byty to duze ruchy, a ponadto byty one zgodne z
tendencjamiobserwowanymina globalnych rynkach dtugu iwalut. OBLIGACE Rent. 10V 1D 1M YD
Polska 1,830 -2,2 pb 12,8 pb 60,2 pb
Na rynkach bazowych w $rode lekka przewage osiagneli sprzedajacy. W Europie na USA 1,492 -4,4 pb -11,2 pb 57,6 pb
plusie (iczwarty raz z rzedu) na rekordowy poziom dotart EuroStoxx 600, je dnakze Niemcy -0,245 -- - -
niemiecki DAX i brytyjski FTSE stracity po ok. 0,2-0,4%. Na Wall Street pomimo WALUTY KUTs D) ™ YTD
poc zatkowych lekkich wzrostéw, dzien zakonczyt sie spadkami. Nie zmieniaja one - - -
jednak krotkoterminowej perspektywy indeksu S&P500, ktéry konsoliduje sie przy EUR/PLN 44707 0.17% -193% -2,01%
swoic h historycznych maksimach. USD/PLN 3,6709 0,12% -2,31% -1,71%
CHF/PLN 4,0974 0,23% -1,72% -2,90%
- 0, - 0, 0,
OCZEKIWANIACO DO DZISIEJSZE) SESJI GBP/PLN 51812 0.13% 2:36% L47%
EUR/USD 1,2179 0,05% 0,39% -0,30%
Gorsze zamkniecie rynkuw Stanach Zjednoczonych moze by¢ zwiastunek kontynuacj USD/IPY 109,63 0,12% 0,71% 6,13%
umiar kowanej korekty takze w pie rwszej c zesci dzisiejszych notowari. Dalszy przebieg S UROWCE Kurs 1D 1M YTD
sesji zalezny bedzie od reakcji inwestoréw na posiedzenie EBC (publikacja decyzj o
B /bbl 72,22 % 71% 40%
13.45). 0 godz. 14.30 bedzie miata miejsce konferencja prezes EBC Christine Lagarde, rent (S/bbl) ' 0.00% 2.71% 39.40%
. . - . : o WTI ($/bbl) 69,96 -0,13% 7,76% 44,20%
ktdra przedstawi uzasadnienie decyzji oraz najnowsze kwartalne projkci
Ztoto ($/0zt) 1895,50 0,06% 3,15% 0,02%

makroekonomiczne. O tejsamejgodzinie podane zostang réwniez odczyty inflac ji CPI
w USA - ewentualne zaskoczenia réwniez moga wptynac na znaczne przesunica Miedz (c/Lb) 453,10 -0,55% -3,92% 28,80%

kapitatu na globalnych rynkach finansowych.

NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.06.2021
N O TOWANIA INDEKSOW(OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
PRAIRIE 17,84% COALENERG -11,39%
MILKILAND 17,00% MARVIPOL -10,37%
70% VENTUREIN 12,50% CCENERGY -9,36%
60% BOWIM 11,75% MIRBUD -5,08%
0% ATLANTIS 10,16% CEZ -4,58%
40% 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
30% GPW 114811 57,70% 41,79%
200 NAJWIEKSZE OBROTY 09.06.2021
0 Spdtka 0brot (PLNm) Transakcje Zmiana
10% CDPROJEKT 154,48 12955 3,22%
0% KGHM 117,24 8805 -2,37%
Lo PKNORLEN 112,13 6839 -0,89%
- 0
maj-20  lp-20  wrz-20  ls-20  sty-21  mar-21 PKOBP 9431 5634 -1.26%
ALLEGRO 90,77 7234 0,66%
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PGE Inwestycje w offshore

PGE chce w drugim kwartale rozpocza¢ procedury przetargowe dotyczace projekiow
morskich farm wiatrowych, a ich zakoriczenie planowane jest w 2022 r. Finalna decyza
inwestycyjna podejmowana bedzie w 2023 .

Cl Games Dane sprzedazowe gry SGWC 2
Przychody ze sprzedazy gry Cl Games "Sniper Ghost Warrior Contracts 2" w ciagu dwdch dni
od premiery w wersji naplatformy Xboxbyty wyzsze 0 ok.211 proc., aw wersji na PlayStation
4 0 0k. 170 proc. w poréwnaniu do wynikéw sprzedazy "Sniper Ghost Warrior Contracts 1"
odnotowanych w analogicznym okresie po jej premierze

GPW Wywiad z cztonkiem zarzadu
e GPW chce do korica 2021 roku uruchomi¢ nowy segment rynku o nazwie Global
Connect, na ktdrym beda notowane spétki zagraniczne, m.in. z Unii Europejskiej i ze
Standw Zjednoczonych.
e Ministerstwo Finanséw i Gietda Papierdw Wartosciowych pracuja nad regulacjami,
aby podnies¢ atrakcyjnos¢ inwestowania pasywnego i ETF-6w

Cyfrowy Polsat Zgoda UOKIK na sprzedaz spotki infrastrukturalne;
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw Tomasz Chrdstny wydat zgode na
przejecie przez Cellnex Poland kontroli nad Polkomtelem Infrastruktura.

Grupa Azoty Wyj$cie z jednego z obszar 6w dziatalnosci
Grupa Azoty poinformowata w komunikacie, ze w dniu 9 czerwca 2021 roku zarzad spotki
podjat decyzje w sprawie planowanego zaprzestania kontynuowania dziatalnosci w zakresie
biznesu polioksymetylenu (POM) nie pdzniej niz do 31 sierpnia 2021 r. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy zewnetrznej produktéw biznesu POM w 2020 roku wyniosty 54,1 min
zt i stanowity 0,5 proc. przychoddw Grupy Azoty.

SWIG80i inne +/-

Agora P ozyczka z tarczy finansowej

Helios, spétka zalezna Agory, podpisat umowe pozyczki preferencyjnej w wysokosci 503 min
zt z Polskim Funduszem Rozwoju w ramach programu Tar czy Finansowej dla Duzych Firm.
Helios moze wnioskowac¢ o wyptate do 30 czerwca po spetnieniu warunkdw okreslonych w
umowie. Termin sptaty pozyczki to 31 grudnia 2023 r. Pozyczka moze zosta¢ wykorzystana
na finansowanie biezacej dziatalnosci spdtki Helios. Regulamin programu przewiduje
mozliwos¢ umarzenia jej sptaty do 75 proc. otrzymanej kwoty, w zaleznosci od spetnienia
przez Helios warunkdw okres$lonych w umowie.

Agora Przeglad opcji strategicznych
Agora rozpoczyna proces przegladu opcji strategicznych dziatalnosci internetowej grupy.
Zarzad planuje m.in. potaczenie dotychczasowego segmentu Prasa z pionem Gazeta. pl w
jeden obszar biznesowy:.

AssecoBS Dywidenda
Akcjonariusze Asseco Business Solutions zdecydowali o wyptacie dywidendy w wysokosci 2
zt na akcje (DY=54%). Dzier dywidendy to 18 czerwca, ajej wyptatanastapi 29 czerwca 2021
r

Cognor Emisja obligacji
Cognor SA, spétkazaleznaCognor Holding, planuje emisje obligacji o tacznejwartosci do 200
mln zt. Obligacje zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu Catalyst
organizowanego przez GPW.

Debica Decyzja podatkowa
Firma Oponiarska Debica otrzymata decyzje Matopolskiego Urzedu Celno -Skarbowego, z
ktdrych wynika, ze wysokos¢ zalegtosci podatkowej za lata 2014-2015wynosi 14,7 min z
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plus 7,3 mln zt odsetek. Debica analizuje dalsze dziatania, przystuguje jej prawo do ztozenia
odwotania w terminie 14 dni.

Duality Zapowiedzi premiery gier
Datapremiery petnejwersji gry "Accident" na platformie Steam zostataustalonana22 lipca,
podat Duality. Natomiast premiera dodatku pt. "Amerykan Dream" do gry "BarnFinders"
ukaze sie 22 czerwca 2021 r.

Kino Polska Wywiad z prezesem

e Kino Polska TV spodziewa sie, ze 2021 bedzie dla spdtki dobrym rokiem po stronie
przychoddéw reklamowych i sprzedazy ptatnych kanatdw telewizyjnych

e Rynek reklamowy przyspieszy w drugiej potowie roku, a wzrost liczby
subskrybentéw bedzie przynajmniej na ubiegtorocznym poziomie.

e Spdtka ma nadzieje na utrzymanie w sezonie jesiennym ogladalnosci swoich
kanatdw telewizyjnych na poziomie 2,5-3 proc.

e  Spltka oczekuje utrzymaniaw 2021 r. dotychczasowej dynamiki wzrostu wynikow.

e Firmanie przewiduje w najblizszym czasie akwizycji.

e Kino Polskaliczy nato, ze Dizi, nowy kanat grupy emitujacy tureckie seriale, osiagnie
rentownos¢ do korica roku.

Mostostal Nowa umowa

Warszawa Mostostal Warszawa zawart umowe ze spotkg Synthos Dwory 7 na dostawe, montaz i
uruchomienie kotta odzysknicowego oraz montaz turbozespotu gazowego. Umowa jest
dwuwalutowa i obejmuje - 315mln zt oraz 6,77 mln euro.

Praire Mining P ozew przeciwko Skarbowi Paristwa
Prairie Mining w ramach toczacego sie miedzynarodowego postepowania arbitrazowego
przeciwko Polsce ztozyto pozew, w ktérym domaga sie odszkodowania w wysokosci 806 min
GBP, czyli ok. 4,2 mld zt.

Quercus TFI Skup akgji
Akcjonariusze Quercus TFI zdecydowali, by zysk netto za2020 rok w kwocie 17,93 mln z
zostat przeznaczony na kapitat rezerwowy utworzony w celu sfinansowania nabycia akcji
wtasnych. Uchwata zaktada, ze taczna liczba nabywanych akcji moze wynies$¢ nie wiecej niz
10 proc. ich ogdlnej liczby. Cena moze wynie$¢ 9,5 zt. Skup ma nastapi¢ w terminie do 31
lipca2021r.

R22 Dywidenda
R22 wyptaci 12,05 mln zt dywidendy, czyli 0,85 zt na akcje. Uwzgledniajac wyptacong
zaliczke w wysokosci 0,28 zt na akcje, do wyptaty zostato 0,57 zt dywidendy na akcje
(DY=1%). Dzien ustalenia prawa do dywidendy to 14 czerwca, a dzien jej wyptaty 21 czerwca
tego roku.

Rainbow Tours Wywiad z prezesem
e Rainbow Tours jest optymistycznie nastawione do sezonu letniego w 2021, od kilku
tygodni obserwuje wyrazny wzrost liczby rezerwacji.
e Touroperator moze zrealizowa¢ latem ok. 70 proc. ruchu z 2019 roku.
e Spdtkachce zakoriczyd ten rok zyskiem netto.

Remor Solar Nowy inwestor

Remor Solar Polska podpisat z 0sobg prawng z branzy budownictwa przemystowego umowe
inwestycyjna. Inwestor moze przeznaczy¢ tacznie do 12 mln zt nainwestycje w spotke. Jak
podano, w pierwszym etapie inwestor wptaci 3 mln zt na objecie 1 mln akcji nowej emisji
Zarzad Remor Solar Polska zobowigzat sie zaoferowac te akcje do 30 czerwca 2021 r.
Pozostata warto$¢ inwestycji bedzie mogta zosta¢ zrealizowana w drodze zamiany
wyemitowanych, a nastepnie objetych przez inwestora, warrantéw subskrypcyjnych, na
akcje nowej emisji. Warranty subskrypcyjne zostang objete nieodptatnie, natomiast objecie
akcji nastapi po cenie emisyjnej 3 zt za akcje, tj. zataczng kwote do 9 mln zt.
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Sescom Inwestycje w spétkach zaleznych
FIXFM, spotka zalezna Sescomu, planuje przeksztatcenie w spotke akcyjna, pozyskanie
finansowania poprzez emisje akcji i moze rozwazy¢ debiut gietdowy. Ponadto, Sescom
podwyzszyt swéj udziat w gtosach i akcjonariacie spotki SES Hydrogen zajmujacej sie
projektami wodorowymi.

Sfinks Emisja akcji
Akcjonariusze Sfinksa Mateusz Caceki Michalina Marzec, chcg, by ZWZ spétki zdecydowato
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 7 mln akcji serii R z wytaczeniem
prawa poboru. Cena emisyjna akcji ma by¢ nie wyzsza niz 2 zt, a emisja ma mie¢ charakter
subskrypcji prywatnej. ZWZ spétki zwotano na 30 czerwca.

Unimot R ozwdj sieci stacji paliw

GrupaUnimot podpisata list intencyjny z Grupa Pieprzyk - nowymcztonkiem stowarzyszenia
Avia International w Polsce, podat Unimot. List zaktada zainic jowanie rozmdéw, majacych na
celu wypracowanie obszaréw i modelu wspdtpracy polskich operatoréw sieci Avia. Dzieki
rozszerzeniu grona cztonkdw stowarzyszenia, sie¢ stacji paliw, funkcjonujacych pod marka
Avia w Polsce, wzro$nie do ponad 140.

Do tej pory Unimot byt jedynym operatorem stacji Aviaw Polsce. Obecnie posiada 65 stacji
tej marki, ado korica 2023 r., zgodnie z przyjeta strategia rozwoju, zamierza powiekszy¢ sie¢
swoich stacji do okoto 200 obiektéw. Grupa Pieprzyk posiada 80 stacji paliw, przede
wszystkim w zachodniej i centralnej Polsce, ktére zmienig sie w stacje marki Avia.

Wojas Przychody za maj
Wojas odnotowat w maju 2021 roku 29,4 mln zt skonsolidowanych przychoddw, co oznacza
wzrost rdr o 55,5 proc.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 10 czerwca 2021

ASSECOSEE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku i wyptaty dywidendy.

CAPITAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2020 rok.

DGA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rokobrotowy 2020.

EUROTEL Wyptata dywidendy 6,20 ztna akcje.

IBSM Publikacja raportu za 2020 rok.

MAXCOM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku nettoza 2020 rokorazwyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
MENNICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku nettoza rok2020.

MFO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 r oku.

SECOGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za okresoddnia01.01.2020 roku do dnia 31.12.2020 roku.
TRANSPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2020.

piatek 11 czerwca 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawar cie umowy zastawniczeji ustanowienie zastawu r ejestrowego
(zastawodw rejestrowych) na zbiorze rzeczy i praw stanowiacych organizacyjna cato$¢ o zmiennym

cee sktadzie wchodzacych wsktad przedsiebiorstwa sp6tki na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z
m.in. umowy kredytowe;.

PEKAO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 rok.
NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowegozjednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w

DREWEX drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela seriilw trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu oraz
zmian w RN.

IBSM Publikacja raportu za | kwartat2021 roku.

LENA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

PATENTUS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2020.

TORPOL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku wypracowanego wroku obrotowym 2020.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie O kres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 7 czerwca 2021

5:03 Chiny Import(r/r) maj 51,10% 51,50% 43,10%
5:03 Chiny Eksport (r/r) maj 27,90% 32,10% 32,30%
8:00 Niemcy ?;Tnf)me”iaw przemysle s.a. kwiecien -0,20% 1,00% 3,90%
Wtorek, 8 czerwca 2021
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. -1,00% -1,30% 2,80%
1:50 Japonia PKBn.s.a.fin.(r/r) | kw. -1,60% -1,90% -1,10%
7:58 Niemcy (P;fﬁ;kcjaprzemysmwas'a' kwiecien -1,00% 0,50% 2,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) | kw. -0,30% -0,60% -0,70%
11:00 Strefa Euro PKBs.a.fin. (r/r) I kw. -1,30% -1,80% -4,90%
11:.00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec 79,8 86 84,4
$roda, 9 czerweca 2021
3:30 Chiny Inflacja CPI(r/r) maj 1,30% 1,50% 0,90%
3:30 Chiny Inflacja PPI(r/r) maj 9,00% 8,50% 6,80%
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) kwiecien 0,30% 0,60% 1,20%
8:00 Niemcy Imports.a. (m/m) kwiecien -1,70% -0,60% 6,50%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP czerwiec
16:30 USA Zmianazapasowropy tydzien -5,24mln brk  -3,6 mln brk -5,08mln brk
Czwartek, 10 czerwca 2021
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,50% 0,80%
10:00 Wtochy Produkcjaprzemystowa (m/m) kwiecien 0,30% -0,10%
13:45 Strefa Euro Stopadepozytowa czerwiec -0,50% -0,50%
14:30 USA Inflacja CPI(m/m) maj 0,40% 0,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(m/m) maj 0,40% 0,90%
14:30 USA Inflacja CPI(r/r) maj 4,70% 4,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI(r/r) maj 3,40% 3,00%
14:30 Strefa Euro E%Zifg;enrﬁﬁ EEaBSO\Na po czerwiec
14:30 USA \évelifsgggnéiﬂtek dla tydzien 370 tys. 385 tys.
Piatek, 11 czerwca 2021
8:00 WlLk. Brytania  Produkcjaprzemystowa (r/r) kwiecien 30,10% 3,60%
16:00 USA \'/Ci?ksumwersytew Michigan o iec 83,5 82,9

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom ws kaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkow ej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osob)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; je$li rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Ze spot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;
Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 56697 06 s.orzechowski@ bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marc zuk 225669738 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw i Projektdw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601364945 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691333152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sienko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko iwygodnie ztozyé zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw  finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przyszto$ci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM wdniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢é i kompletnosé przedstawiony ¢ h
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate wwyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej
Lub udostepniana przed data publikacji Analiza udostgpniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas. pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w cato$ci wptacony.
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