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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M o
WIG 66 210,63 -0,45% 5,85% 16,10%
Po relatywnie neutralnym tygodniu, piatek przynidst powrdt kupionych co przetozyto WIG20 2 224,67 -0,55% 541% 12,10%
sie na nowe szczyty w Europie oraz zblizenie do rekordowych pozioméw na Wall mWIG40 4 887,79 -0,22% 6,82% 22.90%
Street./ Powyzsze .mia.{o miejsce pez konkrgtnych vyydarzlerﬁ, kt(’)rg mogiyby sktoni¢ do SWIGS0 20 913,19 -0,33% 452% 29,90%
zakupéw - wydaje sie, ze rynki zaczynajg przypisywaé scenariuszowi tymczasowo
wyzej inflacji coraz wyzsze prawdopodobieristwo. Wzrdst takze Nasdaql100 (+0,19%), WIG20 USD 600,55 -1,33% 6,44% 12,80%
przy czym kolejne dni przyniosa presje dla technologicznych gigantow, bowiem w WIG20 TR 408343 -0,55%  5,64% 12,40%
piatek Demokraci w Izbie Reprezentantéw zgtosili pakiet pieciu projektdw ustaw, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ktorych celem jest ograniczenie ekspansji cyfrowych gigantéw takich jak Google, S&P500 4 247 44 0,19% 2,30% 13,10%
Amazon, Facebgok clzy Applfa,.a nawet pogwolic’ nal rozt?icie ich monopoli. Co istotne, Nasdag C. 14 069,43 0,35% 5,08% 9,16%
reformy moga liczy¢ na czes$ciowe poparcie Republikandw. DAX 15 693,27 0.78% 379% 14.40%
Po mocniejszym czwartku, piatek przynidst relatywna stabos$¢ krajowego parkietu, CAC40 6 600,66 0.83% 5,32% 18,50%
gdzie WIG20 stracit 0,55%, a w najwiekszym stopniu ciazyty walory CD Dino Polska, FTSE250 2273413 0,55% 2,56% 11,00%
Santander PL oraz PGE. Na drugim biegunie z ponad 6,0% wzrostem znalazty sie BUX 48 845,84 0,76% 10,10% 16,00%
notowania CD Projekt z uwagi na oczekiwang zapowiedz kolejnego sezonu serialu IBEX 9 205,00 0,78% 2.42% 14,00%
Miedzmin”. NIKKEI 2915891  073%  383%  625%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII A 705 57py  Sisb  8iph
Dzisiejsze kalendarium makroekonomiczne przyniesie odczyty kwietniowej produkcji USA 1454 19pb  -169pb 538 pb
przemystowej m.in. dla Japonii, Wegier oraz strefy euro. Kolejne dni przyniosa finalne Niemcy -0,274 29pb -111pb  297pb
odczyty dynamiki cen konsumpcyjnych za maj, natomiast uwaga inwestoréw bedzie WALUTY Kurs 1D M YTD
skupiona na $rodowym posiedzeniu Fed. Poza decyzja dotyczaca stép procentowych EUR/PLN 4,5005 0,70% -0,92% -1,35%
(konsensu§ zalk{ada brak zmianlw parametrach polityki pieni.eznej) FOMC przed;tavyi USD/PLN 3,7167 1,24% -0,59% -0,48%
nowe projekcje makroekolnpmmzne.l Rynek wyczekUJe Fak;e sa.rlnego wystap{e.ma CHE/PLN 41363 0,79% -0,07% -1,98%
prezesa Powella w konteks$cie ostatnich wysokich odczytéw inflacji konsumenckiej w
USA (5,0% r/r w maju). GBP/PLN 5,2462 0,80% -0,78% 2,75%
EUR/USD 1,2109 -0,53%  -0,33% -0,88%
Biezacy tydzier moze okazacd sie kluczowy dla wynikéw catego miesiaca w kontekscie usD/IPY 109,66 0,28% 0,96% 6,17%
warszawskich indekséw. Czerwiec bowiem historycznie przynosi ujemna mediane SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
wynikéw w skalli m’iesiac‘a d.La WIG WIG20,/mWIG4O Iczy sWIG80. 0 i.Le poczatek. Brent (3/bbl) 7269 0,23% 6.04% 40,30%
czerwca w grupie $rednich i mniejszych spdtek przebiegat w otoczeniu przewagi
popytu, ostatni tydzieri przynidst wyrazne ostabienie kupujacych. Podobnie scenariusz WTI ($/bbl) 7091 0.88% 8,62% 46,10%
dotyczy WIG20, gdzie po zblizeniu sie do szczytu z listopada 2019 roku, indeks blue Ztoto ($/0zt) 1879,60 -0,89% 2,37% -0,82%
chips cofnat sie w okolice 2200 pkt. Chociaz nastroje ulegty juz schtodzeniu, na co Miedz (c/Lb) 453,75 117%  -471% 28,90%
wskazuje chociazby wskaznik RSI ponizej strefy wykupienia, dostrzegamy dana duze
prawdopodabieristwo pogtebienia korekty w krétkim terminie. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.06.2021
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) AGROTON 8,42% COALENERG ~ -1291%
BORYSZEW 7,88% ORZBIALY -6,83%
75% LSISOFT 7,21% GETIN  -590%
65% CDPROJEKT 6,78% ATENDE -5,44%
55% STAPORKOW 6,75% BOWIM  -5,03%
45% ,
0OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
35% GPW 1017,06 61,76% 37,24%
25% NAIWIEKSZE OBROTY 11.06.2021
15% Spétka 0Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
5% CDPROJEKT 122,28 11915 6,78%
5% KGHM 93,49 5804 0,23%
15% PKOBP 88,66 5321 -0,67%
cze-20 sie-20 paz-20  gru-20 wt-21  kwi-21 PzU 75,96 4347 -0,83%
PEKAO 73,59 3119 -0,97%
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WIG20 i mWIG40 +/-
CD Projekt Brak zapowiedzi nowej gry z serii Wiedzmin

Podczas zaplanowanego na 9 lipca wydarzenia WitcherCon nie zostanie zapowiedziana
zadna nowa gra z serii Wiedzmin.

Pekao Dywidenda
Pigtkowe walne zgromadzenie Banku Pekao zdecydowato o wyptacie do 3,21 zt dywidendy
na akcje. Wyptata jest uzalezniona od stanowiska Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacego
polityki dywidendowej bankéw komercyjnych oraz zalecenia nadzorczego dla Banku Pekao w
drugiej potowie 2021 roku.

PKO BP Komentarz Zarzadu
PKO BP bedzie kontynuowat strategie do 2022 roku, ale zaktada odpowiednie jej korekty, by
dostosowywac¢ sie do zmieniajacych sie okolicznosci. Bank ma odpowiednie zapasy
kapitatowe zardéwno na potrzeby finansowania ozywienia gospodarczego po pandemii, jak i
na systematyczng wyptate dywidend.

Polenergia Plany emisji akcji
Zarzad Polenergii zaktada, ze w ciggu szesciu miesiecy od daty walnego zgromadzenia, ktdre
zdecyduje o upowaznieniu zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, dojdzie do pierwszej emisji akcji o wartosci okoto 675 mln zt.

Tauron Zakup projektéw fotowoltaicznych
Tauron kupit projekt farmy wiatrowej ,Majewo” w wojewddztwie warminsko-mazurskim, o
mocy 6 MW. Zgodnie z planem budowa inwestycji rozpocznie sie w lipcu, a pierwsza energia
elektryczna poptynie w czerwcu 2022 roku.

SWIG80 i inne +/-

Columbus Energy Umowa doradcza dotyczaca przejécia na GPW
Columbus Energy podpisat z Rothchild & Co Polska umowe, ktdrej przedmiotem jest
Swiadczenie ustug doradztwa w zakresie pozyskania finansowania udziatowego w drodze
oferty publicznej nowych akcji.

Columbus Energy Zakup projektéw fotowoltaicznych
Columbus Energy podpisat umowy zakupu 100 proc. udziatéw w 10 spdtkach realizujacych
projekty farm fotowoltaicznych o tacznej mocy ok. 166 MW.
Spotka podata, ze projekty te znajduja sie na réznym etapie zaawansowania.

Torpol Dywidenda
Walne zgromadzenie Torpolu zdecydowato, by z zysku za 2020 rok na dywidende trafito 35,1
mln zt, co daje 1,53 zt dywidendy na akcje.
Dniem dywidendy jest 30 czerwca, a dniem jej wyptaty 30 lipca.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 14 czerwca 2021

11BIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2020.
ACAUTOGAZ Wyptata dywidendy 2,20 zt na akcje.

BAHOLDING NWZA ws. dalszego istnienia spétki.

ENERGA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2020.

INTERFERI ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

LENA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

R22 Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,57 zt na akcje.

SONEL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

TARCZYNSKI Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.

wtorek 15 czerwca 2021

EUROCASH Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,48 zt na akcje.
AMICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 r.
ATMGRUPA Wyptata dywidendy 0,15 zt na akcje.
AUTOPARTN Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.
EDINVEST Wyptata dywidendy 0,31 zt na akcje.
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 r. oraz przeniesienia
K2HOLDING kwoty 2.433.537,75 zt z cze$ci kapitatu zapasowego pochodzacej z zyskdw za lata ubiegte i
przeznaczenia jej na wyptate dywidendy; ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy z
wytaczeniem akcji wtasnych.
MANGATA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 4,50 zt na akcje.
MEDICALG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2020.
PANOVA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2020.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej
PLAYWAY
wyptaty.
POLWAX ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.
TIM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w 2020 roku oraz wyptaty dywidendy za 2020 rok.
WIRTUALNA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2020 rok i przeznaczenia zysku z lat ubiegtych.
WORKSERV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2020 roku oraz dalszego istnienia sp6tki w trybie art. 397

Kodeksu spétek handlowych.

$roda 16 czerwca 2021

EUROCASH Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,48 zt na akcje.

KRUK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 rok oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 r. powigkszonego o kwote

pzU . . . .
przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r.

BIK NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

CITYSERV Wyptata dywidendy 0,432 euro na akcje.

FORTE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020, przeznaczenia czesci kapitatu rezerwowego

na dywidende oraz wyptaty dywidendy.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej

GAMEOPS wyptaty.

[FIRMA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

INTROL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,46 zt na akcje.

KOMPAP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

MANGATA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,50 zt na akcje.

MAXCOM Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1 zt na akcje.

RAFAMET ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

RELPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 r.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2020/2021.

czwartek 17 czerwca 2021

ALLEGRO ZWZA

ENEA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020
r.

ASSECOBS Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2 zt na akcje.
NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN, oceny adekwatnosci oraz oceny zbiorowej RN, zmian w

BNPPPL sktadzie RN, ustalenia wynagrodzeri oraz przyjecia polityki wynagradzania cztonkéw RN, zmian w
statucie i in.

EUCO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku obrotowym 2020.

HANDLOWY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 r.

INTROL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,46 zt na akcje.

IZOLACIA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za 2020 rok.

KREC Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

MAXCOM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

MCI ZWZA WS. m.in. pgdzigﬁu zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2020 roku, oraz ustalenia dnia
dywidendy i terminu jej wyptaty.

MENNICA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

MOSTALZAB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020.

POLNORD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w roku 2020.

POZBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

UNIBEP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020.

piatek 18 czerwca 2021

ASSECOPOL Wyptata dywidendy 3,11 zt na akcje.

DINOPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 rok.

aTC Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie sktad indeksu
mWIG40.

KGHM Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

ACAUTOGAZ Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ACTION Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

ASBIS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie sktad indeksu
sSWIG80.

ASSECOBS Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

ATMGRUPA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

BERLING ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku uzyskanego przez spétke w roku obrotowym 2020.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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BEST ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto poniesionej w roku obrotowym 2020.

BETACOM Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.

BOOMBIT Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

BUDIMEX Wyptata dywidendy 16,70 zt na akcje.

DECORA Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

DOMDEV Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 10 zt na akcje.

ECHO Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie sktad indeksu
mWIG40.

HARPER Po zakoriczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sSWIG80.

INSTALKRK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 13,37 zt na akcje.

MABION Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie sktad indeksu
sSWIG80.

MARVIPOL Wyptata dywidendy 0,95 zt na akcje.

MENNICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.

MIRACULUM ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2020 oraz dalszego istnienia spétki.

0TLOG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej w roku 2020 oraz dalszego istnienia spotki.

PCFGROUP Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

PEMANAGER ZWZA WS, .m.@n. pokry;ia straty za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2020 roku, pokrycia starty z lat
ubiegtych i uzycia kapitatu zapasowego.

PEP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2020.

POLICE Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SYGNITY Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 14 czerwca 2021

11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien 0,30% 0,10%
11:00 Strefa Euro (Prr/?;i ukcja przemystowa w.d.a kwiecien 37,40% 10,90%

Witorek, 15 czerwca 2021

8:.00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia kwiecien 470% 4,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) maj 4,80% 4,30%
11:00 Strefa Euro (Béljlg)s handlu zagranicznego s.a. kwiecien 14,9 mld 13,0 mld
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) maj 6,30% 6,20%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) maj -0,80% 0,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,60% 0,70%
Sroda, 16 czerwea 2021
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) maj 8,90% 9,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 14,00% 17,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) maj 1,80% 1,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) maj 4,50% 3,90%
14:00 Polska I(rlj}‘ﬁ;lqa bez cen zywnosci i energii maj 4,00% 390%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier -1,2 mln brk _5’2bikmm

Decyzja FOMC ws. stop

20:00 USA procentowych czerwiec 0-0,25 % 0-0,25 %
20:30 USA Egg{:&;gg{ﬁ g(r)a}j\c():vva po czerwiec
Czwartek, 17 czerwca 2021
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) maj 2,00% 1,60%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec 31,2 31,5
14:30 USA \é\gir%sbkét?];?i itek dla tydzien 360 tys. 376 tys.
Indeks wskaznikow
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference maj 1,30% 1,60%
Board
Piagtek, 18 czerwca 2021
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) maj -0,40%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 0,10% -0,10%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) maj 6,30% 5,20%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) maj 1,60% 9,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 29,00% 42,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) maj 10,20% 9,90%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) maj 2,40% 0,90%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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