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Prezentujemy aktualng liste akcji notowanych na GPW w Warszawie przygotowane przez analitykdw Biura Maklerskiego do

publikacji w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w miesiecznym zestawieniu spdtek majgcych wysoki potencjat do wzrostu. Kryteria selekeji

opieraja sie na analizie fundamentalnejorazarbitralnejopiniianalityka na temat sp6tki. Prezentowane opinie nie sa rekomen dacja
inwestycyjna wrozumieniu przepisdw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 zdnia 9 marca 2016 roku.

W celu uzyskania informacji prosimy o kontakt z zespotem makler dw - Zespotds. Obstugi Rynku Wtdrnego (dane nas. 4).

Spotka

ABPL

Sektor

Ostatnia

cena

58.40

Stop Loss

55.00

O pinia analityka

W ostatnich kwartatach rynek dystrybucji IT utrzymuje wysokie, dwucyfrowe tempo wzrostu, a spétka
wykorzystuje swoja silng sytvacje finansowa, mocng obecnos¢ w kanale e-commerce oraz w
segmencie dystrybucji VAD aby zwiekszy¢ udziaty rynkowe. Rosnaca skala dziatalno$ci ma z kolei
pozytywne przetozenie na rentowno$¢ operacyjng. Zwracamy takze uwage na niska wycene (PE'21 <
10x).

AUTO PARTNER SA

Handel

11.80

11.00

Pozytywnie oceniamy diugoterminowe perspektywy wzrostu spotki, oczekujemy utrzymania wysokiej
dynamiki przychodéw i zyskéw w 2021 r. za sprawa odbicia importu aut uzywanych, odbudowy
mobilnos$ci spoteczenstwa, rozwojowi sprzedazy eksportowej i wzrostowej tendencji rentownos$ci na
rynku czesci.

COGNOR

Surowce

3.47

2.80

Utrzymujace sie wzrosty cen stali jest pozytywnym sygnatem w kontek$cie wynikdw 2Q, nawet jezeli
beda one nieco stabsze wzgledem 1Q (efekt FIFO). Dzigki temu spdtka odnotuje w br. rekordowe wyniki
finansowe co pozwoli na znaczg poprawe bilansu i podziat zysku z akcjonariuszami.

KETY

KGHM

Przemyst

Surowce

602.00

198.75

560.00

165.00

Podwyzka prognozy finansowej na 2021 r. juz po wynikach za 1Q pozytywnie $wiadczy o perspektywach
na biezacy rok. Dodatkowym wsparciem dla postrzegania akcji moze by¢ nadchodzacy termin przegladu
opcji strategicznych odnosnie segmentu opakowarn gietkich.

Wraz z postepujacym odbiciem gospodarczym w 2021 r. i coraz wigkszym popytem na miedZ m.in. z
kierunku O ZE i inwestycji infrastrukturalnych, oczekujemy kontynuacji wzrostdw cen surowca, a w $lad
za nimi wyceny KGHM. Zwracamy uwage, ze notowania surowca sg na najwyzszym od ok. 10 lat
poziomie, co jest pozytywne dla wynikéw KGHM w br.

MO -BRUK J MOKRZY

0ZE

335.00

300.00

Spétka z perspektywicznego sektora gospodarki odpadami, posiada wyrazne przewagi konkurencyjne,
co umozliwia generacje wysokich marz i przeptywdw pienieznych - sytuacje te potwierdzaja wyniki za
4Q'20 i 1Q 21, kiedy spdtka wypracowata rekordowg rentownos¢, a poprawa marz moze utrzymac sie
réwniez w br.

POZNANSKA KORPOR

Przemyst

25.50

22.00

Spotka posiada rekordowy portfel zlecen korzystajac na strukturalnym wzro$cie uzycia prefabrykatdw i
funkcjonujgc w branzach bardziej odpornych na potencjalne spowolnienie inwestycji (logistyka,
mieszkania). Zarzad widzi znaczny potencjat w przejeciu niemieckiej firmy z branzy prefabrykatdw.
Pozytywnie oceniamy perspektywy spotki z uwagi na sprzyjajace trendy rynkowe, wysoki portfel zlecen
oraz mocny bilans, kidry pozwala na regularne wyptaty dywidendy.

STALPROD

Przemyst

398.00

350.00

Oczekujemy utrzymania wyraznego wzrostu wynikéw r/r z uwagi na korzystne trendy cen cynku oraz
poprawe koniunktury na rynku stali.

TOYASA

Przemyst

Branza budowlana nie odczuta mocno negatywnych skutkéw pandemii, a wzrost udziatu prac
remontowych napedzat sprzedaz produktéw Spétki. Pozytywnie oceniamy dalsza ekspansje
geograficzng oraz stopniowy wzrostsprzedazy online, gdzie spétka odnotowuje ponadprzecigtne marze.
Zwracamy takze uwage na niska wycene (PE'21 < 10x).

WIELTON

Przemyst

10.84

10.00

Bardzo dobra sytuacja w branzy transportowe] przektada sie na silny popyt umozliwiajacy podwyzkicen,
ktdre réwnowazga rosnace koszty. Dzieki temu oczekujemy wyraznej poprawy rezultatéw w 2021 r.
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OBLIGACIJE

Ponizej przedstawiamywybrane przez analitykdw Biura Makler skiego obligacje, na podstawie kryteriéw ilosciowych jakimi sa:

» Ptynnos¢ obrotu wg danych za ostatni miesiac
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Istument E mitent Termin przyznania praw do Termin . Kupon Ostatnia  Rentownosé do terminu Warto$¢ nominalna
wypfaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
peo1027  BANK POOPLIZ :zf‘ KASA 22-kwi-2021 10/29/2027  1.76%  101.14 1.58% 1,000
pkNog21 PO "ZKL%’ \';I\ICYE RN 10-wrz-2021 97192021  125%  100.15 0.69% 100
DEK0824 DEKPOL SA 16-ls-2021 8/23/2024  555%  99.70 4.55% 1,000
cpsozy  CYFRO "‘Q;\Po LSAT 6-sie-2021 2120027 1.90% 10150 1.67% 1,000
ECHl022 ~ ECHO INVESTMENT 4-paz-2021 10/11/2022  3.15%  99.80 3.34% 100

SA

» Blisko$¢ daty przyznania prawa do wyptaty kuponu - z punktu
przed i kupi¢ po przyznaniu prawa do wyptaty kuponu

widzenia podatkowego optacalnym jest sprzedac¢ obligacje

Instrument E mitent Termin przyznania praw do Termin . Kupon Ostatnia Renlnwnoéc’ldg terminu  Warto$¢ nominalna
wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnos$ci (YTM) (PLN)
GHI1224 GHEU;,\;CZ% g\NEST 9-cze-2021 12/16/2024 5.25% 99.92 5.27% 1,000
PK10622 POL;AK::.}Fg"/\IVCYERN 11-cze-2021 6/19/2022 1.45% 100.67 0.77% 100
PCR1223 PCC ROKITA SA 11-cze-2021 12/20/2023 5.00% 102.53 3.91% 100
PBX0622 PEKABEX SA 15-cze-2021 6/22/2022 2.75% 99.90 2.85% 1,000
KR U0925 KRUK SA 17-cze-2021 9/25/2025 4.80% 104.20 3.77% 100
» Najwyzsza rentownos$¢ (dla obligacji skarbowych)
me e TP T gy O ReTowostlniermi Waross omar
DS 1030 obligacja skarbowa 22-paz-2021 10/25/2030  1.25% 95.55 1.77% 1,000
DS 1029 obligacja skarbowa 22-paz-2021 10/25/2029 2.75% 108.75 1.62% 1,000
WS 0428 obligacja skarbowa 23-kwi-2021 4/25/2028 2.75% 108.51 1.44% 1,000
PS1024 obligacja skarbowa 22-paz-2021 10/25/2024 2.25% 105.22 0.68% 1,000
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CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE RCB

Ponizej przedstawiamywybrane przez analitykow Biura Makler skiego certyfikaty str ukturyzowane, ktére charakteryzuja sie w naszej

ocenie atrakcyjnym stosunkiem mozliwego do osiagniecia zysku wzgledem podejmowanego przez inwestora ryzyka, co ocenione
zostato na podstawie czynnikdw takich jakm.in. biezaca wycena certyfikatu wzgledem aktywa bazowego, odlegtos¢ do bariery czy

potencjalnej rentownosci do terminu wykupu.

Rentownos¢ Odlegtos¢ do
Instrument Cena Kupon . Data Wyceny .
Nazwa/ISIN Typ do wykupu/ bariery Opis
bazowy certyfikatu  p.a. Wykupu
Max zysk ochrony
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwos$¢ gry na wzrosty czyli przy
Tracker zatozeniu, Zze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy.
) Inwestorzy uczestnicza 1:1 w rozwoju wartodci instrumentu bazowego. Jesli
(Certyfikat ~ Gold Future X - T
RCPCGOLD1121 indeksowy 1212001 706 - - - - instrument bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu,
long) moze dojs¢ do odchyled od odwzorowania 1:1. W przypadku tego
certyfikatu instrumentem bazowym jest kontrakt na ztoto z terminem
12/2021.
Certyfikat z ochrona kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem
Certyfikat 2 STOXX® balzowyrn‘jest indeks ;TOXXW Euro‘pe‘ GOO/Hs.zalth Care EUR Price \ndgx,
ochrona Europe 600 ktFer poswadzf ekpozycje na europejskie SDOt.kI z s.ektora ochrony zdrowia.
RCGSXHC0422 Kapitatu Health Care 1197 7,50% 108,60% -29,77% 2022-03-31  Klient w Dniu Wykupu partycypuje w zmiane indeksu bazowego, ale
) maksymalny zysk to 30%, przy czym ochrona kapitatu znajduje sie na
(100%) EUR Price . . ) k
poziomie 100% warto$ci nominalnej.
EURO Certyfikatbonusowy - jesli w dacie wykupu indeks nie spadnie ponizej
RCBSX7E1221 Bonus STOXX@" 1120 15,00% 2,68% “51.98% 2021-12-02 bariery, certyfikat vt/yp{acw kupon. llnstrum.entern bazowym jestindeks FU‘FQO
Banks Price STOXX® Banks Price Index, ktory posiada ekpozycje na europejskie
Index instytucje bankowe. Bariera dla otrzymania kuponu wynosi 66,92 pkt.
STOXX® . .
Certyfikat 7 Global Certyfikat ‘z o.chrona kapitatu zorientowany . n.a wzrost. Inst,rumenFem
ochrona Select bazowym jest indeks STOXX® Global Select Dividend 100 , ktdry posiada
RCGSDGP0821 Kapitatu Dividend 1083 6,00% 20,04% -6,96% 29/07/2021  ekpozycje na globalne spétki dywidendowe. Klient w Dniu Wykupu
(100%) 100 EUR partycypuje w zmiane indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 30%, przy
X czym ochrona kapitatu znajduje sie na poziomie 100% wartosci nominalnej.
Price Index
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwosé gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy.
Tracker Inwestorzy uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli
RCLMWIGA0AOPEN FCertyf\kat mWIG40 49,05 - . - B mst.rumen‘tl lbazowy notowe]my jest w watucwe‘mnEJ niz waluta certyfikatu,
indeksowy moze dojs¢ do odchyled od odwzorowania 1:1. W przypadku tego
long) certyfikatu instrumentem bazowym jest indeks WIG-Games, ktory obejmuje
5 najbardziej ptynnych spotek z branzy obejmujacej producentow i
wydawcow gier.
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwo$¢ gry na wzrosty czyli przy
Tracker zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy.
(Certyfikat Inwestorzy uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli
RCLGAMESAOPEN indeksowy WIG-Games 226 - - - - instrument bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu,
long) moze dojs¢ do odchyled od odwzorowania 1:1. W przypadku tego
certyfikatu instrumentem bazowym jest indeks mWIG40, ktory obejmuje 40
$rednich spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW.
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy.
Tracker Inwestorzy uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli
(Certyfikat instrument bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu Lub
RCLWIGESGAOPEN indeksowy WIG ESG 1084 - - - - jesli instrumentem bazowym jest kontrakt terminowy (future) na surowiec,
long) moze dojs¢ do odchyled. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks WIG-ESG, ktéry posiada ekspozycje na wybrane spétki
z WIG20 oraz mWIG40, ktorych biznes wpisuje sie w ramy inwestycji
spotecznie odpowiedzialnych.
Certyfikat z Certyfikat z ochrona kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem
ATOO00AZCNGL ochrona S&P Global 1143 50% 9.36% “6,12% 2025-03-03 bazowym jest mdleks S&F'7 Global Water \.ndex, ktory po.5|ada ekgozyqe na
kapitatu Water Index globalne firmy, ktérych biznes powiazany jest z woda. Klient w Dniu Wykupu
(USD) partycypuje w zmiane indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 12,5%.
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@ bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 Llukas.cinikas@bnpparibas.pl

Ze spot Obstugi Rynku Wtornego Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 2256697 06 s.orzechowski@ bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 225669738 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespot Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:

M arek Jaczewski 601 364 945 m arek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691333152 paulinasoldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy

S"][]MA WEB - wersja dlaklientdw chcacych szybko iwygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versiacia kientw doswadczonye

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. zsiedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadz oru Finansowego. Ninigjsza publikacja zostata przygotowara
przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytaczniew celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie starow
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze b
traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcjiinstrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacie rie sa
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacie i
opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarangja, iz s one wyczerpujace i w petri
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opierajasig na szeregu zatozer), ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafe i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia si¢. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosciza prawdziwosé i kompletrosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacjii prognoz, jak rowniez za wszelkie szkody powst ate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w nigj informacji. BM udostepria
niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana weze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytra
poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowarl/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzeds,
Jneutralnie” jest dostepny na stronie

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowvaryw
rejestrze przedsiebiorcw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571,
posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska SA.

*;,)?‘ BN P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A

L BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 565 97 00
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www.bnpparibas.pl
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