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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 10 M o
WIG 6594724 -0,06% 3,65% 15,60%
Korekta w drugiej potowie ubiegtego tygodnia spowodowana ,jastrzebim” WIG20 221945 -0,06% 3,76% 11,90%
zwrotem Fed na Srodowym nastawieniu, a w szczegdlnodci silne spadk mwWIG40 483193 0,10% 2.47% 2150%
amer ykariskich indekséw w piatek za czym podazyto wiekszos¢ gietd w AZji nie SWIG80 20 632,59 -0,18% 0,78% 28,20%
nastrajata pozytywnie krajowych inwestoréw na poczatku biezacego tygodnia. WIG20 USD 58379 0.98% 0,66% 9.64%
Jednakze pon |§k|m OTZWE::[FCIU i tesme poziomu 2 200 pkt., WIG20 szybko odrobit WIG20 TR 407731 10,06% 407% 1220%
straty powracajac do krotkoterminowego oporu (luka spadkowa z czwartku) na AT s ) o 5
2 220 pkt. Finalnie, chociaz WIG20 zakoriczyt dzieri naminimalnym minusie, to
wymowa sesji okazata sie jednak pozytywna. Tym samym po mocnych wzrostach S&pPs00 422479 1,40% 166% 12,50%
w maju, krajowe blue chipy potwierdzity przejscie do korekcyjnego ruchu Nasdaq C. 1414148 0,79% 4,98% 9.72%
bocznego. Wsréd komponentow indeksu pozytywnie zachowywaty sie m.in. DAX 1560324 1,00% 107% 13,70%
spotki gérnicze (np. KGHM +2,5%), spadaty notowania m.in. Allegro (-1,1%) oraz CAC40 6602,54 0,51% 3,38% 18,90%
LPP (-4,3% - po osiagnigciu kolejnego historycznego maksimum w piatek). FTSE250 22 457,08 0,60% 0,26% 9,61%
Podobny przebieg sesji, to znaczy odrobienie porannych spadkéw BUX 48379,62 0,54% 427% 1490%
obserwowalismy w segmencie $Srednich i mniejszych spétek, co moze by¢ oznaka IBEX 905170 0.23% 165% 12,10%
zakonczenia krétkoterminowej korekty sp adkowe;. NIKKEI 2887294 3.08% 179% 521%
Krajowe indeksy podazyty ta sama Sciezka notowan co gietdy w Europie GERIERE Rent 10¥ D M v
Zachodniej, przy czym skala odbicia byta w poniedziatek wigksza na rynkach Polska 1753 -0.3pb -10,5pb 525pb
bazowych - DAX zakoriczyt sesje na +1,0% Stoxx600 na +0,7%, a CAC40 na +0,5%. USA 1492 49 pb -13.1pb 57.6pb
Z bardzo dobra sesja mieliSmy do czynienia na rynku amerykaiskm - po Niemcy -0,173 2,6 pb 6,2 pb 39,8 pb
najmocniejszych spadkach w piatek, odbicie na Wall Street w poniedziatek byto WALUTY Kurs 1D 1M YTD
najvvieksze. S&P500 zyska{ 1,4%, Dow Jones 1,8% a Nasdaq +0,8%. W $lad za EUR/PLN 45277 -0,51% 0,70% -0,76%
osiggnieciem przez notowania ropy nowych tegorocznych maksiméw (gatunek USD/PLN 37987 -0,04% 2.96% 172%
Brent zyskat wczoraj +1,9% i dotartdo 75 USD), najlepiej podczas amerykariskie] CHE/PLN 41395 0.44% 0.70% 190%
sesji zachowywat sie wczoraj sektor energetyczny. ' ' ' '
GBP/PLN 5,2942 -0,04% 1,37% 3,69%
EUR/USD 1,1919 0,43% -2,20% -2,43%
OCZEK'WAN'A CO DO DZlSlEJSZ EJ SESJ' USD/JPY 110130 0,13% 1[29% 6[79%
Azjatycka sesja przyniosta kontynuacje wczorajszych zwyzek (+3,1% Nikkei), co SUROWCE Kurs 1D 1M Y1D
powinno przektadac sie pozytywnie nanastroje w trakcie europejskie] sesji. Dane, Brent($/bbl) 7490 189% 12,70% 44,60%
ktére poznamy w ciagu dnia bedg miaty wymiar lokalny | nie powinny mocno WTI ($/bbl) 7312 2,07% 15,00% 50,70%
wptynac na rynkiakeji - 0 10:00 GUS opublikuje wyniki sprzedazy detaliczne Ztoto ($/ozt) 1782,90 0,79% -5,00% -592%
oraz produkcji budowlanej za maj. Ciekawostkg moze by¢ ponadto posiedzenie Mied?Z (c/Lb) 418,40 0,65% -6,63% 18,90%
banku centralnego Wegier (0 14:00) - rynki oczekuja, ze dokona on, jako p ierwszy
w regionie, podwyzek stép procentowych (0 15 pb.). NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 21.06.2021
WZROSTY SPADKI
N OTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SATIS — 21,29% BETACOM -13,08%
SERINUS 12,32% COALENERG -8,76%
60% ESOTIQ 6,20% MILKILAND -8,47%
50% CIGAMES 5,88% ASBIS -6,96%
40% GROCLIN 5,21% PGFGROUP -5,60%
30% 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
20% GPW 749,29 45,39% 53,99%
10% NAIWIEKSZE OBROTY 21.06.2021
0% Spdtka 0brét (PLNm) Transakc je Zmiana
0% KGHM 105,13 6596 2,49%
PEKAO 88,58 3136 -0,87%
~20% , , , PKNORLEN 66,74 5336 0,71%
cze-20 sie-20 paz-20 gru-20 lut-21 kwi-21
CDPROIJEKT 46,70 4624 -0,26%
PZU 44,45 3353 0,26%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.p[ stooq.pl, sbnews.pl bankier.pl, Bloomberg
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B enefit Systems

Liczba kart sportowych

Benefit Systems szacuje, ze w czerwcu 2021 roku ma 544,3 tys. aktywnych kart sportowych
w Polsce i 250,2 tys. za granicg. W maju spdtka informowata o 398,9 tys. aktywnych kart w
Polsce oraz ok 217,8 tys. na rynkach zagranicznych (Czechy, Stowacja, Butgaria, Chorwacja).
Firma oczekuje, ze liczba kart wzrosnie do pazdziernika do 800 tys. w Polsce i 300 tys. za
granicg. Szacunki te zaktadajg stabilng sytuacje epidemiczng w drugiej potowie roku.

Budimex

Nowa umowa

Budimex podpisat list intencyjny w sprawie budowy zaktadu Frito Lay w Polsce. Wartos¢
oferty to 343 mln zt. Warunki uzgodnione w trakcie przetargu maja zostang potwierdzone w
umowie, ktdra firmy planujg zawrzec do 15 lipca. Zaktadany termin rozpoczecia robét to 1
sierpnia tego roku. Zakonczenia prac planowane jest na koniec 2022 roku

GPW

Dywidenda

Gietda Papierdw Wartosciowych wyptaci za 2020 rok dywidende w kwocie 104,93 mln zt,
czyli 2,50 zt na akcje (DY=5,2%). ZWZ GPW ustalito dzieri dywidendy na 23 lipca 2021 r. oraz
dzien wyptaty dywidendy na 5 sierpnia 2021 r.

Lotos

Przeglad opcji strategicznych
Grupa Lotos zakoriczyta przeglad opcji inwestycyjnych i zamierza je przedstawi¢ podczas
konferencji w potowie lipca

PGNIG

Przerwaw WZA

Poniedziatkowe zwyczajne walne zgromadzenie PGNIG zostato przerwane i bedze
wznowione 9 lipca o godz. 12.

Przed przerwa akcjonariusze podjeli uchwate dotyczacg wyboru przewodniczacego walnego
zgromadzenia oraz przyjeli porzadek obrad. Podczas walnego zgromadzenia miato odbyc sie
m.in. gtosowanie w sprawie podziatu zysku. Projekt uchwaty zaktada wyptate 0,21 zt
dywidendy na akcje (DY=3,2%).

PKN Orlen

SWIG80i inne

Inwestycja w elektrowni w Ostrotece

PKN Orlen moze wkrdtce wybrac¢ wykonawce bloku gazowo -parowego o mocy 745 MW w
Ostrotece - poinformowat PAP Biznes cztonek zarzadu ptockiego kancernu Jézef Wegrecki
Dodat, ze koszt inwestycji moze wynies¢ okoto 3,5 mld zt. PKN Orlen zaktada, ze inwestycja
zostanie zrealizowana do korca 2024 roku.

+/-

Netia

Wywiad z prezesem
e Netia prowadzi rozmowy w sprawie potencjalnych akwizycji. Istnieje szansa, ze do
przejecia dojdzie jeszcze w 2021 roku.
e Spoétka, ktdrej nowe data center w Jawczycach pod Warszawa zostato
skomercjalizowane w blisko 40 proc., spodziewa sie utrzymania dotychczasowego
tempa jego wypetniania.

O dlewnie Polskie

Dywidenda

Akcjonariusze spotki Odlewnie Polskie zdecydowali o przeznaczeniu na wyptate dywidendy
5 mln zt z zysku za 2020 rok, czyli 0,25 zt na akcje (DY=4,0%). Dniem dywidendy ma by¢ 30
czerwca. Wyptata ma nastapic¢ 15 lipca.

Quercus TFI

Skup akeji
Quercus TFI zaprosit inwestoréw do sktadania ofert sprzedazy tacznie 1,88 mln akcji spotki
(3,1% walordw) po cenie 9,5 zt za papier. Zapisy rozpoczng sie 23 czerwca i zakorcza 7 lipca

Rawlplug

Dywidenda
Akcjonariusze Rawlplugu zdecydowali o wyptacie 0,38 zt dywidendy na akcje (DY=2,5%).
Dzieri dywidendy zostat ustalony na 8 lipca, a wyptata nastapi 29 lipca.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl. bankier.pl, Bloomberg
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Votum Dywidenda
Akcjonariusze Votum zdecydowali o wyptacie 4,2 mln zt dywidendy, co daje 0,35 z
dywidendy na akcje (DY=2,1%). Dniem dywidendy bedzie 21 wrzesnia. Wyptata planowana
jest 15 grudnia.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 22 czerwca 2021

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2020 r. zakoriczony 31

cee stycznia2021r.

AMICA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 6 zt na akcje.

ANSWEAR ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietegow roku obrotowym trwajacymod 1 stycznia 2020 do
31 grudnia2020r.

ARCTIC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto zarokobrotowy 2020.

BOWIM Wyptata dywidendy 0,12 zt na akcje.

CDRL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.

CIECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto zarokobrotowy 2020.

CIGAMES ZWZA ws. m.in. rozporzadzenia zyskiemwypracowanymw roku 2020.

CNT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.

CORMAY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rokobrotowy 2020.

FAMUR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.

FORTE Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4 zt na akcje.

K2HOLDING Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,05 zt na akcje.

KOMPAP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50zt na akcje.

MABION ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

PBG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2020 orazdalszego istnieniaspotkiw trybie art. 397 Kodeksu
spotekhandlowych.

PCFGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.

PHARMENA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto ,PHARMENA"S A. za okres od dnia 01.01.2020r. do dnia
31.12.2020r

PLAYWAY Pierwszy dzied notowan bezdywidendy 12,74 zt na akcje.

PRAGMAFA Dzien wykupu akcji spatki przez Polish Enterprise Funds po cenie 24,50 zt za akcje.

PULAWY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za okresoddnia 1 stycznia2020r.do dnia 31 grudnia 2020r.

STALPROD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2020 r.

WIRTUALNA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,55 zt na akcje.

ZUE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.

$roda 23 czerwca 2021

KRUK Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 11 zt na akcje.

AIGAMES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rokobrotowy 2020 oraz dalszego istnienia sp otki.

AILLERON ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za _rok2020 orazwyptaty narzeczakcjonariuszy dywidendy ze
zakumulowanych zyskéw za lata poprzednie.

ASSECOSEE Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 1zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl. bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.
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ASTARTA Wyptata dywidendy 0,50 euro na akcje.

BBIDEV ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wykazanego za rok obratowy 2020.

BIK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy sie
31 grudnia2020r.

BOS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2020 rok.

CZTOREBKA f\é\/klZJA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za okresod dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020

DEBICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

ENERGOINS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2020r.

FERRO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2020 r.

FORTE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4 zt na akcje.

GLCOSMED ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2020 oraz wyptaty dywidendy za 2020 rok.

INC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2020 oraz pokrycia straty zlat ubiegtych.

KBDOM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto poniesionej w roku 2020.

MANGATA Wyptata dywidendy 4,50 zt na akcje.

PLAYWAY Dzien ustalenia prawa do dywidendy 12,74 zt na akcje.

PRAGMAFA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w 2020 roku.

PROTEKTOR ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rokobrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia2020 r oku.

QUANTUM ZWZA ws. m.in. podzia{p zysku za rok 2020 oraz wyptaty dywidendy z zyskéw z lat ubiegtych
zgromadzonych na kapitale zapasowym.

TALEX Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 0,70 zt na akcje.

TSGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2020.

VIVID ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rokobrotowy 2020 i niepokrytej straty zlat ubiegtych.

czwartek 24 czerwca 2021

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020 oraz przeznaczenia czesci zyskdw wypracowanych

CYFRPLSAT w latach poprzednich na wyptate dywidendy.

KRUK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 11 zt na akcje.

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartatroku obrotowego2021/2022.

AGORA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy 2020.

ARCHICOM ZWZA ws. m.'in, podziatu zysku netto za rokobrotowy 2020 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu
wyptaty dywidendy.

ASSECOSEE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.

BOGDANKA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto zarokobrotowy 2020.

BOOMBIT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rokobrotowy 2020.

BORYSZEW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2020 rok.

CCENERGY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy trwajacy od 01 stycznia 2020 r.do 31 grudnia 2020r.

CELTIC ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2020.

COMARCH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku nettozarokobrotowy(01.01.2020 - 31.12.2020.

COMPERIA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku nettow roku obrotowym 2020.

CREEPYJAR ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2020.

DELKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.

DIGITREE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rokobrotowy 2020.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl. bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.
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ELEKTROTI ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2020.

ERG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.

I2DEV ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy 2020.

IMPERIO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2020.

KGL Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 0,35 zt na akcje.

KOGENERA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za2020 r.

KRAKCHEM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy 2020.

MENNICA Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,30 zt na akcje.

MFO Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

MIRBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok2020.

OTMUCHOW ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietegow r oku obrotowy 2020.
PGSSOFT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto zarokobrotowy 2020 oraz wyptaty dywidendy.
PRIMETECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2020 oraz dalszego istnieniasp 6tki.
PROCHEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok2020.

SATIS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.

SIMPLE ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rokobrotowy 2020.

TALEX Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.

WIELTON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok2020.

piatek 25 czerwca 2021

ISW ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 r oku.

ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020 oraz podziatu zysku z lat ubiegtych.

BRAND24 ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020.

ELKOP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2020, tj. za okres0d 01.01.2020r. do 31.12.2020r.

HERKULES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 r oku.

KGL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

LABOPRINT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.

LENA Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

LUBAWA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego wroku obrotowym 2020.

MEDINICE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej przezw roku obrotowym 2020.

PAMAPOL Z\WZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rokobrotowy obejmujacy okresod 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku.

SOLAR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto vyynikajacej ze sp rgwozdaniafipan sowego za rok obrotowy 2020,
obejmujacego okres od dnia 01 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 r oku.

SUNEX Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 0,04 zt na akcje.

VISTAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy 2020.

WITTCHEN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.

HYDROTOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2020 r. i wyptaty dywidendy.

MUZA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy 2020.

WOIJAS ZWZA ws. m.in. pokrycia starty wykazanejw sprawozdaniu finansowymza rokobrotowy 2020.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl. bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 21 czerwca 2021

Ceny produkcji sprzedanej
przemystu (r/r)

10:00 Polska Produkcjaprzemystowa (r/r) maj 29,80% 29,00% 44,50%
Wtorek, 22 czerwca 2021

10:00 Polska maj 6,50% 5,90% 5,30%

Produkcjabudowlano-montazowa

10:00 Polska (/1) maj 1,20% -4,20%
10:00 Polska Sprzedazdetaliczna(r/r) maj 25,70%
14.00 Wegry Decyzjaws. stép procentowych czerwiec 0,85% 0,60%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec 17 18
$roda, 23 czerwca 2021
1:50 Japonia Protokdtz posiedzenia Bol kwiecien
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 59 59,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 58,5 56,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 63,5 64,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 55 52,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 62,3 63,1
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 57,4 55,2
14:30 USA Saldorachunku biezacego (USD) I kw. -188,5mld
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 62 62,1
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 70 70,4
16:00 USA Sprzedaznowych doméw maj 888 tys. 863 tys.
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien 0,8mlnbrk -7,35mln brk
Czwartek, 24 czerwca 2021
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 100 99,2
10:00 Polska Stopabezrobocia maj 6,20% 6,30%
13:00 WILk. Brytania  Stopaprocentowa czerwiec 0,10% 0,10%
14:00 Polska Podazpienigdza M3 (r/r) maj 9,20% 11,20%
14:30 USA ﬁﬁsuv“’ﬁt'a(m‘i‘;b ratrwatego maj 2,00% -1,30%
Piatek, 25 czerwca 2021
8:00 Niemey Ianieks zaufania konsumentow lipiec 7
10:00 Strefa Euro Podazpieniadza M3 (r/r) maj 8,60% 9,20%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl. bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spotke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwigekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$réd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikédw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réw niez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw pafistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcy jna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osob)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.
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Ze spot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;
Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 56697 06 s.orzechowski@ bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marc zuk 225669738 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw i Projektdw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601364945 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691333152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sienko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko iwygodnie ztozyé zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw  finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przyszto$ci moga okazac¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM wdniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwosé i kompletnosé przedstawiony ¢ h
w niniejszym  dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej
Lub udostepniana przed data publikacji Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie te
publikacji Lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas. pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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