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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSIA Kurs 1D M o
WIG 67 745,39 1,52% 6,45% 18,80%
W czwartek na globalnych rynkach akcji dominowaty wzrosty, a na tle indekséw WIG20 227311 1,76% 6,51% 14,60%
bazsv:ych r);n;(;vg;azquc.h ponownie wyr(’)z.nia{. sie warlszawsdkillrynek,dngz(i)e1 gNIGKQO mWIG40 5002,94 0,91% 5,30% 25,80%
zys a. ponad 1, 0%, osiagajac tym samym najwyzsz/y poziom o : istopada ! roku. SWIGS0 20 987,64 0,88% 2.59% 30,40%
Powyzsze nastapito przy ponad 0,93 mld PLN obrotdw. Notowania warszawskich blue . . .
chipdw napedzat przede wszystkim sektor bankowy z PEKAO oraz PKO BP na czele. WIG20 USD 593,63 1,69% 3,06% 12,80%
Indeks WIG Banki zyskat blisko 3,0% odrabiajac catkowicie straty notowari od poczatku WIG20 TR 417589 1,76% 6,83% 14,90%
pandemii. Wsparciem dla sektora bankowego poza jastrzebimi gtosami z RPP byto ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wezorajsze stanowisko KNF dotyczace podziatu zyskow bankow. Mimo iz stanowisko S&P500 4 266,49 0,58% 1.65% 13,60%
{;st dos’é/ konserwa;ywne dla wiekszosci iglstytucrj]'i, to dzdt;sjmuje (;yz{yko ntiepewnos’ci. Nasdag C. 14 369,71 0,69% 5,19% 11,50%
arto rcl)wmelz na rryemc, iz w gronl|e ve ¢ |p§ obrze radzity sg .|e. réwniez DAX 15 589.23 0.86% 0.80% 13.60%
notowania spétek odziezowych po tym jak LPP opublikowato mocne wyniki finansowe . . .
oraz mocny guidance na kolejne miesiace. CACA0 6631,15 1,22% 347% 19,40%
FTSE250 22 510,12 -0,66% 0,12% 9,87%
Nieco stabiej wypadt segment Srednich i mniejszych spétek, gdzie wzrosty nie BUX 48 610,40 -0,03% 6,22% 15,40%
przekraczaty 1,0%, niemniej to wtasnie mWIG40 odnotowat czwartg z koleilmocna IBEX 9 074,10 1,34% -1,43% 12,40%
sesje vvzrosltowa - odrobit W|e’c straty z pierwszej potowy czerwca, Co przetozyto sie NIKKE] 29 066,18 0,66% 179% 591%
istotne zblizenie sie do szczytéw z 2018 roku.
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Rynki bazowe rowniez odnotowaty wzrosty, jednak dla gtéwnych indeksow nie Polska 1771 -26pb  -49pb 54,3 pb
przekraczaty one 1,0% w Europie jak i w Stanach Zjednoczonych. O ile na Starym USA 1,497 1,0 pb -10,6 pb 58,1 pb
Kontynencie zgodnie z oczekiwaniami Bank Anglii pozostawit bez zmian parametry Niemcy -0,189 -1,6 pb -2,1pb 38,2 pb
polityki monetarnej, o tyle dane publikowane w USA zaskoczyty nieco negatywnie. WALUTY S 1D ™ YTD
Wstepne dane o majowych zamowieniach na dobra trwatego uzytku wypadty stabiej EUR/PLN 45184 0.02% 0.77% ~0.96%
od prognoz (2,3% m/m vs 2,7% m/m), natomiast tygodniowa liczba wnioskéw o zasitek ' een e IR%
dla bezrobotnych okazata sie powyzej oczekiwarn (411 tys. vs 380 tys.) USD/PLN 3,7872 0,00% 3,19% 141%
CHF/PLN 4,1250 -0,01% 0,81% -2,25%
- 0, 0, 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI GBP/PLN %2720 030%  147% 3,25%
EUR/USD 1,1931 0,02% -2,34% -2,33%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym zdecydowanie mniej istotnych usD/IPY 110,85 -0,12% 1,91% 7,32%
odczytéw. Poza porannym odczytem indeksu zaufania konsumentow GfK za lipiec w SUROWCE Kurs 1D M YTD
Nlemczech,l ktory okaza{lsw s{abszly od prognoz,.w dalszej c.zesa dnia po‘znallmy rapgrt Brent (3/bbl) 75.56 0,49% 10,50% 45.90%
nt. wydatkdw Amerykanéw za maj oraz odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan, ktéry ) . . .
pozwala na oceng potencjatu nabywczego amerykariskich konsumentéw. Wczorajsze WTI (3/0b1) 7330 0.30% 11,00% >1.10%
rekordy na Wall Street powinny by¢ wsparciem w pierwszych godzinach handlu w Ztoto ($/0zt) 1776,70 -0,38%  -572% -6,25%
Europie, niemniej kolejne godziny moga przynies¢ czesciowa realizacje relatywnie Miedz (c/Lb) 431,10 -0,45% -4,74% 22,50%
sporych zyskéw z mijajacego tygodnia, w szczegdlnosci w kontekscie krajowego rynku.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 24.06.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ZHOETY SPDLY
SKYLINE 31,36% ORZBIALY -13,58%
60% - o e e pommmne- Rl . KPPD 20,72% CCENERGY  -10,66%
50% L ; SLEEPZAG  16,81% COALENERG ~ -4,89%
40% ; NETIA 16,11% KRUK -4,34%
’ PGFGROUP 10,04% MERCATOR -4,02%
30%
20% 0OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
10% GPW 1182,26 22,28% 77,33%
(]
NAJWIEKSZE OBROTY 24.06.2021
0,

0% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-10% ALLEGRO 155,22 15599 3,80%
-20% PEKAO 139,11 7765 3,85%

cze-20 sie-20 paz-20 gru-20 lut-21 kwi-21 PKOBP 115,80 7 040 2,82%
pzU 83,82 6 026 1,68%
KGHM 71,71 4 487 0,24%
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Banki Stanowisko KNF odno$nie dywidendy

Komisja Nadzoru Finansowego uznaje za konieczne przyjecie przez banki komercyjne w
drugim potroczu 2021 r. polityki dywidendowej opartej na ustalonych w 2018 r. kryteriach
$rednioterminowych, przy uwzglednieniu dodatkowych kryteriéw, odnoszacych sie do
specyficznych ryzyk zwiagzanych z portfelem walutowych kredytéw mieszkaniowych, a takze
pandemia Covid-19.

Comarch Dywidenda
Walne zgromadzenie Comarchu zdecydowato, by spotka wyptacita za 2020 rok dywidendeg na
poziomie 3 zt na akcje. tacznie na ten cel trafi 24,4 mln zt.
Pozostata cze$¢ zysku netto, w kwocie 55,6 mln zt, trafi na kapitat zapasowy.
Dzien dywidendy ustalono na 6 lipca, a jej wyptata nastapi 16 lipca.

Cyfrowy Polsat Dywidenda
Walne zgromadzenie Cyfrowego Polsatu zdecydowato o wyptacie tacznie 767,5 mln zt
dywidendy, czyli 1,2 zt na akcje. Dywidenda bedzie wyptacona w dwdch transzach.
Spoétka przeznaczy na dywidende caty zysk za 2020 rok w wysokosci 405 mln zt i 362,5 mln
7t 7 kapitatu zapasowego.
Dzien dywidendy to 15 wrzesnia, a wyptata nastapi w dwdch transzach: 0,4 zt na akcje 28
wrze$nia, a 0,8 zt na akcje 10 grudnia 2021 r.

Mabion Komentarz Zarzadu
Prace nad realizacjg umowy z Novavax w zakresie wytwarzania szczepionki przeciw Covid-
19 przebiegaja zgodnie z planem i linia wytwdrcza jest prawie w petni gotowa do produkcji
komercyjnej. Priorytetem dla spotki jest pozyskanie inwestora strategicznego.

PlayWay Wishlist CMS 2021
Liczba os6b zainteresowanych zakupem gry "Car Mechanic Simulator 2021" (tzw. wishlist)
to ok. 170 tys. Prezes jest "w miare" spokojny, ze gra zadebiutuje w tym roku. Planuje
regularne informowanie o liczbie wishlist gier twarzonych w grupie.

SWIG80 i inne +/-

Ailleron Dywidenda
Walne zgromadzenie Ailleronu zdecydowato o wyptacie dywidendy z kapitatu zapasowego w
kwaocie 0,32 zt na akcje. tacznie na wyptate dywidendy trafi 3,95 mln zt.
Dzien dywidendy ustalono na 12 lipca, a jej wyptata nastgpi w terminie do 30 lipca 2021
roku.

Archicom Dodatkowa dywidenda
Walne zgromadzenie Archicomu zdecydowato, ze spétka wyptaci za 2020 rok tacznie 3,71 zt
dywidendy na akcje, z czego 2,53 zt na akcje stanowita zaliczka wyptacona w listopadzie
zesztego roku. W 2021 roku do akcjonariuszy trafi wiec jeszcze 1,18 zt dywidendy na akcje.

BoomBit Zmiana statutu - wyptata zaliczki na poczet dywidendy
Walne zgromadzenie sp6tki BoomBit zdecydowato o zmianie statutu, dzieki ktérej zarzad
bedzie mdgt wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego.
Wyptata zaliczkowej dywidendy bedzie wymagata zgody rady nadzorczej.

Columbus Energy Opcja zakupu projektéw farm PV
Columbus Energy zawart umowy opcji zakupu projektéw farm fotowoltaicznych o
potencjalnej mocy do 109,265 MW (w tym umowa dotyczaca projektéw o tacznej mocy ok.
34,265 MW oraz umowa dotyczaca projektu o mocy do 75 MW).

Marvipol Program emisji obligacji
Development Zarzad Marvipol Development ustanowit publiczny program emisji niezabezpieczonych
obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 70 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Mirbud Nowa umowa
Mirbud podpisat umowe z Gming Olsztyn na przebudowe i rozbudowe hali widowiskowo-
sportowej Urania w Olsztynie. Warto$¢ umowy siega 195 mln zt brutto, a termin jej realizacji
okreslono na 20 miesiecy od daty podpisania umowy.

Mirbud Dywidenda
Walne zgromadzenie Mirbudu zdecydowato o wyptacie dywidendy w tacznej kwocie 7,34 mln
zt, czyli 0,08 zt na akcje.
Dniem dywidendy jest 1 lipca, a jej wyptata nastapi 16 sierpnia 2021 roku.

Onde, Erbud Komentarz Zarzadu
Portfel zamdwien spo6tki Onde wynosit na koniec marca ponad 1 mld zt. Spoétka chce w
kolejnych latach zwieksza¢ przychody dzieki realizacji projektéw OZE na wtasny rachunek.
"Mamy zakontraktowany backlog projektéw wykonawczych o wartosci 1 mld zt na 31 marca
2021 r. oraz zabezpieczony pipelinie inwestycyjny o tacznej docelowej mocy 458 MW w
projektach w sektorze wiatrowym i fotowoltaicznym, ktére bedg realizowane na wtasny +
rachunek".
W segmencie budownictwa dla OZE wartos$¢ portfela zleceri spétki na 31 marca wynosita
577,4 mln zt w zakresie budownictwa wiatrowego oraz 45,2 mln zt w zakresie budownictwa
PV. Z kolei wartosc¢ portfela zlecert Onde w segmencie budownictwa drogowo-inzynieryjnego
na koniec marca wynosita 397,2 mln zt.

OZE-Biomar Start IPO
OZE-Biomar rozpoczyna oferte publiczng 40 tys. akcji serii B, stanowiacych 16,7 proc. w
podwyzszonym kapitale spotki, z ktdérej chce pozyska¢ ponad 10 miln zt.
Zapisy na akcje zostang przeprowadzone w dniach 28 czerwca - 12 lipca. Oferujacym jest
Dom Maklerski Navigator.
Cena maksymalna za akcje wynosi 275 zt, czyli po ofercie i objeciu wszystkich akcji wycena
spotki osiagnie 66 mln zt.
Book building odbedzie sie w okresie 8-14 lipca, a ustalenie ostatecznej ceny sprzedazy
nastapi 15 lipca.
Srodki z emisji spotka chce wykorzystac na finansowanie dalszego wzrostu skali dziatalnosci,
zasilenie kapitatu obrotowego, w tym mozliwe zwiekszenie zapasdw i salda naleznosci oraz
zmniejszenie zadtuzenia i zwiekszenie poziomu kapitatdw wtasnych.
Jak poinformowata prezes Ewa Szawtowska celem spétki na ten rok jest utrzymanie
obecnego tempa wzrostu (w 2020 r. przychody wzrosty o 37 proc. rdr). Spotka kontynuuje
réwniez wspétprace z wiodacymi producentami komponentéw PV z catego Swiata.

Pepco Komentarz Zarzadu

Pepco Group podtrzymuje po pierwszym potroczu zatozenia finansowe na caty rok. Wyniki
sprzedazowe w trzecim kwartale sg zachecajace i powyzej rynku. W Srednim terminie
wyzwaniem moze by¢ wzrost kosztow w taricuchu dostaw.

"Jeste$my zdecydowanie na drodze do osiggniecia naszych zatozen na ten rok. Jestem
przekonany, ze osiggniemy cele finansowe, ktdrych oczekuje rynek, a ktore byty zawarte w
naszym prospekcie emisyjnym. Podtrzymujemy nasze zatozenia dotyczace catorocznej
sprzedazy LFL i marzy brutto".

PGS Software Dywidenda
Walne zgromadzenie PGS Software postanowito, by spétka wyptacita z zysku za 2020 rok
19,5 mln zt dywidendy, czyli 0,69 zt na akcje.
Pozostata czes¢ zysku netto spotki za rok 2020 w kwocie 64,3 tys. zt zostata przeznaczona
na zwigkszenie kapitatu zapasowego.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest 5 lipca, a jej wyptata nastapi 13 lipca.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 25 czerwca 2021
JSW ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku.
ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020 oraz podziatu zysku z lat ubiegtych.
BRAND24 ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020.
ELKOP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2020, tj. za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.
HERKULES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku.
KGL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.
LABOPRINT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.
LENA Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
LUBAWA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2020.
MEDINICE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej przez w roku obrotowym 2020.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2020 roku do 31

PAMAPOL grudnia 2020 roku.

SOLAR ZWZA ws. m.in. pokrycia s.traty netto yvynikaja,cej ze sprayvozdania filnansovvego za rok obrotowy 2020,
obejmujacego okres od dnia 01 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.

SUNEX Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

VISTAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

WITTCHEN ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

HYDROTOR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2020 r. i wyptaty dywidendy.

MUZA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2020.

WOIAS ZWZA ws. m.in. pokrycia starty wykazanej w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2020.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 21 czerwca 2021

Ceny produkcji sprzedanej
przemystu (r/r)

10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) maj 29,80% 29,00% 44,50%
Wtorek, 22 czerwca 2021

10:00 Polska maj 6,50% 5,90% 5,30%

Produkcja budowlano-montazowa

10:00 Polska (/) maj 4,70% 1,20% -4,20%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 19,10% 16,00% 25,70%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych czerwiec 0,90% 0,85% 0,60%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond czerwiec 22 18 18
Sroda, 23 czerwea 2021
2:30 Japonia Indeks PMI dla przemystu wst. kwiecien 51,5 53,2 53,0
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 58,6 59,0 59,4
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 57,4 58,9 56,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 64,9 63,4 64,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 58,1 55,0 52,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 63,1 62,1 63,1
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 58,0 57,4 55,2
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) I kw. -195,7 mld -200,0 mld -188,5 mld
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. czerwiec 62,6 61,5 62,1
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. czerwiec 64,8 70,0 70,4
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw maj 769 tys 875 tys. 863 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -761mlnbrk  -34mlnbrk  -7,35mln brk
Czwartek, 24 czerwca 2021
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo czerwiec 101,80 100,0 99,2
10:00 Polska Stopa bezrobocia maj 6,10% 6,10% 6,30%
13:00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa czerwiec 0,10% 0,10% 0,10%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 9,00% 9,20% 11,20%
14:30 USA ﬁyr‘ggv'v‘j;‘t'a(m%’bra trwatego maj 2,30% 2,70% -1,30%
14:30 USA \égir‘fbkét%yz?ﬁ”ek dla tydzier 411 tys. 380 tys. 412 tys.
Pigtek, 25 czerwca 2021
8:00 Niemcy Igfieks zaufania konsumentow - lipiec .03 43 70
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) maj 8,60% 9,20%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

# B N P PARI B AS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
L. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

* BIURO MAKLERSKIE Y
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



4 4 222 »

. KOMENTARZ PORANNY D BM

25 czerwca 2021

L

B Wano -
i — \“‘ .;,{1?;? Ve Y

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
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Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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