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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D M D
WIG 6726487 -1,08% 1,48% 18,00%
Ostatnia sesja miesigca oraz drugiego kwartatu zepsuta nieco inwestorom WIG20 225824 -1.21% 1,11% 13,80%
po.strzeganie krgjgvvego parkietu. WIG20 oraz WIG spadty o .ni.ecate 18%, co by’@ mWIG40 493501 123% 0.61% 2410%
najgorsymwnlklemodpotow marca br.T)l/m §amym ’by{atOJuz drugazrlzgdu sesja SWIGS0 2084138 -0,59% 102% 29.50%
ze spadkiem o ponad 1,0%. Tak szybka realizacja zyskéw zaraz po osiagnieciu przez
WIG historycznych maksiméw moze w krdtkim terminie wzbudza¢ obawy o trwatosé WIG20 USD 595,09 “L79% "2.35% 11.80%
wzrostdw w krdtkim terminie. Najmocniejszy, negatywny wptyw na rynek mia WIG20 TR 4148,58 121% 127% 14,20%
wczoraj sektor bankowy. WIG-Banki spadt o ponad 5%, co byto najgorsza sesj od ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
pazdziernika ubiegtego roku. Przez to mocniejsza skale wyprzedazy o bserwowal8my S&P500 429180 0,03% 2,14% 14,30%
w przypadku mWIG40, g‘dzie wida¢ byto ef’ekty spadkc’)\'/vlwycen 5‘ bankéw Nasdaq C. 1452834 0.19% 5.76% 12,70%
we hodza;ychvvsktad tego |n/deksu.Jednym z gl{own){lchczynnllfowwpltywajacych r]a DAX 15 690,59 0,88% 175% 14,40%
wyprzedaz sektora mogty by¢ wstepne dane o inflacjiza czerwiec, ktdra okazata se
by¢ ponizej oczekiwan (4,4% r/r vs 4,6% konsensus i4,7% w maju), co doprowadzto CAC40 656743 0.14% 187% 18,30%
do rewizji w dét rynkowych ocen prawdopodobie istwa dokonania podwyzki stép FTSE250 2254217 0,04% -1,45% 10,00%
procentowych przezRPP wnajblizszym czasie. W zwiazku z tym mocno zyskiwaty na BUX 47 759,62 -1,12% 2,99% 13,40%
wartos$ci obligacje skarbowe, a rentownosci w horyzoncie 10-letnim odnotowaty IBEX 8915,10 0,02% -2,56% 10,40%
najmocniejszyw br.spadek z prawie 1,8% na poczatku tygodnia do blisko 1,6%. NIKKE] 2881747 0.02% -0,15% 5.00%
Podobnie jak we wtorek, takze wc zoraj krajowy rynek negatywnie wyrézniat sie na tle DEHEREE HEmE 407 £ £ LA
rynkéw bazowych. Wprawdzie indeksy e uropejskie kontynuowaty przecene, jednak ] Polska 1766 -49 pb -8,5pb 538pb
skala byta o ok. potowe mniejsza niz spadki WIGu. Spadki w ostatnich dniach sg USA 1,473 -0,7pb -133pb  557pb
pochodng obaw inwestoréw o wzrost liczby zachorowan na koronawirusa i Niemcy -0,172 2,0 pb -1,6 pb 39,9 pb
rozprzestrzenianie sie tzw. wariantu delta choroby na Starym Kontynencie. Odmienne WALUTY Kirs 1D M YTD
nasterJe panuja nat/omlgs.t naWall Stlreet. Wp raV\{dZ|e |nldel6yspotekprzemystovxych, FUR/PLN 25193 039% 0.90% ~094%
czyli Dow Jones, réwniez odnotowuja w ostatnich dniach korekte, to przewazenie
S&P500 w kierunku spétek technologicznych sprzyja biciu kolejnych rekorddw, USD/PLN 3.7372 0.61% 3.66% 167%
poniewaz to ten obszar rynku (czyli takze indeks NASDAQ) zac howuja sie obecnie CHF/PLN 41233 0,48% 1,18% -2,29%
lepiej. W rezultacie S&P500 zanotowat piata z rzedu wzrostowa sesja, konczac na GBP/PLN 5,2554 0,31% 0,97% 2,93%
plusie piaty z rzedu miesiac i piaty z rzedu kwartat. 0d korica marca do korica czerwca EUR/USD 1,1902 -0,21% -2,66% -2,57%
2021rokuS&P500zyskat 8,2%. USD/IPY 110,56 -0,05%  0,89% 7,04%
SUROWCE Kurs 1D iM YTD
OCZEKIWANIACO DO DZISIEJSZEJ SESJI Brent (5/bbl) 7428 0.19% 716%  43.40%
. . . , , , WTI ($/bbl) 72,98 0,10% 7.77% 50,40%
Umiarkowanie pozytywna sesja za oceanem oraz brak wiekszych zmian notowan
indekséw w Azji powinno zwiastowac neutralne rozpoczecie handlu na parkecie w Ztoto (3/0zt) 176380 -0.96% “742% "6,94%
Warszawie. Na dalsze nastroje inwestoréw wptywaé beda publikowane przed Miedz (c/Lb) 426,45 -0,33% -8,36% 21,20%
potudniem indeksy PMI w Europie i ISM dla przemystu w USA (16:00), jednak
najwazniejsze bedajutrzejsze dane z amerykanskiego rynku pracy za c zerwiec. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 29.06.2021
WZROSTY SPADKI
N OTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) CCENERGY  35.83% TORPOL -8,42%
RAFAKO 10,79% CIECH -7,02%
60% SKOTAN 8,95% AGORA -6,33%
50% PHARMENA 8,35% I2DEV -6,25%
COALENERG 794% BOWIM -5,22%
40%
30% 0BROTY PLNm Rosnace S padajace
20% GPW 1220,17 60,33% 39,46%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 29.06.2021
Spdtka 0brét (PLNm) Transakc je Zmiana
0% | CDPROJEKT 126,44 10131 1,54%
-10% PEKAO 121,22 9312 -3,55%
-20% ! ALLEGRO 112,48 8275 2,44%
cze-20 sie-20 paz-20 gru-20 lut-21 kwi-21 PKOBP 102,67 7163 -2,35%
PKNORLEN 98,86 10874 -2,53%
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+/-

Cyfrowy Polsat,
Netia

Zaproszenie do nabycia akcji Netii

Cyfrowy Polsat zwiekszyt do 86,3 mln zt liczbe akcji Netii, ktdre akcjonariusze moga sprzedac
w ramach ogtoszonego tydzieri temu zaproszenia. Zaproszenie obejmuje obecnie wszystkie
akcje nienalezace do grupy CP. Cena zakupu, 7 zt za akcje, nie ulegta zmianie. Zapisy koricza
sie w czwartek, 1 lipca.

PKO BP

Zw igkszenie narzutu kapitatowego

Komisja Nadzoru Finansowego zwiekszyta PKO BP dodatkowy narzut z tytutu wrazliwosci
banku na niekorzystny scenariusz makroekonomiczny. Narzut wynosi obecnie 0,46 pkt. proc.
wobec 0,1 pkt. proc. wczesniej.

PKP Cargo

P rzewozy w maju

PKP Cargow maju przewiozto 7,8 mlnton towardw, cooznaczawzrost o0 28,5%r/r. Wykonana
przez grupe praca przewozowa zwiekszyta sie 0 25,1% r/r do poziomu 2 mld tkm. W
konsekwencji, udziaty rynkowe Grupy PKP Cargo w maju 2021 roku uksztattowaty sie na
poziomie 39,75 proc., czyli wzrosty 0 1,84 p.p. wedtug masy towarowej i 43,05 proc. (+315
p.p.) wzgledem pracy przewozowej.

Ten Square Games

SWIG80i inne

Przejecie wioskiej sp6tki Rortos

Ten Square Games zawart jako kupujacy z dotychczasowymiwspdlnikami Antonio Faring oraz
Roberto Simonettim jako sprzedajacymi umowe zobowiazujacg do sprzedazy 100 proc.
udziatdw we wtoskiej spétce Rortosza45 mlneuro. Cenazaudziaty w Rortoszostata ustalona
na kwote45 mln euro bez uwzgledniania poziomu gotdwki i poziomu zadtuzenia (cash free
and debt free basis) w oparciu 0 mnoznik zysku EBITDA za 2020 r. znormalizowanego o
kapitalizacje kosztdw osobowych, na poziomie 9,8.

Spétka koncentruje sie na wydawaniu symulatoréw lotdw na urzadzeniach mobilnych.
Oferuje szereg symulatordw: cywilnych, wojskowych, mysliwcow, helikopterow. W jego
portfolio znajduja sie takie tytuty jak: Airline Commander, Real Flight Simulator oraz Extreme
Landings. Studio ma réwniez w przygotowaniu kolejne gry.

+/-

Agora

Wywiad z prezesem AMS

e Wydatki na reklame zewnetrzng w Polsce w tym roku moga wzrosna¢ w niskim
dwucyfrowym tempie, a branza liczy na dobrg druga potowe roku. Odbudowa rynku
do poziomu sprzed pandemii moze jednak zaja¢ 2-3 lata.

e Powrodt reklamodawcow to efekt ponownego otwarcie gospodarki, ktére przektada
sie na wiekszy ruch odbiorcdw reklamy. Wida¢ m.in. powrdt wydatkdéw ze strony
miedzynarodowych koncerndw.

e PrezesAMS nie spodziewa sie istotnej konsolidacji rynku reklamy zewnetrznej w
Polsce.

e PrezesAMS nie spodziewa sie istotnej konsolidacji rynku reklamy zewnetrznej w
Polsce.

Atal

Dywidenda

Walne zgromadzenie Atalu zdecydowato w $rode o wyptacie 117,3 mln zt dywidendy z zysku
za 2020 rok, co daje 3,03 zt na akcje (DY=5,8%). Dzieri dywidendy to 7 lipca. Wyptate
zaplanowano na 15 lipca.

Atal

Sprzedaz i przekazania lokali w 2Q'21
W drugim kwartale firma sprzedata 1.196 lokali (+123% r/r), a odbiorcom przekazano ich
845 (+10% r/r).

Cognor

Dywidenda

Cognor Holding przeznaczy na wyptate dywidendy 25,7 mln zt, czyli 0,15 zt na akcje
(DY=4,4%). Dzien dywidendy to 30 wrze$nia, a termin jej wyptaty ma zostac ustalony przez
rade nadzorcza.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Comp Dywidenda
WZ Compu zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 14,35 mln zt, czyli 3 zt na akcje
(DY=4,7%).
Develia Dywidenda

Develia przeznaczy na dywidende 76,1 mln zt z zysku za 2020 rok, czyli 0,17zt na akcje
(DY=5,1%). Dniem dywidendy bedzie 6 lipca. Srodki maja trafi¢ do akcjonariuszy 13 lipca.

Grodno, TIM, Toya  Wywiad z dyrektorem SHE Zwiazku Pracodawcdéw Dystrybucji Elektrotechniki

e W najblizszych miesigcach spodziewamy sie utrzymania wysokiej dynamiki
zamOwien w hurtowniach elektrotechnicznych, a takze kontynuacji podwyzek cen
materiatdw powiedziat PAP Biznes Tomasz Boruc.

e QOcenit, ze przychody branzy moga by¢ w tym roku ok. 10-15 proc. wyzsze w
pordwnaniu do 2020 r., m.in. dzieki wzrostom cen.

e Po pieciu miesigcach 2021 r. sprzedaz jest o ok. 20 proc. wyzszaw pordwnaniu do
2020 r. Duzy wptyw na ten wzrost majg drozejace surowce, materiaty, a dodatkowo
ich trudniejsza dostepnos¢ podbija ceny.

e Problem stanowig takze rosnace ceny frachtu morskiego, co przektada sie na chec
skracaniataricuchéw dostaw - a natym - zdaniem Boruca - moze skorzysta¢ polski
przemyst.

Mirbud Nowa umowa
Konsorcjum Mirbudu i spétki Kobylarnia podpisato z Generalnym Dyrektorem Drdg
Krajowych i Autostrad umowe na zaprojektowanie i budowe obwodnicy miejscowosci Gostyn
w ciagu drogi krajowej nr 12. Wartos¢ umowy to 246,8 mln zt brutto.

Oponeo Dywidenda
Walne zgromadzenie Oponeo zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende ok. 14 min zt z
zysku za 2020 rok, co daje 1 zt na akcje (DY=1,7%). Dniem, w ktdrym ustalona zostanie lista
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy, bedzie 14 lipca. Wyptata $srodkéw ma nastapi¢
20 lipca.

Rainbow Tours Zakup hotelu w Grecji
White Olive, grecka spdtka zalezna Rainbow Tours, kupitaz 6 mln euro pieciogwiazdkowy
kompleks hotelowy w miejscowosci Sfakaki na Krecie. Hotel, dziatajacy pod nazwg "White
Olive Elite Rethymno", zarzadzany byt przez spdtke White Olive na zasadzie najmu
dtugoterminowego od pazdziernika 2019 roku.

Unibep Nowa umowa
Unibep podpisat umowe z Victoria Dom na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa
robdt budowlanych w ramach Il etapu inwestycji mieszkaniowej pn. "Viva Piast"
zlokalizowanej przy ulicy Powstaricéw w dzielnicy Nowa Huta w Krakowie. Wynagrodzenie
za wykonanie inwestycji wynosi ok 28,9 mln zt netto.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 1 lipca 2021
AMREST NWZA
ARCTIC Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.
INC Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 0,12 zt na akcje.
LENTEX Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.
MIRBUD Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,08 zt na akcje.
ONDE Zakohczepie procesu budowy ksiegi popytu wsrdd inwestordw instytucjonalnych oraz przyjmowania zapisow
inwestor 6w indywidualnych.
SECOGROUP  Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,55zt na akcje.
STALPROD Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 6 zt na akcje.
TATRY ZWZA
UNIBEP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.
piatek 2 lipca 2021
KRUK Wyptata dywidendy 11 zt na akcje.
INC Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,12 zt na akcje.
INTROL Wyptata dywidendy 0,46 ztna akcje.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
ONDE Rozpoczecie przyjmowania zapisow od inwestordw instytucjonalnych.
PGSSOFT Pierwszy dzieh notowan bez dywidendy 0,69 zt na akcje.
SHOPER Zakoriczenie przyjmowania zapiséw od inwestoréw instytucjonalnych.
STALPROD Dzien ustalenia prawa do dywidendy 6 zt na akcje.
TALEX Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,40 zt na akcje.
TSGAMES Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 10 zt na akcje.

poniedziatek 5 lipca 2021

COMARCH Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 3 zt na akcje.
FORTE Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.
PGSSOFT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,69 zt na akcje.
SHOPER Przydziat akcji sprzedawanych.
TSGAMES Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 10 zt na akcje.
WASKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rokobrotowy 2020.
wtorek 6 lipca 2021
KGHM NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
ASMGROUP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rokobrotowy 2020 oraz dalszego istnienia sp 6tki.
COMARCH Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
SUNEX Wyptata dywidendy 0,04 zt na akcje.
$roda 7 lipca 2021
EUROCASH Wyptata dywidendy 0,48 ztna akcje.
ARCHICOM Poczatekzapiséw na sprzedaz akcji po 25,30zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Echo Investment.
ASSECOSEE Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
GLCOSMED Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.
HMINWEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rokobrotowy 2020.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INSTALKRK Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
MAKARONPL  ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rokobrotowy 2020.
MAXCOM Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

ONDE Zakoriczenie przyjmowania zapiséw od inwestoréw instytucjonalnych.

RAWLPLUG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,38 zt na akcje.

czwartek 8 lipca 2021

CIECH Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

INSTALKRK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
IPOPEMA Wyptata dywidendy 0,37 zt na akcje.

KRKA ZWZA

LABOPRINT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

NWZA ws. zatwier dzenia procesu nabywaniaakcji wtasnych spdtki w celu umorzenia oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego na pokrycie zwigzanych z tym kosztdw.

PCFGROUP Wyptata dywidendy 0,19 zt na akcje.

OEX

RAWLPLUG Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,38 zt na akcje.

REDAN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2020.
piatek 9 lipca 2021
AILLERON Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 0,32 zt na akcje.
ARCHICOM Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 1,18 ztna akcje.
ESTAR ZWZA
KOMPAP Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

LABOPRINT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 28 czerwca 2021
Wtorek, 29 czerwca 2021

1:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) maj 8,20% 7,90% 11,90%
9:00 Hiszpania Sprzedazdetaliczna(r/r) maj 19,60% 40,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce czerwiec 117,9 116,2 114,5
14:00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) czerwiec 2,30% 2,30% 2,50%
16:00 USA Indeks zavfania konsumentow - o iac 1273 119 120
Conference Board
$roda, 30 czerwca 2021
1:50 Japonia E’r;?%’kqaprzemysmwas-a- wt. maj -5,90% 1,90% 2,90%
3:00 Chiny landLeka PM dla przemystuwg czerwiec 50,9 50,9 51
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP czerwiec 53,5 55,5 55,2
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) maj 7,20% 7,30%
10:00 Wtochy Inflacja PPI(r/r) maj 11,30% 6,50%
10:00 Polska Inflacja CPIwst. (r/r) czerwiec 4,40% 4,60% 4,70%
11:00 Strefa Euro |(I:]/:lrE;CJa HICP - dane szacunkowe o viec 1,90% 1,90% 2,00%
14:15 USA RaportADP czerwiec 692 tys. 600 tys. 978 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 66,1 70,2 75,2
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien -6,72mln brk  -4,5mln brk -7,61mln brk
Czwartek, 1 lipca 2021
8:00 Niemcy Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) maj 4,20% 5,10% -5,50%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 57,5 57,2
9:45 Witochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 62,2 62,3
11:00 Strefa Euro Stopabezrobocia maj 8,00% 8,00%
) Whnioski o zasitek dla o
14:30 USA bezr obotnych tydzien 385 tys. 411 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 61 61,2
Piatek, 2 lipca 2021
11:.00 Strefa Euro Inflacja PPI(r/r) maj 9,50% 7,60%
14:30 USA Stopabezrobocia czerwiec 5,70% 5,80%
14:30 USA Zm|anazgtrudmemawsektorze czerwiec 700 tys. 559tys.
pozarolniczym
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 3,60% 2,00%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$réd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu witasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zy sku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wigcej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcoéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Ze spot Doradztwa | nwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;
Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 56697 06 s.orzechowski@ bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marc zuk 225669738 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw i Projektdw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601364945 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691333152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sienko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko iwygodnie ztozyé zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw  finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przyszto$ci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM wdniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢é i kompletnosé przedstawiony ¢ h
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate wwyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej
Lub udostepniana przed data publikacji Analiza udostgpniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas. pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w cato$ci wptacony.
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