! - KOMENTARZ
PORANNY

£07-02 08:19

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po dwoéch dniach korekcyjnych spadkéw na warszawskim parkiecie, w dniu
wczorajszym  obserwowaliSmy wyrazny powrét kupujacych. Sprzyjato temu
zatrzymanie ostabiania si¢ polskiego ztotego jak i sytuacja na rynkach bazowych.
Ostatecznie szeroki WIG zyskat 1,16%, przy relatywnej sile WIG20 (1,45%) i widocznie
mniejszej skali wzrostdw na mWIG40 (0,38%). Silnym wsparciem dla catej
warszawskiej gietdy byt sektor bankowy, ktéry po dynamicznych spadkach w ostatnich
dniach, w czwartek zyskat 1,44%. Niemniej jednak to nie tylko banki odpowiadaty za
dobra kondycje krajowego parkietu. W indeksie blue chipdw wyrézniaty sie ponadto
CCC (5,92%), KGHM (3,06%), Allegro (2,56%), czy CD Projekt (2,02%). Powyzsze
wskazuje, iz strona popytowa kontrolowata przewazajaca czes¢ rynku. Na koniec dnia
jedynie dwa indeksy sektorowe znalazty sie po stronie negatywnej. Byty to WIG-Info
(-0,3%) i WIG-Budownictwo (-0,69%).

Z technicznego punktu widzenia wczorajsza sesja sprawia, iz trwajacy od czerwca
ruch na indeksie WIG20 w dalszym ciagu mozemy okresli¢ jako trend boczny o
szerszym zakresie tzn. oporze na poziomie 2300 pkt. i wsparciu na 2200 pkt. Dopiero
wybicie jednego z powyzszych pozioméw datoby jednoznaczny sygnat o dalszym
kierunku notowan. Chociaz w krétkim terminie z punktu widzenia wielu waloréw
potencjalna korekta wydaje sie mie¢ uzasadnienie, tak w S$rednim terminie
podtrzymujemy nasze pozytywne nastawienie do krajowego rynku akcji.

Na zagranicznych rynkach akcji warto zwréci¢ uwage na S&P 500, ktdre rosnac o
0,52% osiagneto nowy najwyzszy w historii poziom zamkniecia na poziomie 4319,94
pkt.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Mieszana sesja w Azji (nieznaczne wzrosty w Japonii, duze spadki w Chinach)
przektadaja sie na neutralne notowania kontraktéw terminowych na DAX30 i S&P 500
w godzinach porannych. Wydarzeniem dnia bedzie dzisiaj o 14:30 publikacja
comiesiecznych danych z amerykanfiskiego rynku pracy, ktdre zdeterminujg
oczekiwania inwestoréw co do polityki monetarnej Fed. Z punktu widzenia rynkdw
gietdowych najbardziej optymalnym rozwigzaniem bytby odczyt na poziomie bliskim
prognoz (700 tys.). Odczyt znaczaco powyzej prognoz zwigkszytby oczekiwania, co do
podwyzek stép i zakonczenia programu skupu aktywow, a to bytoby Zle odebrane
przez rynki akcji. Z drugiej strony bardzo staby odczyt utrzymatby niskie oczekiwania,
co do podwyzek stép, lecz $wiadczytby o stabej kondycji amerykariskiej gospodarki, co
takze mogtoby zosta¢ odebrane nieznacznie negatywnie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 66 836,25 1,16% 0,84% 17,20%
WIG20 2 250,58 1,45% 0,77% 13,40%
mWIG40 4.843,27 0,38% -1,03% 21,80%
sSWIG80 20736,64 0,75% 0,04% 28,80%
WIG20 USD 590,87 1,44% -3,65% 11,00%
WIG20 TR 4 134,50 1,45% 0,93% 13,80%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 4319,94 0,52% 2,81% 15,00%
Nasdaq C. 14 522,38 0,13% 5,72% 12,70%
DAX 15 603,81 0,47% 0,23% 13,70%
CAC40 6 553,82 0,71% 0,99% 18,10%
FTSE250 22 622,54 1,10% -1,10% 10,40%
BUX 47 908,81 1,42% 2,59% 13,80%
IBEX 8932,30 1,26% -2,80% 10,60%
NIKKEI 28 780,85 0,26% -0,57% 4,87%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,616 -1,5pb -24,1 pb 38,8 pb
USA 1,459 -1,1 pb -14,7 pb 54,3 pb
Niemcy -0,204 -3,3pb -2,5pb 36,7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5132 -0,14% 1,18% -1,07%
USD/PLN 3,8087 -0,06% 4,29% 1,98%
CHF/PLN 4,1153 -0,11% 1,11% -2,47%
GBP/PLN 5,2421 -0,55% 1,44% 2,67%
EUR/USD 1,1850 -0,08% -2,99% -3,00%
UsD/IPY 111,54 0,40% 1,89% 7,98%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 75,84 1,63% 7,96% 46,40%
WTI ($/bbl) 75,23 2,40% 11,10% 55,00%
Ztoto ($/0zt) 1776,80 0,29% -6,73% -6,24%
Miedz (c/Lb) 423,60 -1,24% -8,97% 20,40%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.07.2021
WZROSTY SPADKI
CCENERGY 20,14% CEZ -6,63%
RANKPROGR 8,47% ZEPAK -4,71%
ALTA 7,81% R22 -4,40%
PEP 7,45% PHARMENA -3,94%
SYGNITY 6,69% DROZAPOL -3,92%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1260,83 10,09% 89,58%
NAJWIEKSZE OBROTY 01.07.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO 138,15 91380 2,56%
KGHM 126,80 6283 3,06%
PKOBP 104,12 6 001 2,01%
PzU 102,04 6191 0,44%
PEKAO 97,44 5511 1,42%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Allegro

Allegro uruchomito nowa ustuge logistyczna dla firm
Allegro wuruchomito nowa ustuge logistyczng dla sprzedawcdéw, ktéra obejmuje
przechowywanie, pakowanie i wysytanie produktow poprzez centrum logistyczne A2 Warsaw
Park (tzw. fulfillment). W tym celu Allegro otworzyta nowe centrum logistyczne, w ktdrym
do konica 2022 roku pracowac ma 1.200 oséb. Allegro podato, ze dzieki nowej ustudze klienci
dostang swoje przesytki nawet juz nastepnego dnia.

Celon Pharma

Celon Pharma rozpoczat oferte publiczna akgji serii D

Celon Pharma rozpoczat oferte publiczng akcji serii D. Cena maksymalna w ofercie ustalona
zostata na 45 zt za akcje. Celon docelowo zamierza wyemitowac do 6 mln akcji i pozyskac do
60 mln euro. Proces budowania ksiegi popytu wsrdd inwestordw instytucjonalnych rozpoczat
sie 1 lipca i potrwa do 7 lipca. W dniach 2-6 lipca przyjmowane bedg zapisy i ptatnosci od
inwestoréw indywidualnych, a na dni 8-12 lipca zaplanowano przyjmowanie zapiséw od
inwestoréw instytucjonalnych. Przydziat akcji planowany jest na 15 lipca, a zaktadany
pierwszy dzieri notowania praw do akcji na GPW to 22 lipca.

Develia

Walne zgromadzenie Develii przyjeto program motywacyjny na lata 2021-2024

Walne zgromadzenie Develii przyjeto w $rode program motywacyjny dla osob o kluczowym
znaczeniu na lata 2021-2024. Przyznanie warrantow w ramach programu uzaleznione jest
w 75 proc. od spetnienia kryterium finansowego w postaci skorygowanego zysku netto grupy.
W 2021 roku ma on wynies¢ minimum 140 mln zt. Program bedzie realizowany poprzez
przyznanie poszczegdlnym osobom uprawnionym warunkowego prawa do objecia imiennych
warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych z kolei do objecia akcji spotki. W celu realizacji
programu, spdtka wyemituje nowe akcje. Ich maksymalna liczba nie przekroczy tacznie 5
proc. kapitatu zaktadowego spdtki. taczna liczba przyznawanych w ramach programu
warrantow nie moze przekroczy¢ 22.377.912, przy czym w kazdym z czterech lat
obowigzywania programu 0soby uprawnione moga objac¢ do 5.594.478 warrantow.

Dom Development

Dom Development kupit 77 proc. akcji Sento za 35,4 mln zt

Dom Development kupit 77 proc. akcji krakowskiej firmy Sento za 35,4 mln zt od spotki Reno.
W wyniku tej transakcji grupa Dom Development, obecna do tej pory w Warszawie,
Trojmiescie i Wroctawiu, rozszerzyta zasieg swojej dziatalnosci o Krakow.

LiveChat

LiveChat szacuje przychody w | kw. '21/'22 na 13,02 mln USD

LiveChat Software szacuje, ze przychody grupy w okresie kwiecien - czerwiec 2021 roku, czyli
w | kwartale roku finansowego 2021/22, wyniosty 13,02 mln USD i byty wyzsze rdr o 25,8
proc.. W analogicznym okresie poprzedniego roku (kwiecien - czerwiec 2020 r.)
skonsolidowane przychody wyniosty 10,36 mln USD, a w okresie styczent - marzec 2021 r.
(czwarty kwartat roku finansowego 2020/21) wyniosty 12,66 mln USD. Wartos¢ miesigecznych
powtarzalnych przychoddw spdtki na koniec czerwca 2021 r. wyniosta 4,21 mln USD, co
oznacza wzrost 0 4,7 proc. w stosunku do stanu na koniec marca 2021 r. i 0 25,2 proc. rok do
roku. Spotka podata, ze na odnotowane wyniki wptynat m.in. wzrost wskaznika ARPU (Sredni,
miesieczny przychdd na abonenta) gtéwnych produktow grupy. W pierwszym kwartale
2020/21 roku ARPU produktu LiveChat wyniosto 119 USD i byto wyzsze o ponad 11,2 proc. w
pordéwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. ARPU ChatBot wynidst 109 USD na
koniec kwartatu, co oznacza wzrost 0 33,1 proc. w skali roku. Rdwnoczesnie odnotowano
dalszy wzrost Initial ARPU ChatBot. Grupa odnotowata takze wzrost liczby klientdw. Na
koniec pierwszego kwartatu 2021/22 liczba ptacacych klientdw LiveChat wyniosta 33.358, a
ChatBot 2.086.

Orlen

Orlen Lietuva i Ministerstwo Energetyki Litwy maja porozumienie o wspétpracy dot. rafinerii
w Mozejkach

Orlen Lietuva, spdtka z Grupy Orlen, podpisata z Ministerstwem Energetyki Litwy Llist
intencyjny w sprawie rozwazanej inwestycji pogtebionego przerobu ropy w rafinerii w
Mozejkach. Realizacja inwestycji umozliwitaby wzrost uzysku produktéw wysokomarzowych
z obecnych niecatych 73 proc. do ponad 86 proc.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Turon

SWIGS80 i inne

Tauron nie nabedzie aktywdw Grupy CEZ w Polsce

Tauron zakonczyt analizy dotyczace Obszaru Ciepto w zakresie przejecia wybranych aktywow
Grupy Cez w Polsce i zdecydowat, ze nie bedzie kontynuowat udziatu w procesie nabycia tych
aktywow, w tym CEZ Chorzdw.

+/-

Atal

Wywiad z prezesem

Atal spodziewa sie wzrostu zysku netto zaréwno w 2021 roku, jak i w 2022 roku. Wartos¢
dywidendy na akcje powinna wzrosna¢ do 4-4,50 zt w 2022 roku i do 5-5,50 zt w 2023 roku.
Spotka podtrzymuje cele sprzedazowe na ten rok, planuje wprowadzic¢ do oferty jeszcze ok.
3.600 mieszkan.

Comp

Comp sprzedat pozostate akcje PayTel za 3,65 mln zt

Comp sprzedat 11.577 akcji spotki PayTel, stanowigcych 10,75 proc. kapitatu zaktadowego,
za tacznie 3,65 mln zt i po przeniesieniu wtasnos$ci nie bedzie posiadat jej akcji. taczna cena
sprzedazy za 100 proc. akcji PayTel wyniosta 41,1 mln zt. Transakcja to ostatni etap
sprzedazy akcji PayTel na mocy umowy z czerwca 2018 r.

Erbud

Erbud podpisat z Vantage Development umowe o warto$ci 56,76 mln zt

Erbud podpisat z Vantage Development umowe o wartosci 56,76 mln zt netto. Umowa
dotyczy realizacji dwdch budynkéw mieszkalno-handlowo-ustugowych wraz z infrastrukturg
w Poznaniu. Terminy realizacji przedmiotu umowy okreslono na 95 tygodni od nakazu
rozpoczecia..

Erbud/Onde

Cena emisyjna akcji Onde ustalona na 26 zt

Cena emisyjna akcji Onde zostata ustalona na 26 zt, czyli na poziomie ceny maksymalnej -
poinformowata nalezaca do grupy Erbud spdtka, generalny wykonawca farm wiatrowych i
farm fotowoltaicznych. Wartosc catej oferty wyniesie wiec 444,5 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 2 lipca 2021

KRUK Wyptata dywidendy 11 zt na akcje.

INC Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,12 zt na akcje.

INTROL Wyptata dywidendy 0,46 zt na akcje.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
ONDE Rozpoczecie przyjmowania zapiséw od inwestordw instytucjonalnych.

PGSSOFT Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,69 zt na akcje.

SHOPER Zakonczenie przyjmowania zapiséw od inwestordw instytucjonalnych.

STALPROD Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 6 zt na akcje.

TALEX Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,40 zt na akcje.

TSGAMES Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 10 zt na akcje.

poniedziatek 5 lipca 2021

COMARCH Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.
FORTE Wyptata dywidendy 4 zt na akcje.

PGSSOFT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,69 zt na akcje.
SHOPER Przydziat akcji sprzedawanych.

TSGAMES Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 10 zt na akcje.
WASKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020.

wtorek 6 lipca 2021

KGHM NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

ASMGROUP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2020 oraz dalszego istnienia spotki.
COMARCH Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

SUNEX Wyptata dywidendy 0,04 zt na akcje.

$roda 7 lipca 2021

EUROCASH Wyptata dywidendy 0,48 zt na akcje.

ARCHICOM Poczatek zapisoéw na sprzedaz akcji po 25,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Echo Investment.
ASSECOSEE Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

GLCOSMED Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

HMINWEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

INSTALKRK Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

MAKARONPL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

MAXCOM Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

ONDE Zakoniczenie przyjmowania zapiséw od inwestoréw instytucjonalnych.

RAWLPLUG Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,38 zt na akcje.

czwartek 8 lipca 2021

CIECH Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

INSTALKRK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
IPOPEMA Wyptata dywidendy 0,37 zt na akcje.

KRKA ZWZA

LABOPRINT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

X

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




KOMENTARZ PORANNY 0¥ ‘
2021-07-020819 ) BM

NWZA ws. zatwierdzenia procesu nabywania akcji wtasnych spdtki w celu umorzenia oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego na pokrycie zwigzanych z tym kosztéw.

PCFGROUP Wyptata dywidendy 0,19 zt na akcje.
RAWLPLUG Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,38 zt na akcje.

OEX

REDAN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020.
piatek 9 lipca 2021
AILLERON Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,32 zt na akcje.
ARCHICOM Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 1,18 zt na akcje.
ESTAR ZWZA
KOMPAP Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

LABOPRINT Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 28 czerwca 2021
Wrtorek, 29 czerwca 2021

1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 8,20% 7,90% 11,90%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 19,60% 40,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce czerwiec 1179 116,2 114,5
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,30% 2,30% 2,50%
16:00 USA Indeks zaufania konsumentow = e 127,3 119 120
Conference Board
Sroda, 30 czerwca 2021
1:50 Japonia (Pnrf/‘:#)kqa przemystowa s.a. wst. maj -5,90% -1,90% 2,90%
300 Chiny 'C”FdL%kS PMI dla przemystu wg czerwiec 50,9 50,9 51
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP czerwiec 53,5 55,5 55,2
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) maj 7,20% 6,70%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 4,40% 4,60% 4,70%
10:07 Wtochy Inflacja PPI (r/r) maj 8,00% 6,80%
11:00 Strefa Euro l(?;[ﬂ;iqa HICP - dane szacunkowe czerwiec 1,90% 1,90% 2,00%
14:15 USA Raport ADP czerwiec 692 tys. 600 tys. 886 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 66,1 70,2 75,2
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -6,72mlnbrk  -4,5mlnbrk  -7,61 mln brk
Czwartek, 1 lipca 2021
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 4,20% 5,10% -6,80%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 59,4 57,5 57,2
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 62,2 62,2 62,3
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia maj 7,90% 8,00% 8,10%
) Whnioski o zasitek dla .
14:30 USA bezrobotnych tydzien 364 tys. 385 tys. 415 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 60,6 61 61,2
Piatek, 2 lipca 2021
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) maj 9,50% 7,60%
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 5,70% 5,80%
14:30 USA Zmiana zgtrudmema W sektorze czerwiec 700 tys. 559 tys.
pozarolniczym
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 3,60% 2,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZnika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddéw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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