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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1M ‘1o
WIG 66 651,18 -1,04% -0,18% 16,90%
Wtorek uptynat pod znakiem wzrostu awersji na ryzyko, co miato swoje konsekwencje WIG20 222846 -1,34% -0,81% 12,30%
réwniez dvla'krajowegtl) parkieFu. Szeroki rynek stracit ponad l%,/a prym w spadkach mWIG40 487776 -0,42% -0,97% 22.70%
wiodty najwn?ksze Spotki skuplgne w ramach indeksu \'/VIGZO., ktory zanotowat 1,34% SWIGSO 20 766,77 -0,67% -1,16% 29,00%
straty. Jedynie cztery blue-chipy zanotowaty dodatnia sesje (na uwage zastuguje
przede wszystkim walory Dino Polska, ktére zyskaty ponad 4%), a mocne straty WIG20 USD 583,90 -1,92% -4,70% 9,66%
zanotowaty gtéwnie akcje bankéw. Nie pomagaty tym razem mate i $rednie spotki, WIG20 TR 4101,79 -134%  -0,53% 12,90%
ktére zakoriczyty handel ponizej poziomu otwarcia handlu. Przebieg sesji na gietdzie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
w Warszawie nie odbiegat zasadniczo od zachowania rynkéw bazowych Europy S&P500 4 343,54 -0,20% 2,77% 15,60%
Zachodniej. Wydaje sie, ze prz;llczyn takiego staqu rzeczy moze by¢ kilka. Po pierwsze, Nasdaq C. 14 663,64 0,17% 5,63% 13,80%
mwestor;y moga dyskontgwac w cenach prze\{v@)./wana ,,I\{.fale" COVI.D-19 vzwgzana DAX 15 511,38 -0,96% -1,06% 13.10%
z mutacja Delta. Po drugie, po mocnej aprecjacji cen akcji w ostatnich miesigcach
pewnego rodzaju ruch korekcyjny moze mie¢ miejsce jako naturalna rzecz w trendzie CAC40 650748 -0.91% -0,55% 17,20%
wzrostowym. Po trzecie, mozemy by¢ $wiadkami peaku jesli chodzi o odbicie FTSE250 22 895,36 -0,55%  -0,06% 11,70%
aktywnosci gospodarczej, co byto wida¢ w dniu wczorajszym po zachowaniu rynku, BUX 47 592,47 0,36% -1,37% 13,00%
gdy opublikowano odczyty indeksu ISM w sektorze ustug, ktdry okazat sie gorszy od IBEX 8 860,80 -0,96% -3,30% 9,75%
oczekiwar. Nie pomaga ponadto sezonowos$¢ rynku akcji, ktéry w sezonie wakacyjnym NIKKE 28 286,06 -1,24% -2.52% 3,07%
wykazywat historycznie niskie stopy zwrotu. OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™ YD
Handel na rynkach w Stanach Zjednoczonych w pewien sposéb przypomniat nam o Polska #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
tym co sig dziato w 2020 roku. Pomimo stabej sesji, relatywna site pokazaty spotki USA 1,350 -8,1 pb -22,0 pb 43,4 pb
technologiczne, przy stabym zachowaniu spétek przemystowych i w otoczeniu Niemcy -0,268 -9,7 pb -8,0 pb 30,3 pb
spadajacych rentownosci obligacji skarbowych. Chwilowy wzrost awersji na ryzyko WALUTY Kurs 1D ™M YTD
premioweﬁ réwniez’ an.welry.kar’lska, V\{alutaz, a kurs USD/PLN przekroczyt 3,89. S)l/tuacja EUR/PLN 45118 0.16% 102% 111%
nie premiowata réwniez inwestoréw obecnych na rynku ropy naftowej, ktdry byt
dodatkowo pod presja ze wzgledu na fiasko negocjacji panstw bedacych cztonkami USD/PLN 38165 0,50% 4,18% 2,19%
kartelu OPEC+ w zakresie ewentualnego zwiekszania wydobycia w najblizszych CHF/PLN 4,1270 0,26% 1.14% -2,20%
miesigcach. Powyzsze zostato odczytane przez inwestoréw jako zdarzenie mogace GBP/PLN 5,2669 0,16% 1,39% 3,15%
pociagnac¢ za soba w przysztosci pewnego rodzaju samowole ww. krajow w zakresie EUR/USD 1,1822 -0,34% -3,03% -3,23%
ksztattowania pOI.ltykl Wydobycia pomimo Zaimp[ementowanych limitéw w tym uUsD/IPY 110,63 -0,31% 1,26% 7.11%
zakresie. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 74,53 -3,41% 4,25% 43,90%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII W1 (&/bb) 3 asen sesn  sloo
0d rana na rynkach kasowych obserwujemy mieszane nastroje. Japoriski Nikkei225 Ztoto ($/0zt) 179420 0,12% -5,51% -5.32%
przynosi ponad 1% straty, z kolei kontrakty terminowe na DAX30 i S&P500 sa MiedZ (c/Lb) 425,10 -199%  -6,09% 20,80%
kwotowane na neutralnych poziomach. Takiego tez otwarcia oczekujemy na GPW w
Warszawie. Uwaga inwestoréw jest skierowana w dniu dzisiejszym na tzw. ,minutki NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 06.07.2021
FED", czyli sprawozdanie z ostatniego posiedzenia Rezerwy Federalnej USA. Zostanie WZROSTY SPADKI
ono opublikowane o 20.00 czasu polskiego. Protokét moze by¢ tym bardziej GROCLIN 6,37% PRAIRIE -5,39%
intfaresujacy z uwagi na to, ze moze wskazywac hipot,etyczny moment, w ktédrym moze TBULL 5,93% DROZAPOL -4,04%
by¢ rozpoczete ograniczanie programu skupu aktywdw, tzw. tapering.
MEDIACAP 5,60% OPONEO.PL -3,64%
CCENERGY 4,73% DADELO -3,62%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) el 402 Momey 358
60% ---------- qmmmmm s R qmmmmmmnees pemmmeones D EEEREEEE ‘
50% | s WG c—VIG20 P Y, ‘ OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
B0% | D S GPW 865,36 60,84% 38,10%
30% Lo WA NAJWIEKSZE OBROTY 06.07.2021
20% focmo et fea WY W Sy S Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
10% |---- M-~~~ ; DINOPL 104,24 4537 4,02%

0% : CDPROJEKT 82,92 4317 -2,39%
-10% *********** ALLEGRO 71,13 3556 1,25%
20% Lo EEECER. o ERRRREEEE : ISw 59,37 6849 0,46%

cze-20 sie-20 paz-20 gru-20 lut-21 kwi-21 PKNORLEN 5206 4650 2.72%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Benefit Systems

Sprzedaz akcji wtasnych
Benefit Systems zdecydowat o sprzedazy maksymalnie 118 tys. akcji wtasnych w trybie
przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB). Book building ma potrwac do 9 lipca.

Develia

Sprzedaz lokali w Il kwartale b.r.

e Develia sprzedata w | pétroczu 2021 roku 1.062 lokale wobec 423 rok wcze$niej.
Spotka przekazata w tym czasie 757 lokali wobec 482 lokali przed rokiem.

e W samym Il kwartale Develia sprzedata 482 lokale (112 rok wczesdniej) i przekazata
364 lokale (61 rok wczesniej).

e Wedtug stanu na 30 czerwca Develia miata ponadto zawarte 172 umowy
rezerwacyjne, ktére w najblizszym okresie, po podjeciu decyzji przez klientéw, moga
przeksztatci¢ sie w umowy deweloperskie.

WIG-
Telekomunikacja

SWIGS80 i inne

Migracje numeréw komdérkowych

W drugim kwartale przeniesiono w Polsce 314,7 tys. numeréw komérkowych - podat UKE w
komunikacie. Najwyzszy dodatni bilans w$rdd duzych operatoréw mobilnych odnotowat T-
Mobile Polska (ok. 5,4 tys.), a najwiecej numerow stracit Play (ok. 41,6 tys.).

+/-

Dadelo

Przychody w Il kwartale 2021 roku

e Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy netto w drugim kwartale 2021 roku na 30,2
mln zt, co oznacza wzrost o 26,7 proc. r/r.

e Narastajgco od poczatku roku sprzedaz wyniosta 43,1 mln zt, co oznacza wzrost r/r
0 30,6 proc.

Swissmed

Nabycie przez Luxmed

Lux Med kupi od gtéwnego akcjonariusza Swissmed Centrum Zdrowia, Bruno Hangartnera,
55,4 proc. akcji spotki za 37,08 mln zt, nie pdzniej niz do potowy maja przysztego roku -
podat Swissmed. Lux Med i Hangartner podpisali réwniez porozumienie, w celu wezwania
na pozostate akcje Swissmedu.

Unimot

Przychody w czerwcu 2021 roku

o Wedtug wstepnych danych, Unimot osiagnat w czerwcu 2021 r, w ujeciu
jednostkowym, przychody w wysokosci 569 339 tys. zt.

e Przychody uzyskane w czerwcu 2021 r. sg wyzsze 0 ok. 40% od przychoddow
uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego (czerwiec 2020 r.: 407 144
tys. zt). Wzrost przychodéw wynika gtéwnie ze wzrostow cen paliw i
biokomponentdw oraz wolumendw sprzedazy oleju napedowego i LPG. Pozytywnie
do przychoddéw czerwca 2021 r. kontrybuowaty takze nastepujace biznesy: sie¢ stacji
AVIA, gaz ziemny i produkty asfaltowe.

Vercom

Nabycie Freshmail
Vercom podpisat umowe kupna 100 proc. udziatow w spotce Freshmail za 25 mln zt. Kwota
ta zostata powiekszona o 2,78 mln zt zgromadzone na rachunkach bankowych Freshmail.

ZE PAK

Inwestycja w elektrownie jadrowg

ZE PAK analizuje, wspdlnie z partnerami, inwestycje w elektrownie jadrowa budowang w
obwodzie kaliningradzkim. Rozwaza réwniez udziat w innych zagranicznych projektach
jadrowych oraz zaangazowanie w budowe elektrowni w Polsce - poinformowat Tomasz
Matwiejczuk, rzecznik prasowy Zygmunta Solorza, wigekszosciowego akcjonariusza ZE PAK.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 7 lipca 2021

EUROCASH Wyptata dywidendy 0,48 zt na akcje.

ARCHICOM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 25,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Echo Investment.
ASSECOSEE Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

GLCOSMED Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

HMINWEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

INSTALKRK Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.

MAKARONPL  ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2020.

MAXCOM Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

ONDE Zakoriczenie przyjmowania zapisow od inwestordw instytucjonalnych.

RAWLPLUG Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,38 zt na akcje.

czwartek 8 lipca 2021

CIECH Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

INSTALKRK Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

IPOPEMA Wyptata dywidendy 0,37 zt na akcje.

KRKA ZWZA

LABOPRINT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

OEX NWZA ws. zatwierdzenig procesu nabywania akcji Wtasnych spotki w celu umorzenia oraz utworzenia kapitat
rezerwowego na pokrycie zwigzanych z tym kosztow.

PCFGROUP Wyptata dywidendy 0,19 zt na akcje.

RAWLPLUG Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,38 zt na akcje.

REDAN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020.

piatek 9 lipca 2021

AILLERON Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,32 zt na akcje.

ARCHICOM Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,18 zt na akcje.

ESTAR ZWZA

KOMPAP Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
LABOPRINT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 Llipca 2021
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,3 54,8 55,1
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj -0,30% 0,80% 0,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 56,7 55,9 53,1

Wtorek, 6 lipca 2021

Zamowienia w przemysle s.a.

8:00 Niemcy (m/m) maj -3,70% 1,30% 1,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 4,60% 4,20% -3,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW lipiec 63,3 75,5 79,8
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 60,1 63,5 64
Sroda, 7 lipca 2021
8:00 Niemcy m%kcja przemystowa s.a. maj -0,3% 0,50% 1,00%
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 8 lipca 2021
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) maj 0,50% 0,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) maj -0,50% -1,70%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) czerwiec 5,00% 5,10%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB czerwiec
14:30 USA \é\gir‘fbkét%yzfﬁ“ek dla tydzier 356 tys. 364 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP lipiec
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,0mln brk  -6,72 mln brk
Piatek, 9 lipca 2021
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) czerwiec 1,40% 1,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) czerwiec 8,90% 9,00%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) maj 21,50% 27,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,40% 1,80%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez abliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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