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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D M o
WIG 6791727 190% 172% 19,10%
Wczorajsza sesja przyniosta znaczne odwrdcenie nastrojow na warszawskim WIG20 2285,79 2.57% 1,74% 15,20%
parkiecie. Po ponad 1% spadku we wtorek, w $rode WIG20 pokazat duza site mWIG40 490687 0.60% -038% 23 40%
. o X X X L. L, , , (] , 0 K (]
wzrastaag ponad 2,5%, Idzua ki Iczen7u I|ndeks powrgmt do tegorocznych Ir|naksmqvv. SWIGS0 2080376 0,18% 10,98% 29.20%
Szczegdlnie dobrze radzity sobie spotki konsumenckie - LPP zyskato 7% bijac kolejne . . .
historyczne maksima. Analogicznie rekordy notowan osiagnety takze Dino Polska WIG20 USD 59423 177% -3.01% 1180%
(+2,7%), blisko byty takze akcje Cyfrowego Polsatu (+3,8%). Réwniez do najwyzszych WIG20 TR 420732 2,57% 2,03% 15,80%
0d 2000r. poziomdw docieraja akcje Asseco Poland (+2,8%). Ponad 3% zyskiwaty takze ZAG RANICA Kurs 1D iM YTD
CCC, CD Projekt i Tauron, jednak najwiekszy wptyw na wzrosty blue chipéw miaty S&P500 435813 0,34% 3,11% 16,00%
notowaniaAllegro (+4,9%). Sita tego segmentu rynku moze wynika¢ z postepujacych Nasdaq C 14 66506 001% 5 649% 13.80%
Wzrostlow spotelf technologlczrllycl:h w Star/]ach Zjednoczony.ch i obserwowanej w DAX 1569271 117% 0,10% 14.40%
ostatnich tygodniach relatywnejsity sektoréw postrzeganych jako wzrostowe (w tym \ \ ,
indeksu Nasdag). Wptyw inwestordw zagranicznych widoczny jest jezeli poréwnamy CAC40 652772 0,31% -0.24% 17,60%
osiagniety wynik WIG20 oraz zdecydowanie mniejsze zyski mWIG40 (+0,6%) oraz FTSE250 22970,24 0,33% 0.27% 12,10%
SWIG8O0 (+0,2%). BUX 47 574,37 -0,04% -1,41% 13,00%
IBEX 8 854,50 -0,07% -3,37% 9,67%
Na rynkach bazowych rdwniez przewazaty wczoraj pozytywne nastroje. Gtdwne NIKKEI 28140 11 0.80% 9 84% 2 54%
indeksy w Europie zyskiwaty w zakresie ok 0,5%-1%, nieco mniejsza skale zwyzek IR ppey llOY iD iM YITD
obserwowali§my w USA (ponizej 0,5%), tym niemniej indeksy za oceanem delikatnie en
poprawity historyczne maksima. Z drugiej strony wyraznie przecenity sie wczorgj Polska B
notowania ropy naftowej (-1,7% gatunek Brent), a siddma sesje z rzedu spadaly USA 1321 -29 pb -249 pb 40,5 pb
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych USA. Na zachowanie inwestoréw nie Niemcy -0,300 -3,2 pb -8,7pb 271pb
wptynety opublikowane o 20:00 polskiego czasu minutkiz ostatniego posie dzenia Fed. WALUTY Kirs 1D M YTD
Pokazaty one, ze cztonkowie Fed sa podzieleni zaréwno stanu koniunktury FUR/PLN 15081 036% 1397 0.75%
gospodarczej, tempa wzrostu inflacji jak i dalszych krokéw w zacie$nianiu polityki ' on e o
monetarnej. USD/PLN 3,8394 0,60% 481% 2,80%
CHF/PLN 4,1478 0,50% 165% -1,71%
BP/PLN 2987 % 2,00% 77%
OCZEKIWANIACO DO DZISIEJSZE) SESJI ¢ >298 0.00% - 200% 377
EUR/USD 11794 -0,24% -3,26% -3,46%
Pozytywne nastroje na $wiatowych gietdach zwigekszaja prawdopodobierfstwo USD/IPY 110,64 0,01% 126% 7,11%
kontynuacji trendu wzrostowe go na GPW i wybicia WIG20 z czerwcowej konsolidacj, SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
czyliponad 2 300 pkt. W razie powodzenia opisanego scenariusza, otworzytoby to Brent (/bbl) 73 43 148% 5 71% 2180%
droge do apreclJaCJl blue (l:h|pov.\/\l/v kierunku 2 4(?0 pkt, czyli malk3|mowz pf)c.za(tku WTI ($/bbL) 7220 159% 429% 48.80%
2019 r. Z uwagina brak istotniejszych wydarzed makroekonomicznych na $wieci, . . .
punktem dnia moze by¢ posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Nie spodziewamy sie Ztoto (5/0zt) 180210 0.44% -5.09% -431%
zmian obecnie prowadzonej polityki monetarnej, jednak na temat dalszych krokow Miedz (c/Lb) 432,25 168% 451% 22,80%
RPP duzo powiedzie¢ moga nowe prognozy makroekonomiczne, ktdrema, przy okazj
posiedzenia, opublikowaé NBP. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.07.2021
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) LARQ  17.54% MABION ~5A8%
IZOBLOK 16,58% CLNPHARMA -5,00%
60% ------ T------ T------ a------- m------ m------ I LPP 7,03% KOMPUTRON -496%
1 1 1 1 1
50% f-==== \_/V1'|.(i _____ — WLG_QQ _______ : _______ :__ SWISSMED 6,49% BENEFIT -3,87%
| | | | ! ALLEGRO 496% PRAIRIE -3,53%
40% === - OTAIS T A aimAA T T T ===
e MV G40~ el SWIGE0 ! !
30% f-mmmm e e R — ML y O0BROTY PLNm Rosnace S padajace
0% ' : GPW 123595 17,46% 82,21%
(I e e I I ¢« . W i 1
J ! NAJWIEKSZE OBROTY 07.07.2021
o L ale_ e o
10% : X | | Spotka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
0% i i I ALLEGRO 322,47 19 856 496%
1 1 1
0% bemm e TN [ oo ! PKNORLEN 107,18 8968 -0,90%
lOA ] 1 1 ] 1
! ! ! ! ! ! CDPROJEKT 7795 5809 3,25%
20% Lmmmm e )
cze-20 sie-20 paz-20 gru-20 lut-21 kwi-21 KGHM 69,08 4504 2.79%
PEPCO 67,17 748 1,70%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.p[ stooq.pl, sbnews.pl bankier.pl, Bloomberg
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Celon Pharma Ustalenie ceny emisyjnej akcji
Spodtka ustalita cene emisyjng 6 mln nowych akcji (13,3% kapitatu) na 36 zt za akcje i pozyska _
216 mln zt brutto z realizowanej emisji, co powinno wystarczy¢ do sfinansowania
dziatalno$ci Celon Pharma na najblizsze 2 lata.

Cyfrowy Polsat, Zakup akcji Netii przez Cyfrowy Polsat

Netia Cyfrowy Polsat kupit tacznie 78.989.066 akcji Netii, zwiekszajac zaangazowanie w spotke do
ok. 97,82 proc.

Echo Investment Sprzedaz mieszkari w 2Q
Echo Investment sprzedato w Il kwartale 444 lokale wobec 254 rok wczesniej, a przekazato
ich 244 w pordwnaniu do 222 przed rokiem

InterCars Przychodyw czerwcu
Skonsolidowane przychody grupy Inter Cars w czerwcu 2021 roku wyniosty 1.028,1 mln z, +
cooznaczawzrost rdro 30,3 proc.. Narastajacood poczatku roku grupawypracowata 5.4834
mln zt przychoddw, czyli 0 36,1 proc. wiecej niz rok wczesniej.

JSW P osiedzenie RN w sprawie zmian w zarzadzie
Zgodnie z informacjami PAP Biznes w najblizszy piatek Rada Nadzorcza JSW spotka sie na
posiedzeniu, ktdrego tematem beda mozliwe zmiany w zarzadzie firmy.

Kernel Wzrost kosztu inwestycji
Zarzad spotki szacuje, ze koszt inwestycji w budowe nowej fabryki przetwarzania nasion
stonecznika wzro$nie ze 180 do 279 mln USD. Zmiany wynikajg z rozszerzenia skali projektu
(wydajnosci fabryki, mozliwosci magazynowych i logistycznych) oraz rosnacych kosztéw
budowlanych. Fabrykazostanie oddanado uzytku wiosng 2022 r. i bedzie mogta pr zetwarza¢
1 mln ton stonecznika rocznie.

Millennium Bank Rezerwa naryzyko prawne kredytéw w CHF
Zarzad Banku Millennium podjat decyzje o utworzeniu w ciezar wynikow Il kwartatu 2021
roku rezerw naryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi udzielonymi
przez bankw wysokosci 460,1 mlnzt. Bank dodat, ze spodziewa sie w Il kwartale straty netto. -
Dodatkowe rezerwy w wysokosci 53,6 mln zt zostang takze utworzone na ryzyko prawne
portfela kredytdéw hipotecznych udzielonych przez Euro Bank, jednakze nie beda one miaty
wptywu nawynik finansowy.

SWIG80i inne +/-

Archicom Sprzedaz mieszkar w 2Q
Archicom sprzedat w Il kwartale 408 lokali w poréwnaniu do 184 rok wczesniej. Liczba
przekazanych mieszkar wyniosta w tym czasie 164 wobec 181 mieszkan przed rokiem.

Artifex Mundi Sprzedaz w czerwcu
W czerwcu szacunkowe, skonsolidowane przychody wyniosty 3,4 mln zt (+56% r/r), w tym z
gier HOPA bytoto 1,5 mln zt (-13% rr/), az gier free-to-play 1,8 mln zt (+527% r/r). Koszty
akwizycji nowych graczy wyniosty 948 tys. zt (40 tys przed rokiem). Wynik (przychody -
koszty akwizycji graczy) to 2,5 mln zt wobec 2,1 mln zt przed rokiem.

AutoPartner P rzychody w czerwcu
Przychody ze sprzedazy Auto Partner wzrosty o 38,5 proc.do 1,1 mld zt w pierwszym
potroczu 2021 rokuy, z czego w samym czerwcu sprzedaz zwiekszyta sie 0 38,3 proc. do 209 +
mlnzt. Auto Partner spodziewa sie w kolejnych okresach utrzymania silnego rynku sprzedazy
czesci samochodowych.

BNP Paribas Rezerwa naryzyko prawne kredytéw w CHF
Szacunkowa rezerwa BNP Paribas Bank Polska na roszczenia z tytutu umow kredytéw
mieszkaniowych w CHF w Il kwartale 2021 r. wyniesie 186,5mln zt. Oznacza to, ze wartos¢
bilansowa rezerwy wedtug stanu na koniec czerwca 2021 r. wyniesie 458,7 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Cognor Zakup akcji przez prezesa
PS Holdco s.p. z 0.0. 2 lipca br. zwiekszyta zaangazowanie w Cognor z 68,48% do 70,06% +
udziatow w wyniku nabycia 2,6 mln akcji po sredniej cenie 3,58 zt.

Groclin Finansowanie inwestycji w elektromobilnosé

Groclin zawart porozumienie z udziatowcami spotki Futureo (eGroclin) i swoim
akcjonariuszem Gerstner Managementholding (GMH) w sprawie finansowania inwestyciji
zwigzanych z zaangazowaniem w sektor elektromobilnosci.

Porozumienie przewiduje dokapitalizowanie przez GMH Groclinu kwotg 2 mln zt w drodze
objecia akcji, ktére zostang wyemitowane w subskrypcji prywatnej oraz podjecie dziatan
prowadzacych do zamiany udziatéw posiadanych przez wspdlnikéw eGroclin na akcje
Groclinu, ktore spétka wyemituje w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego. NWZA w
tej sprawie zaplanowano na 6 sierpnia.

Izoblok Zmiana gtéwnego akcjonariusza
Bewi Asa nabyto posrednio 54,21 proc. akcji Izobloku, dajacych 65,66 proc. gtosdw na WZ.
Posrednie nabycie akcji nastgpito poprzez kupno 100 proc. udziatéw w spétce Logine, ktdra
posiada akcje Izobloku, zataczng cene okoto 16,5 mln euro.
Bewi Asa jest sp6tka notowana na gietdzie w Oslo, osiaga roczne obroty rzedu 460 min euro.
Sprzedaz komponentdw z EPP dla motoryzacji nie przekracza 5 proc. przychoddw. Firma
posiada zaktady produkujace komponenty EPP w Szwegji i Portugalii.

Shoper Wywiad z prezesem

e Shoper analizuje wybrane rynki Europy Srodkowo-Wschodniej pod katem
potencjalnych akwizycji, pierwsze decyzje najwcze$niej w pierwszej potowie 2022
roku.

e W Polsce pod katem przeje¢ spotka bierze pod uwage trzy segmenty rynku:
platformy oferowane przez podmioty o profilu zblizonym do Shoper, przejecie
produktéw uzupetniajacych portfolio ustug e-commerce dla MSP lub technologi
mogacych wptynac na przyspieszenie rozwoju platformy Shoper.

Sygnity Nowa umowa
Sygnity zawarto ze Skarbem Paristwa - Ministerstwem Rodziny i Polityki Spotecznej umowve,
ktdrej przedmiotem jest utrzymanie w sprawnosci oprogramowania "Pomost Std',
wykonywanie zmian funkcjonalnych oraz przeprowadzenie szkoleri w zakresie obstugi
oprogramowania. taczne maksymalne wynagrodzenie brutto wyniesie ok. 14,1 mln zt.

Vigo Systems Przychodyw 2Q
Przychody w 2Q'21 wyniosty 18,0 mln zt (+29,6% r/r).
Votum Wyroki ws kredytéww CHF w I kwartale

Zgodnie z danymi Votum w Il kwartale liczba wyrokéw wydanych przez sady w sprawach
kredytdw indeksowanych czy denominowanych do franka szwajcarskiego wzrosta do 474 z
229 w | kwartale. Umowy takie byty najczesciej uniewazniane, a sady decydowaty o
rozliczeniu stron zgodnie z tzw. teorig dwdch kondykcji.

Votum dotartow sumie do 703 wyrokdéw wydanych w | potowie 2021 roku, sposrdd ktérych
644 (94 proc.) byto korzystnych dla kredytobiorcéw, 34 razy (5 proc.) wygraty banki, a w 5
sprawach (1 proc.) doszto do uchylenia wyroku | instancji i do ponownego rozpoznania
sprawy.

XTPL Sprzedaz akcji
Fundusze zarzadzane przez Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zmniejszyty -
zaangazowanie w XTPL z 5,01% do 4,77% ogblnej liczby gtoséw na WZ.

ZUE Najlepsza oferta
Oferta ZUE owartosci 212,9 min zt netto i 261,9 mln zt brutto zostata oceniona najwyzej w
przetargu Gminy Miasta Szczecin.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK
Data Ticker Wydarzenie
czwartek 8 lipca 2021
CIECH Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.
INSTALKRK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
IPOPEMA Wyptata dywidendy 0,37 zt na akcje.
KRKA ZWZA

LABOPRINT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

0EX NWZA ws. zatwier dzenia procesu nabywaniaakcji wtasnych sp6tki wcelu umorzenia oraz utworzenia kapita
rezerwowego na pokrycie zwigzanych z tym kosztdw.

PCFGROUP Wyptata dywidendy 0,19 zt na akcje.

RAWLPLUG Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,38 zt na akcje.
REDAN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok2020.
piatek 9 lipca 2021

AILLERON Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 0,32 zt na akcje.

ARCHICOM Pierwszy dzien notowan bezdywidendy 1,18 ztna akcje.

ESTAR ZWZA

KOMPAP Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego oraz jedn ostkowego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

LABOPRINT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 Lipca 2021
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,3 54,8 55,1
8:45 Francja Produkcjaprzemystowa (m/m) maj -0,30% 0,80% 0,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 56,7 55,9 53,1

Wtorek, 6 Lipca 2021

Zamowieniaw przemysle s.a.

8:00 Niemcy (m/m) maj -3,70% 1,30% 1,20%
11:00 Strefa Euro Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) maj 4,60% 4,20% -3,10%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW lipiec 63,3 75,5 79,8
16:00 USA Indeks ISM dla ustug czerwiec 60,1 63,5 64
Sroda, 7 lipca 2021
8:00 Niemcy Er;?%’kqaprzemys{owas'a' maj -0,3% 0,50% -1,00%
20:00 USA Protokdtz posiedzenia FOMC czerwiec
Czwartek, 8 lipca 2021
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) maj 0,30% 0,50% 0,30%
8:00 Niemcy Imports.a. (m/m) maj 3,40% -0,50% -1,70%
9:00 Wegry Inflacja CPI(r/r) czerwiec 5,00% 5,10%
13:30 Strefa Euro Protokdtz posiedzenia ECB czerwiec
14:30 USA ﬁvg‘z‘fjgginzyiﬂ*“ dla tydziert 356 tys. 3641ys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP lipiec
17:00 USA Zmianazapasowropy tydzien -3,0mln brk  -6,72mln brk
Piatek, 9 lipca 2021
3:30 Chiny Inflacja CPI(r/r) czerwiec 1,40% 1,30%
3:30 Chiny Inflacja PPI(r/r) czerwiec 8,90% 9,00%
8:00 WlLk. Brytania  Produkcjaprzemystowa (r/r) maj 21,50% 27,50%
10:00 Witochy Produkcjaprzemystowa (m/m) maj 0,40% 1,80%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsie biorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich prz edsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowy ch, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$réd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zys ku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osob)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Ze spot Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;
Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 56697 06 s.orzechowski@ bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marc zuk 225669738 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw i Projektdw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601364945 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691333152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sienko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko iwygodnie ztozyé zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw  finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacj. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione —prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdére w przysztosci moga okaza¢ sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos$¢ i kompletno$¢ przedstawiony c h
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas. pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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