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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Czwartek przynidst przewage podazy na rynkach bazowych. Mimo zapewnien ze
strony prezesa Fed iz tagodna polityka monetarna Rezerwy Federalnej jeszcze przez
dtuzszy czas sie nie zmienity, indeks Nasdaq100 tracit trzeci dzieri z kolei. Relatywnie
lepiej zachowywat sie przemystowy Dow Jones Industrials, ktdry zyskat 0,15% mimo
niekorzystnych danych o czerwcowej produkcji przemystowej, ktéra m/m wzrosta o
0,40% gdy rynek zaktadat dynamiki na poziomie 0,60% m/m. Powyzsze wraz ze
stabszymi danymi dotyczacymi dynamiki wzrostu gospodarczego Chin w 2Q21
(dynamika PKB za 2Q21 wyniosta r/r 7,9% przy oczekiwaniach na poziomie 8,1% r/r),
wybudzaja obawy co do trwatosci oraz tempa globalnego odbicia gospodarczego, w
szczegélnosci w kontekscie nastepujacej kolejnej fali zachorowar na Covid-19. Na
ostode przychodzi poczatek wynikéw kwartalnych, gdzie amerykanski sektor bankowy
kontynuuje trend pozytywnych zaskoczeri EPS vs prognozy - wczoraj miato to miejsce
w przypadku Morgan Stanley, ktdry w raportowanym okresie wykazat zysk na akcje
na poziomie 1,89 USD vs 1,66 USD oczekiwanych.

Stabsza sesja w wykonaniu gietdowych bykdw miata miejsce réwniez na warszawskim
parkiecie, gdzie wszystkie gtéwne indeksy tracity. Najstabiej wypadta grupa Srednich
spotek, gdzie mWIG40 stracit ponad 1,0% a najbardziej ciazyty notowania Inter Cars
oraz Wirtualnej Polski. Nieco lepiej zachowywat sie sWIG80 oraz WIG20 w ktérych
przypadku straty nie przekroczyty 0,50%. Indeks nadal pozostaje relatywnie blizej jest
poziomu 2300 pkt. niz 2200 pkt., jednak ostatnie sesje okazuja stabo$¢ popytu w
wyznaczaniu wyzszych poziomdw aby osiagnac nowe lokalne maksimum.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym poza porannymi decyzjami Banku
Centralnego Japonii 0 pozostawieniu stép procentowych bez zmian, przed potudniem
poznamy jeszcze czerwcowa inflacje konsumencka w strefie euro. Popotudniem
natomiast inwestorzy beda wyczekiwa¢ amerykanskiej sprzedazy detalicznej za
czerwiec oraz indeksu Uniwersytetu Michigan, ktdry pozwala na ocene potencjatu
nabywczego amerykariskich konsumentéw.

W godzinach rannych kontrakty terminowe na S&P500, jak i DAX30 sa kwotowane
nieznacznie ponizej wczorajszego zamkniecia, a japonski Nikkei225 zakoriczyt sesje z
blisko 1,0% spadkiem. W powyzszym otoczeniu trudno oczekiwaé optymistycznego
otwarcia na krajowym rynku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 67 292,59 -0,50% 1,47% 18,00%
WIG20 2 260,49 -0,36% 1,35% 13,90%
mWIG40 487891 -1,08% -0,19% 22,70%
sSWIG80 20 670,95 -0,47% -0,81% 28,40%
WIG20 USD 583,27 -0,53% -2,31% 9,54%
WIG20 TR 4160,75 -0,36% 1,63% 14,50%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4360,03 -0,33% 2,67% 16,10%
Nasdagq C. 1454313 -0,70% 3,34% 12,80%
DAX 15 629,66 -1,01% -0,63% 13,90%
CAC40 6 493,36 -0,99% -2,20% 17,00%
FTSE250 22 501,25 -1,09% -0,58% 9,82%
BUX 47 677,82 1,05% -3,29% 13,20%
IBEX 8 527,00 -1,52% -7,62% 5,61%
NIKKEI 28 003,08 -0,98% -4,40% 2,04%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,655 -2,8 pb -7,6 pb 42,7 pb
USA 1,301 -4,8 pb -19,3 pb 38,5 pb
Niemcy -0,335 -5,4 pb -83pb 23,6 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5807 0,29% 1,19% 0,41%
USD/PLN 3,8777 0,49% 3,89% 3,83%
CHF/PLN 4,2244 0,16% 1,67% 0,11%
GBP/PLN 5,3612 0,24% 1,98% 5,00%
EUR/USD 1,1813 -0,20% -2,61% -3,30%
Usb/Ipy 109,84 -0,12% -0,20% 6,34%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 73,47 -1,73% -0,70% 41,80%
WTI ($/bbl) 71,65 -2,02% -0,65% 47,70%
Ztoto ($/0zt) 1829,00 0,22% -1,48% -3,49%
Miedz (c/Lb) 432,30 1,30% -0,23% 22,80%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.07.2021
WZROSTY SPADKI
SERINUS 24,60% WIRTUALNA  -6,43%
PLAZACNTR 22,22% AIRWAY -5,47%
PHARMENA 10,00% RANKPROGR -5,24%
ERBUD 4,03% 06MAGNA  -4,60%
SKOTAN 3,50% INTERCARS  -4,25%
0OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 812,98 63,11% 29,40%
NAJWIEKSZE OBROTY 15.07.2021
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROJEKT 78,22 4626 -0,52%
pzU 76,44 5987 0,11%
PKNORLEN 71,39 5772 -1,59%
PEPCO 56,93 666 0,00%
KGHM 53,56 3942 1,23%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
Develia Komentarz zarzadu

Develia wchodzi na rynek najmu instytucjonalnego i w najblizszych latach zamierza budowad
w tej formule co najmniej 300-400 mieszkan rocznie.

Spotka wytypowata juz cztery inwestycje, w ktdrych moga by¢ oferowane mieszkania w
formule najmu instytucjonalnego.

"Wtasnie z mysla o nich chcemy wejs¢ na rynek najmu instytucjonalnego oraz zaoferowac
atrakecyjny, odpowiadajacy ich preferencjom i wymogom produkt. Za pierwszy cel stawiamy
sobie realizacje powtarzalnych projektéw PRS w skali 300-400 mieszkan rocznie".

Develia w najblizszych miesigcach zamierza opracowac strategie rozwoju firmy w segmencie
PRS.

"Nastepnym krokiem bedzie zaprojektowanie produktdw odpowiadajacych na potrzeby
poszczegolnych grup docelowych i wyrézniajacych sie pod wzgledem projektu, lokalizacji,
standardu, oferowanych ustug dodatkowych oraz rozwigzan prawnych. Obecnie realizowane
sa szeroko zakrojone badania rynku, ktdre dostarcza niezbednych danych do prac
planistycznych".

Lotos Plany inwestycyjne
Grupa Lotos planuje wydac¢ na inwestycje w 2021 roku ok. 1,4 mld zt.

Mercator Medical Szacunki wynikéw

Grupa Mercator Medical wypracowata szacunkowo w drugim kwartale 2021 roku okoto 164,7
mln zt EBITDA i okoto 146,6 mln zt zysku netto przy 535,5 mln zt przychodach ze sprzedazy.
Mercator poinformowat, ze na wyniki drugiego kwartatu 2021 r. istotny wptyw miato
zdarzenie o charakterze jednorazowym, tj. zwiekszenie odpisdw aktualizujacych wartos¢
zapaséw o 55,1 mln zt.

"Zwiekszenie odpisu jest efektem obnizenia wyceny bilansowej towaréw do mozliwych do
uzyskania cen sprzedazy na dzien sporzadzenia niniejszego raportu. Dodatkowy odpis
obciazyt w catodci wynik EBITDA, a na wynik netto miat wptyw w kwacie 44,4 mln zt (po
ujeciu efektu podatku odroczonego).

PGNIG Wyrok TSUE w kwestii gaozciggu OPAL
Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej uznat, ze Komisja Europejska naruszyta zasade
solidarnosci energetycznej, wydajac decyzje w sprawie gazociggu OPAL. W ocenie spotki
wyrok wzmacnia bezpieczeristwo energetyczne Polski i moze mie¢ istotne znaczenie dla
dalszych loséw projektu Nord Stream 2.

SWIG80 i inne +/-

Shoper Wywiad z zarzadem

e Shoper prowadzi negocjacje z kilkunastoma podmiotami na temat potencjalnych
przeje¢ w Polsce i w regionie.

e Shoper nie ma okreslonej polityki dywidendowej. Chcemy przede wszystkim
inwestowac w rozwdj. Historycznie spétka w ostatnich latach wyptacata dywidende,
ale dzielenie sie zyskiem z akcjonariuszami uzaleznione bedzie od realizacji plandw
inwestycyjnych, ktére sa priorytetowe. Chcemy utrzymac¢ dynamike wzrostu na
poziomie kilkudziesieciu procent.

e Shoper planuje utrzymac wysoka dynamike wzrostu przychodéw w kolejnych latach,
a marza EBITDA, ktéra w 2020 roku wyniosta 47 proc., ma potencjat do dalszego
WZrostu.

e Do korica 2021 roku Shoper chce pozyska¢ kilka tys. nowych klientow.

Mostostal Kara umowna
Warszawa Mostostal Warszawa podpisat ugode z Uniwersytetem w Biatymstoku, w ramach ktdrej -
zobowiazat sie do zaptaty na rzecz uczelni kwoty 6 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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"Zaptata tej kwoty wyczerpuje wszelkie roszczenia stron objete powyzszymi sporami".
Spor powstat na tle realizacji umow dotyczacych budowy m.in. Instytutu Biologii, Wydziatu
Matematyki i Informatyki oraz Instytutu Chemii.

Ulma Szacunki wynikéw za 1H21
Grupa Ulma Construccion Polska szacuje, ze miata w pierwszym pétroczu 2021 roku 4,8 mln
zt zysku netto, co oznacza spadek rdr o 45,4 proc.
Grupa szacuje, ze jej EBITDA w pierwszym pétroczu wyniosta 27,3 mln zt wobec 32,6 min zt
rok wezesniej (-16,1 proc.).
taczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty - wedtug szacunkdéw - 85,3 mln zt
wobec 93,8 mln zt przed rokiem, co oznacza spadek rdr 0 9,1 proc.
"Po stabym | kwartale 2021 roku, obcigzonym zawirowaniami rynkowymi w $lad za trzecig
falg pandemii COVID-19 oraz trudnymi warunkami atmosferycznymi, Il kwartat 2021 roku
przynidst spodziewane ozywienie".

Cavatina Holding Przydzielenie akcji

e (Cavatina Holding przydzielita akcje w ramach oferty publicznej. Inwestorzy
indywidualni ztozyli 1.796 zapiséw na tacznie 1.444.866 akcji, a stopa redukcji
wyniosta 37,2 proc.

e W procesie budowania ksiegi popytu wsrdd inwestorow instytucjonalnych ustalono
ostateczng cene emisyjng akcji na 25 zt. Wartos¢ catej oferty wyniesie 187,5 min zt,
a srodki z niej pozyskane zostana przeznaczone na rozwdj dziatalnosci, w
szczegolnosci na zakup nieruchomosci gruntowych we Wroctawiu i realizacje
inwestycji biurowych.

e Inwestorzy obejma wszystkie oferowane akcje nowej emisji, a wartos¢ free-float po
jej zakoriczeniu wyniesie 30,12 proc. w podwyzszonym kapitale.

e Debiut Cavatiny na GPW zaplanowany jest okoto 23 lipca.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOtEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 16 lipca 2021

COMARCH Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

KGL Wyptata dywidendy 0,35 zt na akcje.

OVOSTAR ZWZA

PEKABEX Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,41 zt na akcje.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.
WIKANA

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 12 lipca 2021
Wtorek, 13 lipca 2021

5.01 Chiny Import (r/r) czerwiec 36,70% 30,00% 51,10%
5:.01 Chiny Eksport (r/r) czerwiec 32,20% 23,00% 27,90%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) czerwiec 0,90% 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) czerwiec 0,90% 0,40% 0,70%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) czerwiec 5,40% 4.90% 5,00%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 4,50% 4,00% 3,80%
Sroda, 14 lipca 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) czerwiec 2,50% 2,20% 2,10%
8:.00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) czerwiec 4,30% 4.80% 4.60%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj -1,00% -0,20% 0,80%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) maj 20,50% 22,20% 39,30%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) czerwiec 7,30% 6,80% 6,60%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien =79 mlnbrk  -4,2 mln brk -6,8b7rkmtn

Czwartek, 15 Llipca 2021

4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 7,90% 8,10% 18,30%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 8,30% 7,90% 8,80%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 12,10% 11,00% 12,40%
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia maj 4,80% 470% 470%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 4,40% 4,40% 4,70%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec 219 28,0 30,7
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 360 tys. 360 tys. 373 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,40% 0,60% 0,80%

Piatek, 16 lipca 2021

Bilans handlu zagranicznego s.a.

11:00 Strefa Euro (EUR) maj 7,9 mld 9,4 mld
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) czerwiec 1,90% 2,00%
14:00 Polska '(rr‘/fgqa bez cen zywnosci i energil czerwiec 3,60% 4,00%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec -0,40% -1,30%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. lipiec 86,5 85,5

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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