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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Krs 1D M b
WIG 67 329,44 0,05% 1,74% 18,10%
Podobnie jak w przekroju catego tygodnia, takze pod jego koniec na globalnych WIG20 225810 -0,11% 1,48% 13,80%
ry(r;kla(lch akg‘i{przezvageu zdobuyli sprzedaja;ici/ walltiry. W tp))ia{ttek gt(’)wne éWiS;EOWG mWIG40 4 885,67 0,14% 0,20% 22.90%
in el s%/ spadaty o o ..0,54-1,04, aw pr;ypa U Wal Street byt to plerwszy spal lovyy SWIGB0 20 610,31 -0,29% 1,21% 28,00%
tydzier, po poprzednich trzech tygodniach wzrostéw. Inwestorzy mogli obawia¢ sie ! , ]
zaréwno przyspieszajacego tempa zachorowan na koronawirusa i jego nowy wariant WIG20 USD 581,99 -0.22% ~2,59% 3,30%
delta, jak i gorszych od oczekiwari danych z amerykarskiej gospodarki (nastroje WIG20 TR 416212 0,03% 1,90% 14,50%
konsumentdw badane przez Uniwersytet w Michigan). Skala spadkéw krajowych ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
indekséw byta mniejsza (do 0,3%) wzgledem zagranicznych, a przez wigksza czes¢ S&P500 4132716 -0,75% 2,45% 15,20%
dnia/no.ttowglis’n?(ylna’\\//lvet niewiizkiglwzlroséyl.l;/Vs’réd ko;;Eonlo.entéw WI(;ZOdnegatiyvnit? Nasdag C. 14 427,24 -0,80% 276% 11,90%
wyréznity sie alqle ercatlor edical (-6, u).pO. publi acy gorszych o oczg iwan DAX 15 54031 0,57% 1.08% 1330%
wstepnych wynikéw za 2Q'21. W szerszym ujeciu sytuacja na GPW pozostaje bez , , |
zmian, to znaczy WIG20 od poczatku czerwca znajduje sie w waskiej konsolidacji CACA0 6 460,08 -0.51% ~2,89% 16,40%
pomiedzy 2 200 a 2 300 pkt. FTSE250 22 467,00 -0,15% -0,67% 9,66%
BUX 48 003,25 0,68% -1,08% 14,00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI IBEX 8 506,20 024% - -7,58% 536%
NIKKEI 27 644,64 -1,21% -1,24% 0,80%
Globalnie najwazniejszym wydarzeniem nadchodzacego tygodnia bedzie czwartkowe OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD
pgsiedzepie fBCki péi-rlliejsgi kotr)lfe(riencfia.l Ubiegte ‘posibelqlzenied pLze‘bifg.to bez Polska 1641 14 pb 87 pb 413 pb
t t .
n|espg 2|a‘ne , a omun.| at byt w ar. 70 u.zym s opnfu Z. izony do .W|e npwego USA 1300 01 pb 279 pb 38,4 pb
Oczekiwania co do lipcowego posiedzenia réwniez nie zaktadaja zmian w .
dotychczasowej polityce pienieznej EBC. Dzieri pdzniej, w piatek, opublikowane Niemcy -0.354 -18pb -115pb 21,7 pb
zostang wstepne szacunki PMI dla przemystu i ustug w gtéwnych gospodarkach WALUTY Kurs 1D M YTD
Swiata. Czerwcowe finalne dane potwierdzity dalsza poprawe aktywnosci w obu EUR/PLN 4,5839 0,07% 1,32% 0,48%
galteziach gospodarki. Su’gerluje to, ze optymizm ws’r’é(‘i przedsi?biqrcc’)w nie.matejfel USD/PLN 38832 0,14% 2,95% 3.98%
mimo zg’faszanych zaktocen dotyczacych dostepnosci surowcéw i rosnacej presji CHE/PLN 42229 -0,04% 171% 0,07%
kosztowej.
GBP/PLN 5,3439 -0,32% 1,29% 4,66%
Nadchodzacy tydzied to tez duza dawka danych z Polski. W poniedziatek EUR/USD 11804 -0,07% -1,58% 3.37%
opublikowane zostang czerwcowe dane z rynku pracy, gdzie spodziewana jest dalsza USD/IPY 110,05 0,20% -0,54% 6,55%
poprawa sytuacji. Konsensus zaktada wzrost wynagrodzed w sektorze SUROWCE Kurs 1D M YTD
Erfe-d3|er?|0ft-wr? 9G7J/OS r/r p;z[ykjgdnzczesnym \l/(vtzrosmfs .zatrudmdema o. 2.;)% (;/rk W Brent (/bbl) 73,59 0,16% ~1,08% 42.10%
olejnych dniac opg ikuje dane o aktywnosci gospodarczej. . rodukcja WTI (§/bbl) 7181 0.22% 0,47% 48,00%
przemystowa prawdopodobnie utrzyma dwucyfrowe tempo wzrostu, w okolicy 18-19% . , \
r/r. Na poprawe wskazuje rowniez wzrost wskaznika PMI w ubiegtym miesiacu. Roczne Ztoto (S/0zt) 1 815,00 -0.77% ~2,49% -4,23%
dynamiki sprzedazy detalicznej i produkcji budowlanej réwniez powinny by¢ wyraznie Miedz (c/Lb) 432,30 0,00% -1,41% 22,80%
dodatnie. Konsensus zaktada wzrost o odpowiednio 8.4% r/r (ceny state) i 7.2% r/r. Na
koniec tygodnia opublikowana zostanie stopa bezrobocia. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.07.2021
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) LARQ  1837% SERINUS -8.51%
VISTAL 9,27% PHARMENA -7,81%
60% 0TLOG 6,78% SKOTAN -6,52%
50% FON 6,01% MERCATOR -6,36%
XTPL 3,45% COALENERG -6,10%
40%
30% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
20% GPW 650,62 49,02% 50,04%
NAJWIEKSZE OBROTY 16.07.2021
10% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
0% ALLEGRO 60,32 4 858 0,84%
10% CDPROJEKT 54,40 4011 -0,40%
- ()
PKNORLEN 47,79 3743 0,05%
e 20 ie-20 7-20 20 wt-21  kwi-21 i 46,25 2881 0.0%
cze St paz g v i PEKAO 42,38 2690 2,18%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Famur Limit finansowania inwestycji w fotowoltaike

Famur podnidst limit finansowania segmentu fotowoltaiki do maksymalnie 500 mln zt.
GPW Rynek IPO

Gietda Papieréw Wartosciowych spodziewa sie, ze do korica 2021 roku na rynku gtéwnym i
rynku NewConnect zadebiutuje jeszcze ok. 20 spétek.

Mercator Komentarz zarzadu do wstepnych wynikdw

e Mercator widzi wyhamowanie spadku cen rekawic w lipcu, trudno jednak
prognozowac jakie bedg trendy w kolejnych miesigcach.

e Roéwnoczesnie od maja obserwowana jest tendencja malejacej ceny lateksu
syntetycznego i spotka oczekuje kontynuacji tego trendu w kolejnych okresach.

e Pogarszajaca sie sytuacja pandemiczna w Azji nie zagraza na razie dziatalnosci
spotki.

e W kolejnych okresach mozna spodziewac¢ sie dalszych odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ zapasow.

Pekao Zgoda KNF na wyptate dywidendy
Bank Pekao otrzymat indywidualne zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego odnoszace sie
do polityki dywidendowej banku w drugiej potowie 2021 r. Spetnit sie warunek wyptaty
dywidendy na poziomie 75 proc. okreslony w uchwale ws. podziatu zysku, a kwota dywidendy
za 2020 rok wyniesie 3,21 zt na akcje

PGNIG Podwyzka taryfy na gaz
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit zmiang taryfy spétki PGNIG Obrét Detaliczny
w zakresie obrotu paliwami gazowymi. Podwyzka ceny w stosunku do aktualnie

obowigzujacej taryfy dla wszystkich grup taryfowych wynosi 12,4 proc. Taryfa PGNiG Obrét +
Detaliczny obejmuje wytacznie odbiorcéw w gospodarstwach domowych. Stawki optat
abonamentowych pozostaty bez zmian.

SWIG80 i inne +/-

Energa Odwotanie prezesa
Rada nadzorcza Energi odwotata ze sktadu zarzadu prezesa Jacka Goliriskiego. Jednocze$nie
rada powierzyta petnienie obowiazkéw prezesa wiceprezes ds. korporacyjnych Ilwonie
Waksmundzkiej-Olejniczak, do czasu powotania nowego prezesa.

Enter Air Nowa umowa
Enter Air podpisat z Coral Travel Poland umowe czarteru na sezon lato 2021 - zima
2021/2022, podata sp6tka. Szacunkowa warto$¢ umowy to 33,4 mln USD (ok. 129,6 mln zt).

Medinice Wywiad z prezesem

e Celem Medinice na pozostatg czes$¢ 2021 roku jest dokoriczenie badan u zwierzat w
projektach MiniMax i CoolCryo oraz zrekrutowanie jak najwiekszej liczby pacjentéw
do projektu PacePress.

e Faza badan u ludzi w projekcie CoolCryo powinna zakoriczy¢ sie w potowie
przysztego roku.

o Srodki z niedawne] emisji akcji powinny pozwoli¢ spétce funkcjonowac przez kolejne
dwa lata.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOtEK

Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 19 lipca 2021
PGNIG Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,21 zt na akcje.
LIVECHAT Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,89 zt na akcje.
MEGARON Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,37 zt na akcje.
ONDE Debiut spotki na”GPV\/_._ Wprowadzenie do obrotu 33.695.000 akcji serii A,_l_0.000.0_(_JO akcji serii B, 2.070.000 akcji <
C, 1.105.000 akcji serii D oraz 8.250.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii E.
TSGAMES Wyptata dywidendy 10 zt na akcje.
WASKO Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,06 zt na akcje.
wtorek 20 Lipca 2021
LPP Wyptata | transzy dywidendy w wysokosci 225 zt na akcje.
11BIT NWZA ws. zmiany statutu.
ARCHICOM Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 25,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Echo Investment.
IMS Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.
INSTALKRK Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
KRKA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 5 euro na akcje.

Dzieri ustalenia prawa do drugiej zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020/2021 w

LIVECHAT wysokosci 0,89 zt na akcje.
MEGARON Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,37 zt na akcje.
OPONEO.PL Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
SANOK Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
WASKO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,06 zt na akcje.
$roda 21 lipca 2021
PKNORLEN Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 3,50 zt na akcje.
INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.
IZOSTAL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,12 zt na akcje.
KRKA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5 euro na akcje.
VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.
czwartek 22 lipca 2021
PKNORLEN Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 3,50 zt na akcje.
EFEKT Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.
GPW Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
IZOSTAL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,12 zt na akcje.
KRKA Wyptata dywidendy 5 euro na akcje.
MOSTALPLC Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
NWZA ws. uchylenia uchwat nr 3 i 7 NWZ z 27 listopada 2020 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
WORKSERV emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii X, wytaczenia prawa poboru oraz zatwierdzenia dokooptowanegc
cztonka RN.
piatek 23 lipca 2021
ECHO Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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GPW Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.
INPRO Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
LABOPRINT Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
LENTEX Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

poniedziatek 26 lipca 2021

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ECHO Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

INPRO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

MEDIACAP Poczatek zapisow na sprzedalz akcji po 2,70 zt za sztuke w w.ezwanilu og’goszolnym przez Ravenmgdia, Poselle IF1,
Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i Artura Osuchowskiego.

TOYA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,29 zt na akcje.

wtorek 27 lipca 2021

ARCHICOM

Wyptata dywidendy 1,18 zt na akcje.

NWZA ws. kontynuacji dziatania spotki w rozumieniu art. 397 ksh, przyjecia do wiadomosci ,Regulaminu Rady

GETINOBLE ;lggzorczej Getin Noble Bank S.A." oraz przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
1"
LIVECHAT Z\/k)é?éata drugiej zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020/2021 w wysokosci 0,89 zt na
PROVIDENT Publikacja raportu za | kwartat 2021 i | pétrocze 2021 roku.
RADPOL Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 3 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez THC SICAV-RAIF S.A.
TOYA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,29 zt na akcje.
$roda 28 lipca 2021
ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
APLISENS Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,45 zt na akcje.
SWISSMED Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 10,94 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Lux Med sp. z 0. 0. |

Bruno Hangartnera.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 lipca 2021
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 9,50% 10,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec 2,70% 2,70%
Wrtorek, 20 lipca 2021
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) czerwiec 0,10%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 0,20% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) czerwiec 7,20%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) czerwiec 6,80% 6,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 19,00% 29,80%
Sroda, 21 lipca 2021
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 8,50% 19,10%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) czerwiec 7,20% 470%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,1mlnbrk -7,9 mln brk
Czwartek, 22 lipca 2021
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol czerwiec
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa lipiec -0,50% -0,50%
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) czerwiec 7,80% 9,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 355 tys. 360 tys.
14:30 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB lipiec
16:00 USA 'C”O?]?;Sre"rfzga;g;tgw wyprzedzajacych - czerwiec 1,10% 1,30%
Piatek, 23 lipca 2021
8:.00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 0,50% -1,40%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 24,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 58,3 59
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 58,5 57,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 64,3 65,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 59 57,5
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 5,90% 6,10%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 62,5 63,4
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 59,5 58,3
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 62 62,1
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 64,1 64,6

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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