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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M ‘1o
WIG 66 110,12 0,57% 0,25% 15,90%
Po poniedziatkowej, mocnej wyprzedazy na rynkach akcji wtorek przyniést WIG20 2221,28 0,70% 0,08% 12,00%
uspgkojeﬁie nastrojow. W krajL{, Warszawski vlndeks Qie{dowy zakor.’]czy{ handel v,,na mWIG40 478237 0,41% -1,03% 20,30%
plusie”, .Jednak skala wzrostfjw vme byta} imponujaca, co stawia pod . zggklem SWIGSO 19 960,53 -0,15% -3,26% 24,00%
zapytaniem ewentualne odwrdcenie trenddw na rynkach kasowych w najblizszym
czasie. Motorem napedowym zmian w dniu wczorajszym byty najwieksze spétki, co WIG20 USD 568,21 0,34% ~2.67% 6.71%
byto widaé po zachowaniu gtéwnych indekséw. W ramach WIG-u20 in plus wyrézniaty WIG20 TR 4 094,26 0,70% 0,42% 12,70%
sie przede wszystkim walory Dino Polska i LPP, ktdre zyskaty ponad 3%. Wydaje sie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zatem, ze rynek zaktada w tym momencie, iz ewentualna IV fala pandemii COVID-19 3&P500 4 323,06 1,52% 2,33% 15,10%
nie skorﬁczy sie Fym razemv zamknieci.em. gospgdarki. i stgcjonarnego havndllu Nasdaq C. 14 498,88 157% 253% 12,50%
dgta[lcznego Pomlmg dodatniego ;amkn|eC|a /na vmdeksu? kraJowych blue c.h|pow DAX 15 216,27 0,55% -2.48% 10,90%
wida¢ byto pewne niezdecydowanie inwestoréw i sam indeks w ciggu dnia byt
notowany blisko poziomu 2200 punktéw, czyli poniedziatkowego dotka. Sytuacja CAC40 6346,85 0,81% -387% 14,30%
ulegta jednak zmianie po wejsciu do gry kapitatu ze Standéw Zjednoczonych, gdzie FTSE250 2211948 0,81% -1,50% 7,96%
skala odbicia przybrata na sile. BUX 47 622,68 0,75% -1,56% 13,10%
IBEX 8 358,00 0,68% -7,66% 3,52%
Zaréwno S&P500, jak i technologiczny Nasdag Composite Index zyskaty ponad 1,5%. NIKKE] 27 552.82 0,60% -1.64% 0,40%
Dobrze zachowywaty sie przede wszystkim spétki przemystowe - walory Honeywell
zanotowaty wzrost o ponad 4%, a General Electric blisko 6%. Tradycyjnie, pierwszy L E S 00 LD L I
miesiac nowego kwartatu to w USA rozpoczecie sezonu wynikowego, ktory nabiera Polska 1,488 -06pb  -265pb  260pb
rozpedu. Akcje IBM, ktéry zanotowat skorygowany zysk netto w Il kwartale na USA 1,225 3,0pb -26,7 pb 30,9 pb
poziomie 2,33 dol., wobec mediany prognoz na poziomie 2,29 dol., zyskaty 1,5%. Z Niemcy -0,412 -25pb  -21,3pb 15,9 pb
kolei dziatajacy w branzy paliwowej Halliburton zarobit w Il kwalrtale 26 centdw na WALUTY Kurs 1D ™M YTD
akcje, tj. 0 3% powyzej prognoz. W konsekwencji, akcje spétki zwyzkowaty 3,7%. EUR/PLN 45928 20,08% 144% 0.67%
Z korekta mieliSmy réwniez do czynienia na rynku amerykariskiego dtugu. USD/PLN 38983 0,06% 262% 4,38%
Rentownosci tamtejszych 10-latek odbijaty z poziomu 1,2%, koriczac dzien w okolicach CHF/PLN 4,2302 -0,33% 2,19% 0,25%
1,225%. GBP/PLN 53125 -0,29% 0,35% 4,04%
EUR/USD 1,1782 -0,13% -1,15% -3,56%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII USD/IPY 109,87 0,36% -0,39% 6,37%
. o ) o . o , SUROWCE Kurs 1D M YTD
Sesja W.AZJI konczy sie Lekk|m| wzrost§m| - N|kke{|225 zyska{ ponad 0,5%, a Shanghm Brent (3/bbl) 69,35 1.06% 7 41% 33.90%
Composite Index 0,7%. Z kolei notowania kontraktéw terminowych na S&P 500 i DAX30
sg kwotowane w okolicach 0%. Powyzsze implikuje wg nas neutralne otwarcie sesji i WTI (3/bbl) 6720 1,28% -810% 38,50%
brak mocnego impulsu popytowego, ktéry mogtby wesprzed indeksy akcji w takiej skali Ztoto ($/0zt) 1811,40 0,12% 1,60% -442%
aby zanegowac¢ poniedziatkowa wyprzedaz. O godzinie 10:00 poznamy krajowe dane Miedz (c/Lb) 426,30 1,46% 1,89% 21,10%
z zakresu sprzedazy detalicznej i produkcji budowlanej. Powinny by¢ one wyraznie
dodatnie. Konsensus zaktada wzrost o odpowiednio 8,6% r/r (ceny state) i 7,1% r/r. NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.07.2021
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) PLAZACNTR  109,70% URSUS -1382%
MABION 20,51% BOWIM -10,78%
50% SHOPER 7,40% PBKM -8,26%
40% COALENERG 6,77% SYNEKTIK -7,53%
PRAIRIE 6,28% MEDICALG -6,51%
30%
20% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 849,40 32,01% 67,57%
10% NAIWIEKSZE OBROTY 20.07.2021
0% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
10% PKNORLEN 81,15 6 456 1,14%
CDPROJEKT 7473 6012 0,70%
-QO%E ALLEGRO 68,84 8929 1,37%
i0-2 , ) - :
P2 WIG paﬂWIGZO S& mWIG40 kWIQl—sWIGSO DINOPL 66,07 3940 3,50%
KGHM 58,71 5160 -0,19%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Amica

Spétka w Kazachstanie

Grupa Amica zatozyta w Kazachstanie spotke Hansa Central Asia, ktéra bedzie rozwijac
obecno$¢ marki Hansa w catym regionie Azji Srodkowej - podata Amica w komunikacie
prasowym. Jak podano, w 2022 roku firma uruchomi w Kazachstanie magazyn umozLiwiajacy
efektywniejsze zarzadzanie taficuchami dostaw oraz lepszg obstuge klientdw.

Bank Handlowy

Zalecenie KNF ws. dywidendy

Bank Handlowy otrzymat indywidualne zalecenie Komisji Nadzoru Finansowego odnoszace
sie do polityki dywidendowej banku w drugiej potowie 2021 r. Kwota dywidendy za 2020 rok
wyniesie 1,2 zt na akcje.

Budimex/PGE

Postdj bloku w Elektrowni Turéw

Postdj nowego bloku energetycznego w nalezacej do PGE GIiEK Elektrowni Turdéw zostat
zaplanowany zgodnie z zatozeniami technologicznymi - poinformowat Budimex. PGE podata,
ze postdj zostat uzgodniony z wykonawca przed przejeciem bloku do eksploatacji.

Eurocash

Zamkniecie sklepéw

Eurocash podjat decyzje o zamknieciu do korica 2021 roku 59 z 414 sklepdw wtasnych w sieci
Delikatesy Centrum, w konsekwencji czego bedzie musiat utworzy¢ odpis na ok. 80 mln zt, co
przetozy sie na wynik finansowy za 2021 rok.

Famur

Skup akcji wtasnych

NWZ Famuru zdecyduje w sprawie upowaznienia zarzadu do skupu do 28.700.000 akcji
witasnych, stanowigcych nie wiecej niz 5 proc. kapitatu zaktadowego, w celu ich umorzenia -
poinformowata spotka w projektach uchwat na NWZ zwotanego na 17 sierpnia.

Forte

Szacunkowe wyniki za Il kwartat 2021 roku

e Forte szacuje, ze skonsolidowany wynik EBITDA w drugim kwartale 2021 roku
wynidst 52 mln zt, czyli 0 373 proc. wiecej niz przed rokiem.

e Zgodnie ze wstepnymi wyliczeniami przyblizona wartos¢ skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy grupy w Il kwartale 2021 roku wyniosta 310 mln zt, czyli
byta 0 101 proc. wyzsza w stosunku do roku 2020.

e Forte podato, ze tak znaczny wzrost sprzedazy ptyty meblowej w Il kwartale 2021 r.
w stosunku tego samego okresu roku ubiegtego, byt wynikiem kilkutygodniowego
przestoju w dziatalnosci grupy Forte w ubiegtym roku, ktéry byt spowodowany
pierwszym lockdownem.

e Szacunkowa wysoko$¢ skonsolidowanego wyniku EBIT za Il kwartat 2021 roku
wyniosta 38 mln zt, w stosunku do minus 2 mln zt analogicznego okresu roku 2020
roku.

mBank

Rezerwy

Koszty ryzyka prawnego mBanku zwigzanego z kredytami walutowymi w CHF ujete w Il
kwartale 2021 r. wyniosty 248,4 mln zt. Bank podat, ze wynik osiagniety przez grupe w tym
okresie byt dodatni.

Pekao

Rezygnacja wiceprezesa
Krzysztof Koztowski, wiceprezes Pekao nadzorujacy Pion Strategii, ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji.

PGNIG

Szacunkowe dane operacyjne za Il kwartat 2021 roku

e Wolumen sprzedazy gazu ziemnego przez PGNiG w drugim kwartale 2021 roku
wzrost do 6,9 mld m szesc. z 6,3 mld m szesc. przed rokiem.

e Wydobycie gazu ziemnego w drugim kwartale wyniosto 1,09 mld m szeSc. wobec
1,02 mld m szesc. rok wczesniej. W | potowie roku byto to 2,34 mld m szesc. podczas
gdy rok wczesniej 2,19 mld m szesc.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Import gazu ziemnego wyniést w drugim kwartale 4,17 mld m szesc. gazu wobec
4,01 mld m szesc. rok wczesniej. Import "z kierunku wschodniego" wynidst w tym
czasie 2,57 mld m sze$c. wobec 2,19 mld m szesc. rok wczesniej.

e Wolumen wydobycia ropy naftowej wynidst w drugim kwartale 279,6 tys. ton wobec
331,7 tys. ton rok wczesniej. Wolumen sprzedazy ropy naftowej wynidst w tym czasie
366,3 tys. ton. Przed rokiem byto to 369,5 tys. ton.

e Wolumen sprzedazy ciepta w drugim kwartale spadt do 6,54 PJ z 6,79 PJ. Sprzedaz
energii elektrycznej z produkcji spadta z kolei do 0,61 TWh z 0,64 TWh przed rokiem.

PZU

Powotanie cztonka zarzadu
Rada nadzorcza PZU powotata Krzysztofa Koztowskiego na cztonka zarzadu.

Santander Bank
Polska

SWIG80 i inne

Zalecenie KNF ws. dywidendy

Maksymalna stopa dywidendy Santander Bank Polska po zastosowaniu dodatkowych
kryteriow moze wynies¢ do 30 proc. zysku za 2020 rok. KNF zalecita bankowi niewyptacanie
dywidend z niepodzielonego zysku za 2019 r. oraz lat wczesniejszych.

+/-

Alumetal

Szacunkowe dane za Il kwartat 2021 roku

e Zysk netto grupy Alumetal w Il kwartale 2021 roku wynidst 38,5 mln zt, czyli byt 871
proc. wyzszy niz rok wczesniej - poinformowata spétka we wstepnych danych.

e Przychody ze sprzedazy w tym okresie wzrosty 0 237 proc. do 539,9 mln zt, a EBITDA
0 404 proc. do 53,5 mln zt.

e Sprzedaz w Il kwartale wyniosta 58,3 tys. ton, czyli byta 154 proc. wyzsza niz rok
wczesniej.

e SpOtka podata, ze oznacza to, ze w pierwszym potroczu grupa wypracowata 118,5
mln zt EBITDA oraz 88 mln zt znormalizowanego zysku netto, czyli o okoto 220 proc.
i 350 proc. wiecej niz rok wczesniej.

Mercor

Komentarz zarzadu

Mercor chce zrealizowad transakcje zakupu udziatéw w spdtce Elmech-ASE w najblizszych
dwach, trzech miesigcach i kontynuuje przeglad opcji strategicznych - poinformowali
przedstawiciele zarzadu podczas wtorkowej wideokonferencji. Grupa notuje w roku
obrotowym 2021/22 wzrost pozyskiwanych zamdwien zaréwno w Polsce, jak i za granica.

Mo-Bruk

Zgoda na eksport paliwa na Ukraine

Mo-Bruk otrzymat zgode Gtéwnego Inspektoratu Ochrony Srodowiska na eksport paliwa
alternatywnego na Ukraine - podata spdtka w komunikacie. Mo-Bruk dostarczy do
elektrocieptowni na Ukrainie do 10 tys. ton paliwa RDF w terminie do 10 lutego 2022 r.

PBKM

Dane operacyjne
Polski Bank Komdrek Macierzystych z koricem czerwca przechowywat w segmentach tacznie
420.727 prébek krwi pepowinowej oraz tkanek, 0 17,2 proc. wiecej niz przed rokiem.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

$roda 21 lipca 2021
PKNORLEN Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 3,50 zt na akcje.
INTERSPPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.
IZOSTAL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,12 zt na akcje.
KRKA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 5 euro na akcje.
VINDEXUS Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

czwartek 22 lipca 2021

PKNORLEN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,50 zt na akcje.
EFEKT Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.
GPW Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
IZOSTAL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,12 zt na akcje.
KRKA Wyptata dywidendy 5 euro na akcje.
MOSTALPLC Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
NWZA ws. uchylenia uchwat nr 3 i 7 NWZ z 27 listopada 2020 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
WORKSERV emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii X, wytgczenia prawa poboru oraz zatwierdzenia

dokooptowanego cztonka RN.

piatek 23 lipca 2021

ECHO Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,25 zt na akcje.
GPW Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.
INPRO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
LABOPRINT Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.

LENTEX Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

poniedziatek 26 lipca 2021

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ECHO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

INPRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

MEDIACAP Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 2,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Ravenmedia, Poselle
IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i Artura Osuchowskiego.

TOYA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,29 zt na akcje.

wtorek 27 lipca 2021

ARCHICOM Wyptata dywidendy 1,18 zt na akcje.
NWZA ws. kontynuacji dziatania spotki w rozumieniu art. 397 ksh, przyjecia do wiadomosci ,Regulaminu Rady

GETINOBLE Nadzorczej Getin Noble Bank S.A." oraz przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
GPW 2021".

LIVECHAT Wyptata drugiej zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020/2021 w wysokosci 0,89 zt
na akcje.

PROVIDENT Publikacja raportu za | kwartat 2021 i | pétrocze 2021 roku.

RADPOL Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 3 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez THC SICAV-RAIF SA.

TOYA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,29 zt na akcje.

$roda 28 lipca 2021

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,45 zt na akcje.

SWISSMED Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 10,94 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Lux Med sp. z 0. 0. i

Bruno Hangartnera.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 lipca 2021
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) czerwiec 9,80% 9,50% 10,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) czerwiec 2,80% 2,70% 2,70%
Wtorek, 20 lipca 2021
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) czerwiec 0,20% -0,10%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 0,20% 0,20% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) czerwiec 8,50% 8,50% 7,20%
10:00 Polska Efzngnfyrgi“éijr‘)sprzeda”ej czerwiec 7,00% 6,90% 6,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 18,40% 19,00% 29,80%
Sroda, 21 lipca 2021
10:00 Polska E,]rgggagivglﬁz\ylano_ czerwiec 7,10% 4,70%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 11,50% 19,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,1 mln brk -7,9 mln brk
Czwartek, 22 lipca 2021
150 Japonia Protokdt z posiedzenia Bol czerwiec
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa lipiec -0,50% -0,50%
14.00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 7,80% 9,00%
14:30 Strefa Euro Egg{:&;grﬂﬁ [E)Eaésowa po lipiec
14:30 USA g‘é’;‘%sbkgt?]yzé‘ﬁ”ek dia tydzier 350 tys. 360 tys.
Indeks wskaznikéw
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference czerwiec 0,90% 1,30%
Board
Piatek, 23 lipca 2021
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 0,50% -1,40%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 9,60% 24,60%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 58,3 59
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 59 57,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 64,2 65,1
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 59,5 57,5
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 62,5 63,4
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 59,5 58,3
10:00 Polska Stopa bezrobocia czerwiec 5,90% 6,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. lipiec 61,9 62,1
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. lipiec 64,8 64,6

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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