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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 10 M o
WIG 6722321 0,05% -1,14% 1790%
Przel?ieg Wczorgjszejsesji na warszawskim parkiecie mozna uznac za umiarkowanie pozytywny. WIG20 224065 -0,08% -198% 12.90%
Pomimo tego, ze WIG20 zakoriczyt dzieri na lekkim minusie, to indeks odrobit znaczng czes$é¢ . o 0
spadkdw, ktdra zanotowat w pierwszej godzinie handlu. Przypomnijmy, ze porannegorsze nastroje mWIG40 4903,14 0,34% -187% 23,30%
inwestoréww kraju i narynkach europejskich wynikaty z m ocnych s padkéw indekséw w Chinach sWIG80 20 561,36 0,56% -193% 27,70%
(-2,3% Shanghai Composite, -4,1% Hang Seng). Przyczyng spadkdw byty informacie o WIG20 USD 576,02 -0,13% -4.94% 8,18%
prawdopodobnym wprowadzeniu przez tamtejsze wtadze szeregu restrykcji w obszarze sekiora . . .
edukacyjnego i nieruchomodci dotyczacych m.in. utrudnienia inwestycji zagranicznych w branze WIG20 TR 4 147,29 -0,08% -1,24% 14,10%
orazograniczen w obszarze prywatnego nauczania. ZAG RANICA Kurs 1D iM YTD
S&P500 442230 0,24% 3,07% 17,70%
W trakcie dnia WIG20, w $lad za indeksami europejskimi, stopniowo odrabiat straty za czym mogly . ) .
sta¢ oczekiwania inwestoréw odnosnie pozytywnego przebiegu sezonu wynikdw za 2Q w Stanach Nasdaq C. 14840,71 0,03% 2.35% 15,10%
Zjednoczonych. Do korica zesztego tygodnia wyniki opublikowato blisko 120 spétek z indeksu DAX 15618,98 -0,32% 0,42% 13,90%
S&P500. Srednio p.rzychody w 2Q21 wzrosty o .prawie 18% r/r natomiast zysk netto az o blisko CAC40 657860 0,15% 0,31% 18,50%
142% r/r. Wspomniane rezultaty okazaty sie wyzsze wzgledem prognoz analitykéw. W przypadiu . . .
sprzedazy byto to zaskoczenie na poziomie blisko 4%, a w przypadku zysku netto ponad 19%. FTSE250 2293319 0,22% L77% 1190%
Ponadto w biezacym tygodniu poznamy wyniki najwiekszych spdtek technologicznych, czyli BUX 46 952,76 -1,13% -2,79% 11,50%
Alphabet, Apple i Microsoft (wtorek), Facebook ($roda) i Amazon (czwartek). IBEX 8 775,20 0,67% -1,55% 8,69%
Finalnie sesja na GPW zakonczyta sie minimalnym spadkiem notowar blue chipdw, ale NIKKEI 2735047 0,42% -3,78% 1.84%
um iarkowanymiwzrostami mWIG40 oraz sWIG80. W podziale na sekto ry pozytywnie zachowywat OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
sie WIG-Budownictwo (po dobrych wynikach Mostostal Warszawa i Ptock z pigtku, wczoraj Polska 1521 -1,2 pb 294 pb 29,3 pb
inwestorzy pozytywnie ocenili wyniki Budimexu) oraz WIG-Gdrnictwo (odbicie KGHM). Wyraznie
znizko waty natomiast spétki energetyczne (WIG-Energia prawie -3%), co mozna jednak uznaé za USA 1295 17pb -18.5pb 379 pb
ko rekte silnych wzrostéw z piatku (wtedy indeks zys kat prawie 4%). Niemcy -0,419 0.8pb -23,0 pb 15,2 pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIACO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/PLN 45910 0,34% 199% 063%
b ) § ) USD/PLN 3,8898 0,07% 3,06% 4,16%
zi§ w trakcie sesji nie spodziewamy sie wigkszej zmiennosci - uwazamy, ze inwestorzy z o o o
decyzjami beda o czekiwaé publikacji wynikéw przez spotki technologiczne oraz na $rodowe CHF/PLN 42478 0.51% 351% 0.67%
posiedzenie Fed. W ko ntekscie Lipcowego posiedzenia konsensus nie zaktada jeszcze zmian w GBP/PLN 53784 0,63% 2,66% 5,34%
po lityce pienieznej, jednakrynki beda zapewne szukaty sygnatéw rozpoczecia rozméwo momencie EUR/USD 1,1803 0,27% -1,04% -3,38%
o graniczenia skupu aktywdw. W dalszej czesci tygodnia kalendarz danym makroekonomicznych } o } o o
zawiera szereg publikacji wstepnych szacunkéw PKB oraz CPI, w tym dla strefy euro, Niemiec i usb/ApY 110.38 0.15% 0.21% 6.87%
USA. Z kolei w kraju, w piatek poznamy szacunki inflacji CP1 w lipcu, gdzie prawdopodobnie SUROWCE Kurs 1D iM YTD
dynam ika utrzyma sie nazblizonym do czerwca poziomie (tj. 4,4% r/r i 0,1% m/m). Brent($/bbl) 73,70 -0,54% -0,59% 42,30%
- 0, - 0, 0,
Um iarkowanie pozytywnie na nastroje moga wptywac o publikowane wczoraj po sesji wyn iki WTI (3/00D) /191 0.22% 137% 48,20%
kwartalne Tesli, ktdra osiagneta 1,45 USD zysku na akcje, czyli znaczaco powyzej konsensusu (098 Ztoto ($/ozt) 179920 -0,14% 1,04% -5,06%
USD). Wyzsze od oczekiwari byty takze przychody (11,96 vs 11,30 mld USD). Mied? (c/lb) 458,50 420% 7,16% 30,30%
NOTOWANIA |NDEKSOW (OSTAT,\“E 12_MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.07.2021
WZROSTY SPADKI
50% PLAZACNTR 21,78% SANWIL -6,83%
0% LARQ 21,54% MONNARI -495%
° BRASTER 15,22% PGE -4,76%
30% MOSTALPLC 9,87% VISTAL -4,08%
0% SKYLINE 7,20% 0B6MAGNA -4,03%
10% 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 635,97 54,21% 45,00%
0% NAJWIEKSZE OBROTY 26.07.2021
10% Spdtka 0brét (PLNm) Transakc je Zmiana
KGHM 86,72 5073 195%
“20% ) ' ) CDPROJEKT 62,37 4676 -1,22%
lip-20 paz-20 sty-21 kwi-21 PKNORLEN 5156 4993 135%
WIG — === WIG20 — e===mWIG40  e==s\WIG80 ' R0
ALLEGRO 45,32 4957 -0,34%
PzU 44,33 2854 -0,08%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.p[ stooq.pl, sbnews.pl bankier.pl, Bloomberg
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Bank Millenium

Ko mentarz zarzadu do wynikéw

Bank Millennium zaktada, ze decyzje w sprawie ewentualnego przystapienia do
programu ugodw sprawie walutowych kredytéw hipotecznych podejmie po uchwale
Sadu Najwyzszego.

Bank podat, ze jest otwarty na indywidualne negocjowanie warunkow
przedterminowej sptaty (czesciowej lub catkowitej) lub przewalutowania kredytdw
na zt, a od poczatku roku zawart tacznie ponad 4 tys. ugod z frankowiczami.

Bank podat, ze w Il kwartale przybyto ponad 1,7 tys. indywidualnych procesow
sadowych wytoczonych przeciwko niemu i pod koniec czerwca byto ich w sumie
8.574.

Bank Millennium liczy, ze koszty ryzyka pozostang niskie przez caty rok i nie
wyklucza, ze utrzymaja sie one na poziomie ponizej 40 pb.

Bank Millennium liczy, ze w 2021 roku wynik odsetkowy banku bedzie wyzszy niz w
2020 roku.

Budimex

Ko mentarz zarzadu do wynikéw

Budimex z optymizmem patrzy na najblizsze kwartaty, spodziewa sie poprawy
rocznej dynamiki przychodéw w drugiej potowie 2021 roku.

Sp6tka podata, ze spadek przychoddw ze sprzedazy w pierwszej potowie rokuwynika
z faktu, ze kilka istotnych zleceri z obszaru drogowego znajduje sie obecnie w fazie
projektowania lub spdtka oczekuje na wydanie zezwolenia na realizacje inwestycji
drogowej.

Spotka zaktada utrzymanie "dobrej rentownosci” portfela zamdwien w perspektywie
przynajmniej kilku kwartatdow dzieki czesciowej indeksacji kontraktéw, polityce
zabezpieczania cen kluczowych materiatéw oraz ostroznemu podejsciu do sktadania
ofert.

Celem jest, aby do 2025 roku Grupa FBSerwis osiagneta przychody rzedu miliarda
ztotych m.in. dzieki akwizycjom - obecnie analizowane sg projekty w obszarze
zagospodarowania odpadow.

W planie jest wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w maksymalnej
kwocie 381 mln zt (potowa jednostkowego zysku netto za 1H'21).

PKO BP

SWIG80i inne

Zmiany w zarzadzie
Adam Marciniak zrezygnowat z funkcji cztonka zarzadu PKO BP ze skutkiem na dzien 13
sierpnia 2021 r, nie podajac przyczyny tej decyzji.

+/-

B oomBit

Wywiad z zarzgdem

BoomBit pracuje nad ok. 40 kolejnymi grami hypercasual, jednym wiekszym tytutem
0 tematyce sportowej i rozmawia o kolejnych joint venture z innymi producentami.
Zarzad wyjasnit, ze joint venture to w pewnym sensie Sposob spétki na "przejecia.
Grupa nie planuje tradycyjnych akwizycji. Wtadze BoomBitu nie rozmawiajg tez o
sprzedazy spotki.

Spotka ma duze plany wzgledem gry ,Hunt Royale” - jesienig planowane jest
wydanie duzej aktualizacji ktéra wprowadzi do gry mozliwos¢ interakcji pomigdzy
graczamiwewnatrz tzw. klanéw. W przysztosci maja by¢ dodawane nowe tresci |
tryby rozgrywki. BoomBit nie zamierza jednak stabilnie skalowac jej wielkos¢
poniewaz zbyt duze zwigkszenie naktaddw marketingowych wydtuzytoby terminy
Zwrotu z inwestycji.

Spotka pozytywnie ocenia tegoroczne perspektywy, cho¢ wskazuje istotne
zagrozeniedlarynku: zmiane polityki prywatnosciApple.Udziat 0sob, ktore zgadzajg
sie udostepniac¢ swoje dane w grach BoomBitu, wynosi 39 proc. i jest wyzszy niz
$rednia rynkowa.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Po zmianie wptywy spotki z reklam na iOS spadty, ale pojawito sie wiecej
przychoddw z urzadzer systemu Android.
e Zarzad spotki jest "pozytywnie nastawiony do tegorocznych wynikow". Przekonuje,
ze 0soby ktére w ubiegtym roku, podczas szczytu pandemii, zaczety zabawe w gry
mobilne nadal w nie graja.
e Spltka czeka na zatwierdzenie przez sad zmiany statutu, ktéra ma pozwoli¢ na
wyptate zaliczkowej dywidendy.
Mostostal Nowa umowa
Warszawa Mostostal Warszawa podpisat z Tauron Ciepto umowe na budowe kotta gazowego o mocy
140 MWt w ZW Katowice. Wartos¢ umowy wynosi 109,5 mln zt brutto. Termin realizacji
umowy to 20 grudnia 2023 roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 27 lipca 2021
ARCHICOM Wyptata dywidendy 1,18 zt na akcje.

NWZA ws. kontynuacji dziatania sp6tki wrozumieniu art.397 ksh, przyjecia do wiadomosci ,Regulaminu |

GETINOBLE Getin Noble BankS.A."oraz przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanychna GPW 2021
LIVECHAT Wyptata drugiej zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2020/2021 w wysokos$ci 0.}
PROVIDENT Publikacjaraportu za | kwartat2021i| p6trocze 2021 roku.

RADPOL Zakoriczenie zapisdw na sprzedazakcji po 3 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez THC SICAV-RAIF
TOYA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,29 zt na akcje.

§roda 28 lipca 2021

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
APLISENS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,45 zt na akcje.
SWISSMED Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 10,94 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Lux Med sp.z o
Hangartnera.
czwartek 29 lipca 2021
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
APLISENS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,45 zt na akcje.
ASSECOBS Publikacja raportu za | pdtrocze 2021 roku.
CELTIC Zakoriczenie zapiséw na sprzedazakcji po 19,71 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez CPD spétka:
DELKO Wyptata dywidendy 0,65 zt na akcje.
GRODNO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
KRKA Publikacja raportu za | potrocze 2021 roku.
MDIENERGIA Wyptata dywidendy 0,05 zt na akcje.
NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
OTMUCHOW NWZA ws. odwotania i powotania cztonkédw RN oraz zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN.
RAWLPLUG Wyptata dywidendy 0,38 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

N BNP PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsia S.A
L BIURO MAKLERSKIE ul Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY  0¢ BM

f. s . 2021-07-27 0820 D

p iatek 30 lipca 2021

AILLERON Wyptata dywidendy 0,32 zt na akcje.

BETACOM Publikacja raportu za | kwartatroku obrotowego2021/2022.

HARPER Publikacja raportu zarokobrotowy trwajacy od 01.04.2020 do 31.03.2021.

MEGARON NWZA ws. przyjecia do stosowania Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2021 oraz przyjeciaPolitykirdzno
wobec RN.

PEKABEX Wyptata dywidendy 0,41 zt na akcje.

PRAIRIE Publikacja raportu za IV kwartatroku obrotowego 2020/2021.

SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku nettozarokobrotowy 2020 orazustalenia dnia dywidendyiter minu wyptaty dywide

SWISSMED Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rokobrotowy 2020/2021.

TORPOL Wyptata dywidendy 1,53zt na akcje.

WASKO Wyptata dywidendy 0,06 zt na akcje.

WIKANA Wyptata dywidendy 0,15 ztna akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 26 lipca 2021
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 100,80 102,3 101,8
16:00 USA Sprzedaznowych domdéw czerwiec 676 tys. 800 tys. 769 tys.
Wtorek, 27 lipca 2021
10:00 StrefaEuro  Podazpienigdza M3 (r/r) czerwiec 8,30% 8,40%
14:00 Wegry Decyzjaws. stép procentowych lipiec 1,10% 0,90%
14:30 USA ?;r/nn:;/wema nadobra trwategouzytku wst. czerwiec 210% 230%
1600 USA :Bnodaerkgzaufamakonsumentow- Conference lipiec 125 5 1273
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec 21 22

Sroda, 28 lipca 2021

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentéw - GfK sierpien 0,00% -30,00%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec
Czwartek, 29 lipca 2021

8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) czerwiec 7,20%

9:55 Niemcy Stopabezrobocias.a. lipiec 5,80% 5,90%

11:00 Wtochy Inflacja PPI(r/r) czerwiec 8,00%

11:00 StrefaEuro  Indeks nastrojoww gospodarce lipiec 118,8 117,9

14:00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) lipiec 3,20% 2,30%

14:30 USA PKB (annualizowany) wst. [l kw. 8,20% 6,40%

14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. [ kw. 11,40%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw. 5,50% 4,30%

14:30 USA PCE corewst. (k/k) [l kw. 5,00% 2,50%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 365 tys. 419 tys.

Piatek, 30 lipca 2021

1:50 Japonia Produkcjaprzemystowa s.a. wst. (m/m) czerwiec -6,50%
1:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) czerwiec 8,30%

7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,80% -0,10%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/K) I kw. 2,00% -1,80%
8:00 Niemcy PKB n.s.a.wst. (r/r) Il kw. 10,00% -3,40%
8:45 Francja Inflacja CPIwst. (r/r) lipiec 1,20% 1,50%

9:00 Hiszpania  Sprzedazdetaliczna(r/r) czerwiec 19,60%
10:00 Polska Inflacja CPIwst. (r/r) lipiec 4,40%

11:00 StrefaEuro  PKBs.a.wst. (r/r) Il kw. 13,20% -1,30%
11:00 StrefaEuro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) lipiec 2,00% 1,90%

11:00 StrefaEuro  Stopabezrobocia czerwiec 7,90% 7,90%

15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 65 66,1

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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~=| BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsia S.A
X BIURO MAKLERSKIE ul Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



U

& . KOMENTARZ PORANNY
i_ - e ). S 27 lipca 2021

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przem ystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$réd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu witasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zy sku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wigcej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcoéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Ze spot Doradztwa | nwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;
Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 56697 06 s.orzechowski@ bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marc zuk 225669738 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw i Projektdw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601364945 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691333152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sienko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko iwygodnie ztozyé zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw  finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przyszto$ci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM wdniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢é i kompletnosé przedstawiony ¢ h
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate wwyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej
Lub udostepniana przed data publikacji Analiza udostgpniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w cato$ci wptacony.
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