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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA Kurs 10 1M ‘10
WIG 67 637,95 -0,29% 2,38% 18,60%
Pigtkowa sesja byta kolejng w ubiegtym tygodniu, jak i w catym lipcu, ktéra nie WIG20 2 253,45 -0,54% 1,58% 13,60%
przyniosta rozstrzygnigcia sytuacji na najwaZniejszym krajoyvym indeksie WIG20. P!"Z)I/ mWIG40 494309 0,37% 2,45% 24,30%
obrocie /na pozi'or'nie 716 anv zt indeks blue c.hipow stracit 0,54%, aby caty txdz@n SWIGSO 20 660,02 -0,02% 0,38% 28,40%
zamkna¢ z wynikiem 0,49%. Pigtek rozpoczat sie spadkowa luka i dalszg konsolidacja
na praktycznie niezmienionych poziomach. Tym samym cato$ciowy obraz notowan WIG20 USD 585,59 -0,54% 0,53% 9,98%
indeksu nie ulegt jakiejkolwiek zmianie i w dalszym ciagu poruszaja sie one w waskiej WIG20 TR 417098 -0,54% 2,35% 14,80%
konsolidacji pomiedzy wsparciem na poziomie 2200 pkt. i oporem na poziomie 2300 ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pkt. Warszawska gietda w ostatnim czasie porusza sie w znaczacej korelacji z S&P500 4 395,26 -0,54% 2.27% 17,00%
ni(e.migclfim DAX?O i, nig i.naczej. b)({o w gbiegtym tygodniu. Konsolidacja , Qa Nasdaq C. 14 672,68 -0,71% 116% 13,80%
nama;mgszym niemieckim |nfiek3|e mg sprzyja krajowynj inwestorom wlkonteksue DAX 15 544,39 -0,61% 0,09% 13.30%
wybicia si¢ z trendu bocznego i obrania jednoznacznego kierunku notowan.
CAC40 6 612,76 -0,32% 1,61% 19,10%
W ujeciu sektorowym znizkowato 9 z 15 indeksdw. Najlepiej radzit sobie WIG- FTSE250 22 948,83 -0,44% 2,56% 12,00%
Spozywczy (+5,13%), WIG-Telekomunikacja (+2,64%) i WIG-Budownictwo (+1,07%). Z BUX 48 610,95 0,67% 2,91% 15,40%
drugiej strony najwigksze spadki obserwowalismy na WIG-Gdrnictwo (-2,81%), WIG- IBEX 8 675,70 -1,26% -1,65% 7.46%
Energia (-2,21%) i WIG-Media (-1,54%). W samym WIG20 najmocniej rést Cyfrowy NIKKE] 27 779,53 1.82% -3.49% 1.22%
Polsat (+3,52%), Mercator Medical (+3,27%) i Lotos (+1,14%). Z drugiej strony na
notowaniach indeksu blue chipéw ciazyto PGE (-3,32%), KGHM (-2,94%) oraz Allegro OLEUIEALE s DOV 10 L e
(-2,24%). Polska 1,702 -1,0 pb 7,1 pb 47,4 pb
USA 1,226 -4,5 pb -24.4 pb 31,0 pb
W Stanach Zjednoczonych S&P 500 stracit 0,54%, a Nasdag 100 0,59%, co oznacza iz Niemcy -0,462 -1,2 pb -29,1 pb 10,9 pb
ostatecznie oba indeksy zakofczyty miniony tydzieri z ujemnymi stopami zwrotu. WALUTY Kurs 1D ™ YTD
EUR/PLN 4,5699 0,00% 1,11% 0,17%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USDIPLN 58529 0o 110%  347%
Sesja w Azji koriczy sie w wyraznie pozytywnych nastrojach. Japoriski Nikkei 225 CHF/PLN 42532 0.22% 3.24% 0.73%
zyskuje 1,82%, a chifski Shanghai Composite 1,79%. Poprawe sentymentu widac takze GBP/PLN 53548 -0,23% 1,59% 4,87%
na notowaniach kontraktéw terminowych na S&P 500 i DAX30, ktére w godzinach EUR/USD 1,1861 -0,23% 0,02% -291%
porannych zyskuja kolejno 0,7% i 0,4%. Powyzsze pozwala oczekiwaé wzrostowego USD/IPY 109,71 0,21% -1,24% 6,22%
otwarcia takze na warszawskim parkiecie. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
. ) : . L ) Brent ($/bbl) 75,41 0,41% 1,06% 45,60%
Jak w kazdym pierwszym tygodniu miesiaca, najwazniejszym wydarzeniem dla
inwestoréw bedzie pigtkowa publikacja danych z amerykariskiego rynku pracy. Z WTI ($/bbl) 73,95 0,45% 0,65% 52,40%
pozostatych danych warto wyréznié finalne odczyty indekséw PMI z gospodarek. Dane Ztoto ($/ozt) 181260 -1,02% 2,31% -4,35%
z kraju w rozpoczynajacym sie dzi$ tygodniu ogranicza si¢ jedynie do indeksu PMI dla Miedz (c/Lb) 448,25 -0,91% 4,51% 27,40%
sektora przemystowego, ktérego odczyt poznamy dzisiaj.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.07.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
HMINWEST 27,21% COALENERG -11,39%
50% KERNEL 811% PLAZACNTR -9,45%
20% MILKILAND 5,00% MOSTALPLC -4,58%
EUROTEL 4,74% RAWLPLUG -4,32%
30% MLSYSTEM 4,66% SESCOM -3,64%
20% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
10% GPW 903,88 51,11% 47,76%
0% NAJWIEKSZE OBROTY 30.07.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
-10% ALLEGRO 116,69 10 234 -2,44%
20% ‘ KGHM 90,52 5874 -2,94%
lip-20 paz-20 sty-21 kwi-21 PKNORLEN 81,67 5604 0,55%
WIG a— VG20 e MW G40 a— S\WIG80 CDPROIJEKT 55,87 4688 0,40%
PzU 53,39 3932 0,27%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Podpisanie umowy

Rada nadzorcza JSW powotata na stanowiska wiceprezesdw spétki Sebastiana Bartosa,
Roberta Ostrowskiego i Edwarda Pazdziorko. Rada delegowata jednego ze swoich cztonkdw,
Stanistawa Pruska, do czasowego wykonywania czynnosci prezesa.

Kety

Grupa Kety podniosta prognozy na ‘21

Grupa Kety podniosta prognozy na 2021 rok i obecnie spodziewa sie, ze zysk netto grupy
wyniesie 490 mln zt, bedzie wiec 13 proc. wyzszy niz zaktadano w kwietniowej prognozie.
Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyniesc¢
ma ok. 774 mln zt, co oznacza wzrost 0 11,5 proc. w porédwnaniu z opublikowang w kwietniu
2021 roku prognoza. Kety poinformowaty, ze najwiekszy wptyw na te zmiane miat Segment
Opakowan Gietkich (poprawa szacowanego zysku 0 40 mln zt do kwoty 280 mln zt) i Segment
Wyrobdw Wyciskanych (poprawa szacowanego zysku o 31 mln zt do kwoty 214 mln zt) w
poréwnaniu do szacunkéw kwietniowych. Segment Systemow Aluminiowych zaktada
wypracowanie ok. 300 mln zysku EBITDA a wiec 0 ok. 5 proc. wigcej niz zatozono wczesniej.
Zgodnie z nowg prognoza, sprzedaz grupy Kety wynies¢ ma 4.280 mln zt, czyli bedzie o 7
proc. wigksza niz zaktadano wczesniej. Kety podaty, ze gtédwna przyczyng Szacowanego
wzrostu przychodéw ze sprzedazy jest wiekszy wolumen oraz wzrost cen surowcow
przektadajacy sie na wyzsze ceny oferowanych produktow.

Kety

Grupa Kety podwyzsza prognozy na '25

Grupa Kety w zwigzku ze zmianami w planie inwestycyjnym podwyzszyta prognozowane na
2025 r. zatozenia finansowe zaprezentowane w strategii na lata 2021-2025. Zysk netto ma
wynies¢ 508 mln zt, EBIT 650 mln zt, EBITDA 864 mln zt, a przychody 5,143 mld zt. W
przedstawionej w grudniu 2020 r. strategii grupa prognozowata, ze w 2025 roku jej
skonsolidowany zysk netto wyniesie 470 mln zt, EBITDA 787 mln zt, zysk operacyjny 598 mln
zt, a przychody 4,637 mld zt. Kety spodziewaja sie, ze kwota dtugu netto powiekszy sie 0 279
mln zt do 919 mln zt w zwigzku z wyzszymi wydatkami inwestycyjnymi, wzrostem
zapotrzebowania na kapitat pracujacy oraz wzrostem wartosci zaktadanych dywidend w
okresie strategii wynikajacym z planowanych wyzszych zyskow.

Mabion

Mabion ustalit strategie rozwoju MabionCD20 pod katem rejestracji na rynku europejskim i
amerykarskim

Mabion po serii konsultacji z europejskimi i amerykanskimi agencjami regulacyjnymi przyjat
strategie wspdlnego rozwoju leku MabionCD20 pod katem rejestracji w Europie i w Stanach
Zjednoczonych. Kluczowe elementy strategii regulacyjnej Mabionu nie ulegty zmianie i
obejmuja przeprowadzenie trdjramiennego pomostowego badania klinicznego u pacjentéw z
reumatoidalnym  zapaleniem  stawow  ("RZS"), przeprowadzenie trdjramiennego
pomostowego badania analitycznego, realizacje zadan z uzyciem MabionCD20 pochodzacego
z docelowej, tj. duzej, komercyjnej skali produkcji (w bioreaktorach 2.500 litrow) oraz
uwzglednienie w procedurze rejestracji na rynku europejskim  wynikow juz
przeprowadzonych badan klinicznych fazy Il z uzyciem MabionCD20 z matej skali
wytwarzania (w bioreaktorach 250 litrow). Biorac pod uwage wynik uzgodnien z regulatorami
europejskimi, zarzad przewiduje w scenariuszu bazowym utrzymanie zaktadanego
harmonogramu, tj. ukoriczenie badan i ztozenie do EMA dokumentacji rejestracyjnej dla
potrzeb rynku europejskiego w Il potowie 2022 r.

Pekao

Pekao na drugim miejscu najbardziej odpornych bankéw w Europie w stress testach EBA

Bank Pekao znalazt sie na drugim miejscu wsrdd najbardziej odpornych bankéw w Europie
sposréd 50 bankdw, ktore wziety udziat w badaniu testow warunkdéw skrajnych
przeprowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego. Bank Pekao w 2021 roku brat
udziat w obejmujacych Unie Europejska testach warunkéw skrajnych przeprowadzonych
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, we wspotpracy z Komisjg Nadzoru Finansowego,
Europejskim Bankiem Centralnym oraz Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego. EBA
opublikowata w dniu 30 lipca 2021 r. wyniki testéw warunkéw skrajnych obejmujacych Unie
Europejska. Zgodnie z tegorocznymi wynikami testéw warunkdéw skrajnych, skonsolidowany
wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) Banku Pekao bytby w 2023 r. na poziomie

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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17,7 proc. w scenariuszu bazowym z 3-letnim zyskiem na poziomie 5,0 mld zt oraz 15,4 proc.
w scenariuszu skrajnym z 3-letnim zyskiem na poziomie 2,2 mld zt. Obydwa sg znaczaco
powyzej wymaganych przez regulatora pozioméw oraz docelowych wskaznikdw
kapitatowych. CET1 Banku Pekao, uwzgledniajacy petny efekt wdrozenia MSSF 9, siegnatby
odpowiednio 17,74 oraz 15,41 proc.

PKO BP przedstawit wyniki stress testéw przeprowadzonych przez EBA

PKO BP w 2021 roku brat udziat w testach warunkéw skrajnych przeprowadzonych przez
Europejski Urzad Nadzoru Bankowego we wspétpracy z Komisja Nadzoru Finansowego,
Europejskim Bankiem Centralnym oraz Europejska Rada ds. Ryzyka Systemowego. EBA
opublikowata w piatek wyniki obejmujace 50 bankdw europejskich, w tym PKO BP. Zgodnie z
wynikami ogélnoeuropejskich testdw warunkdw skrajnych w 2021 roku, skonsolidowany
wsp6tczynnik kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) Banku PKO BP bytby w 2023 r. na
poziomie 18,05 proc. w scenariuszu bazowym oraz 15,37 proc. w scenariuszu skrajnym,
natomiast skonsolidowany CET 1 na koniec 2020 r. wynidst 16,99 proc. Po uwzglednieniu
petnego efektu wdrozenia MSSF 9, skonsolidowany wspétczynnik kapitatu podstawowego
Tier 1 (CET1) Banku wynidstby na koniec 2023 r. odpowiednio 17,98 proc. oraz 15,19 proc.,
za$ na koniec 2020 r. wynidstby 16,39 proc.

+/-

Portfel zamdéwieri Asseco BS na ‘21 wynosi 237,9 mln zt

Portfel zamowien Asseco Business Solutions na 2021 rok po pierwszym pétroczu ma wartosc
237,9 mln zt, co stanowi 84,3 proc. sprzedazy za ubiegty rok. Spétka jest zadowolona ze
wzrostu zyskéw w drugim kwartale, ktdre osiggneta pomimo istotnego zwiekszenia kosztow.
W trzecim kwartale spodziewa sie utrzymania poziomu wydatkow.

o )
- =
PKO BP
SWIG80 i inne
Asseco Business
Solutions
Sygnity

Sygnity ma umowe z MRPIT o warto$ci do 30 mln zt

Sygnity zawarto umowe z Ministrem Rozwoju, Pracy i Technologii, ktdrej przedmiotem jest
rozwoj oprogramowania SyriuszStd, wsparcie uzytkownikéw systemu oraz usuwanie awarii
i btedéw oprogramowania. Umowa zostata zawarta na 24 miesigce. Sygnity otrzyma taczne
maksymalne wynagrodzenie brutto do kwoty okoto 30 min zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 2 sierpnia 2021

CEZ Wyptata dywidendy 52 CZK na akcje.
INTERFERI NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
MENNICA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
wtorek 3 sierpnia 2021
NWZA ws. zbycia CCC Spétka Akcyjna Oddziat w Warszawie jako zorganizowanej czesci
Ccc przedsiebiorstwa, emisji obligacji serii 1/2021 zamiennych na akcje serii K, pozbawienia prawa poboru,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.
PGNIG Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MEGARON Wyptata dywidendy 0,37 zt na akcje.
$roda 4 sierpnia 2021
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 5 sierpnia 2021

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKNORLEN Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.

CLNPHARMA Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.

ECHO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.

GPW Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

PHOTON NWZA

SWISSMED NWZA ws. zmiany polityki wynagrodzeri, zmiany statutu oraz zmian w RN.
UNICREDIT Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

pigtek 6 sierpnia 2021

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
APATOR Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,75 zt na akcje.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 23 wrze$nia 2014 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego
GROCLIN poprzez emisje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany
statutu, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E i in.
NETIA Dziert wykupu akcji spotki przez Cyfrowy Polsat S.A. po cenie 7 zt za akcje.
TERMOREX ZWZA ws. m.in. pokrycia strat za rok obrotowy 2020.

poniedziatek 9 sierpnia 2021

APATOR Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.
INPRO Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
SEKO Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,34 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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wtorek 10 sierpnia 2021
IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,12 zt na akcje.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SEKO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,34 zt na akcje.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.

$roda 11 sierpnia 2021

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 12 sierpnia 2021

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NWZA ws. uchylenia polityki wynagrodzen, przyjecia polityki wynagrodzen, wprowadzenia programu

LARQ motywapyjnego, warunkowego pqd\l/lvstzenialkapitatu zaktgdowego w drodze emigji akcji seriilM z )
pozbawieniem prawa poboru, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E uprawniajacych do objecia akcji
serii M oraz zmiany statutu.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SERINUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

pigtek 13 sierpnia 2021

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

COMP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.

INTERFERI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

OEX Zakonczenie zapi_séw na sprzedaz akcji po 21,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez OEX S.A.
wraz z grupg akcjonariuszy.

QUERCUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.

TOYA Wyptata dywidendy 0,29 zt na akcje.

TRANSPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,27 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 sierpnia 2021
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 4.20% 2,00% 4,60%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 59 59,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 62,5 62,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 60,8 60,6
Wtorek, 3 sierpnia 2021
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) czerwiec 9,60%
Sroda, 4 sierpnia 2021
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug lipiec 50,3 50,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 58,4 56,7
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 1,80% 4,60%
14:15 USA Raport ADP lipiec 700 tys. 692 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 60,4 60,1
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,8 mln brk -4,1 mln brk

Czwartek, 5 slerpnia 2021

Zamowienia w przemysle s.a.

8:00 Niemcy (m/m) czerwiec 1,50% -3,70%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,50% -0,30%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa sierpieri 0,10% 0,10%
) Whnioski o zasitek dla _
14:30 USA bezrobotnych tydzien 380 tys. 400 tys.
Piatek, 6 sierpnia 2021
8:00 Niemcy E’nzc;?#)kqa przemystowa s.a. czerwiec 0,60% -0,30%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 1,20% -1,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 5,70% 5,90%
1430 USA Zmiana ;atrudmema w sektorze lipiec 900 tys. 850 tys.
pozarolniczym
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,90% 3,60%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniagdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
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