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Spotki nie przekroczy 40%
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Wynik inwestycji w certyfikaty IBV , Potencjat w Lotnictwie” zalezny jest od notowan akcji dwoch spétek (tacznie zwanymi , Spotkami”):
- Airbus SE (Bloomberg: AIR FP Equity), (,Spotka 1),
- Boeing CoThe (Bloomberg: BA UN Equity), (,Spdtka 2").
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letnie Certyfikaty strukturyzowane IBV ,Potencjat w Lotnictwie” (,Certyfikaty”) oferowane sa Klientom Banku BNP Paribas
nwestorzy”):

oczekujacym stopy zwrotu wyzszej od oprocentowania lokat terminowych przy jednoczesnej akceptacji ryzyka inwestycyjnego,

akceptujacym:

- warunkowa ochrone kapitatu dziatajaca wytacznie w sytuacji, jezeli spadek notowan ktérejkolwiek Spétki nie przekroczy 40%
(szczegbtowe zasady sa przedstawione ponizej),

- wczesniejsze wykupienie Certyfikatdw przez Emitenta,

- horyzont inwestycyjny Certyfikatu,

- ryzyko nieosiagniecia zysku lub nawet poniesienia straty (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty zainwestowany kapitat),

dysponujacym doswiadczeniem i posiadajacym wiedze w zakresie instrumentéw finansowych o charakterze inwestycyjnym
(weryfikowanym na podstawie ankiety MiFID),

posiadajacym rachunek maklerski prowadzony przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

Nabywcami Certyfikatéw moga by¢ zaréwno osoby fizyczne, jak i o0soby prawne, z wytaczeniem o0s6b amerykanskich
(,US-Persons”) w rozumieniu amerykanskiej ustawy Securities Act 1933.

NAJWAZNIEJSZE INFORMACIJE

Emitent:

Gwarant / BNP Paribas SA:
Oferujacy i Dystrybutor:

Okres subskrypcji:

Wartos$¢ / kwota emisji:

Liczba oferowanych Certyfikatéw:
Warto$¢ nominalna 1 Certyfikatu:
Cena emisyjna 1 Certyfikatu:

Minimalna kwota i waluta inwestycji:

Optata dystrybucyjna:

Okres inwestycji:

Poziom Poczatkowy:

Dzieri Obserwacji Poczatkowej:
Dzier Emisji:

Kupon:

Poziom Bariery Automatycznego

Wczesniejszego Wykupu oraz
Bariery Wyptaty Kuponu:

Poziom Warunkowej Ochrony Kapitatu:

Dzieri Obserwacji:

BNP Paribas Issuance B.V.

BNP Paribas S.A. z siedziba w Paryzu

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

od 3 sierpnia 2021 r. do 30 sierpnia 2021 r. (ztozony zapis jest nieodwotalny)
do 50 000 000 PLN

do 50 000 szt.

1000 PLN

1000 PLN

10 000 PLN

Z tytutu przyjmowania zapisow na Certyfikaty, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.,
pobiera optate dystrybucyjna, zgodnie z \z Taryfa prowizji i optat, w wysoko$ci uzaleznionej
od liczby Certyfikatéw objetych zapisem, stanowiacg iloczyn tacznej wartosci nominalnej
subskrybowanych Certyfikatéw i odpowiedniej stawki

4 lata z mozliwoscig Automatycznego Wczesniejszego Wykupu (tzw. autocall), ktory moze zostac
dokonany przez Emitenta w terminach wskazanych ponizej

Wartos¢ notowania akcji Spotki 1 i Spdtki 2 na zamkniecie w Dniu Obserwacji Poczatkowej
wedtug danych wskazanych przez Emitenta

1 wrzesnia 2021 r.
8 wrzesnia 2021 r.

0,42% za kazdy miesiac inwestycji (20,16% za 4 lata)

87%

> 60%

dzien, w ktérym (na zamkniecie notowan) wyznaczany jest poziom notowarn akcji obu Spotek

N


https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji

Dzien Dni Dni Wyceny Automatycznego Dni Dni Automatycznego
Obserwacji Wyceny Kuponu Wezesniejszego Wykupu Wyptaty Kuponu Wezesniejszego Wykupu

1 01.10.2021 08.10.2021

2 01.11.2021 - 08.11.2021 —

3 01.12.2021 - 08.12.2021 -

4 03.01.2022 - 10.01.2022 —

5 01.02.2022 - 08.02.2022 -

6 01.03.2022 - 08.03.2022 —

7 01.04.2022 - 08.04.2022 -

8 02.05.2022 - 09.05.2022 —

9 01.06.2022 - 08.06.2022 -

10 01.07.2022 - 08.07.2022 —

11 01.08.2022 - 08.08.2022 -

12 01.09.2022 01.09.2022 08.09.2022 08.09.2022
13 03.10.2022 03.10.2022 10.10.2022 10.10.2022
14 01.11.2022 01.11.2022 08.11.2022 08.11.2022
15 01.12.2022 01.12.2022 08.12.2022 08.12.2022
16 03.01.2023 03.01.2023 10.01.2023 10.01.2023
17 01.02.2023 01.02.2023 08.02.2023 08.02.2023
18 01.03.2023 01.03.2023 08.03.2023 08.03.2023
19 03.04.2023 03.04.2023 11.04.2023 11.04.2023
20 02.05.2023 02.05.2023 09.05.2023 09.05.2023
21 01.06.2023 01.06.2023 09.06.2023 09.06.2023
22 03.07.2023 03.07.2023 10.07.2023 10.07.2023
23 01.08.2023 01.08.2023 08.08.2023 08.08.2023
24 01.09.2023 01.09.2023 08.09.2023 08.09.2023
25 02.10.2023 02.10.2023 09.10.2023 09.10.2023
26 01.11.2023 01.11.2023 08.11.2023 08.11.2023
27 01.12.2023 01.12.2023 08.12.2023 08.12.2023
28 02.01.2024 02.01.2024 09.01.2024 09.01.2024
29 01.02.2024 01.02.2024 08.02.2024 08.02.2024
30 01.03.2024 01.03.2024 08.03.2024 08.03.2024
31 02.04.2024 02.04.2024 09.04.2024 09.04.2024
32 02.05.2024 02.05.2024 09.05.2024 09.05.2024
33 03.06.2024 03.06.2024 10.06.2024 10.06.2024
34 01.07.2024 01.07.2024 08.07.2024 08.07.2024
35 01.08.2024 01.08.2024 08.08.2024 08.08.2024
36 03.09.2024 03.09.2024 10.09.2024 10.09.2024
37 01.10.2024 01.10.2024 08.10.2024 08.10.2024
38 01.11.2024 01.11.2024 08.11.2024 08.11.2024
39 02.12.2024 02.12.2024 09.12.2024 09.12.2024
40 02.01.2025 02.01.2025 09.01.2025 09.01.2025
41 03.02.2025 03.02.2025 10.02.2025 10.02.2025
42 03.03.2025 03.03.2025 10.03.2025 10.03.2025
43 01.04.2025 01.04.2025 08.04.2025 08.04.2025
44 02.05.2025 02.05.2025 09.05.2025 09.05.2025
45 02.06.2025 02.06.2025 09.06.2025 09.06.2025
46 01.07.2025 01.07.2025 08.07.2025 08.07.2025
47 01.08.2025 01.08.2025 08.08.2025 08.08.2025
48 02.09.2025 - 09.09.2025 -



Dzieri Wyceny Wykupu: 2 wrze$nia 2025 r.
Dziert Wykupu (data zapadalnosci): 9 wrzesnia 2025 1.
Notowanie: Zamiarem Emitenta jest ubieganie sie o dopuszczenie Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym

prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. (,GPW")

Kod ISIN: XS$2291632565

ZASADY FUNKCJONOWANIA PRODUKTU

W Dniu Obserwacji Poczatkowej (na zamknigcie notowan) wyznaczany jest Poziom Poczatkowy notowan akcji obu Spétek (notowanie
kazdej ze Spétek bedzie miato swojg warto$¢ Poziomu Poczatkowego).

Jezeli w danym Dniu Obserwacji lub w Dniu Wyceny Wykupu, wartos¢ notowarn akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od Poziomu
Bariery Wyptaty Kuponu, Inwestorom wyptacony zostanie Kupon (w danym Dniu Wyptaty Kuponu albo w Dniu Wykupu).

W przeciwnym razie, jesli w danym Dniu Obserwacji wartos¢ notowan akcji ktérejkolwiek Spoétki znajdzie sie ponizej Poziomu Bariery
Wyptaty Kuponu, Kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany, przy czym jezeli w kolejnej obserwacji spefniony zostanie warunek
wyptaty Kuponu, to bedzie on wyptacony za wszystkie te okresy, w ktorych nie byt wczesniej wyptacony (efekt , $nieznej kuli”).
W celu unikniecia watpliwosci nalezy pamietad, ze po automatycznym przedterminowym wykupieniu Certyfikatow zaden kolejny Kupon
nie zostanie juz wyptacony.

Dodatkowo, jezeli w danym Dniu Wyceny Automatycznego Wczesniejszego Wykupu wartos¢ notowari akcji obu Spétek bedzie rowna
lub wyzsza od Poziomu Bariery Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu:

- Inwestorom wyptacony zostanie Kupon w Dniu Wyptaty Kuponu,

- nastepuje automatyczne zakonczenie inwestycji, a Inwestorom oprécz Kuponu wyptacona zostanie takze warto$¢ nominalna
(w danym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta (bez mozliwosci wptywu na ten wykup przez Inwestora).

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze pierwsza mozliwos¢é automatycznego wezesniejszego wykupu Certyfikatow nastepuje dopiero po roku
trwania inwestycji.

Przyktad 1: Jesli w pierwszym Dniu Obserwacji warto$¢ notowan akcji obu Spdtek osiagnie co najmniej 87% wartosci Poziomu
Poczatkowego, Inwestorom zostanie wyptacony Kupon w wysokos$ci 0,42% za 1 miesiac.

Przyltad 2: Jesli w pigtnastym Dniu Obserwacji notowania akcji obu Spétek osiagna co najmniej 87% wartosci Poziomu Poczatkowego,
nastepuje:

= wyptata Kuponu w wysokosci 6,3% (15 x 0,42% za kazdy miesiac),
> nastepuje wykup Certyfikatdw w pietnastym Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu (08.12.2022),
- nastepuje automatyczne zakoriczenie inwestycji, Certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.

Przyktad 3: Jesli natomiast dopiero w czterdziestym Dniu Obserwacji notowania akcji obu Spétek osiagna co najmniej 87% Poziomu
Poczatkowego, nastepuje:

- wyptata Kuponu w wysokosci 16,8% (40 x 0,42% za kazdy miesiac),
- nastepuje wykup Certyfikatdw w czterdziestym Dniu Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu (09.01.2025),
> nastepuje automatyczne zakoriczenie inwestycji, Certyfikaty zostaja umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.

Jezeli we wszystkich Dniach Obserwacji wartos¢ notowan akcji przynajmniej jednej Spotki najdzie sie ponizej odpowiedniego Poziomu
Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, inwestycja trwac bedzie do Dnia Wykupu.

To, czy Kupon zostanie wyptacony w Dniu Wykupu, zalezy od notowania akcji obu Spotek. Jezeli notowania akcji obu Spétek w czterdziestym
6smym Dniu Obserwacji:

- o0siagna co najmniej 87% Poziomu Poczatkowego - Inwestor otrzymuje Kupon w wysokosci 0,42% oraz wszystkie Kupony, ktdre nie
zostaty wczesniej wyptacone (maksymalny zysk Inwestora moze wyniesc 20,16%);

> znajda sie ponizej 87% Poziomu Poczatkowego - Inwestor nie otrzymuje Kuponu.
Zakonczenie inwestycji w Dniv Wykupu moze miec trzy warianty. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu wartos¢ notowar:

- akcji obu Spotek osiagnie co najmniej 87% Poziomu Poczatkowego - Inwestor otrzymuje zwrot wartosci nominalnej, a takze Kupon
w wysokosci 20,16% (48 x 0,42%);

-> akcji obu Spétek osiagnie co najmniej 60% Poziomu Poczatkowego, ale przynajmniej jedna z nich bedzie ponizej 87% tego Poziomu -
Inwestor otrzymuje zwrot wartosci nominalnej;



= co najmniej jednej Spotki znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - w takim przypadku Inwestor ponosi strate w wysokosci
procentowego spadku notowan akcji Spétki, ktéra poniosta wieksza strate (w skrajnej sytuacji Inwestor moze straci¢ caty
zainwestowany kapitat).

Wczesniejsze zakoriczenie inwestycji moze nastapic z inicjatywy Inwestora. W takiej sytuacji sprzedaz realizowana jest po cenie rynkowej
i moze powodowac strate albo osiagniecie zysku innego niz Kupon. Zysk mozliwy jest, w sytuacji, gdy cena sprzedazy Certyfikatow
przewyzszy wartos¢ nominalng Certyfikatéw powiekszong o warto$¢ prowizji wnoszonej na rzecz biura maklerskiego realizujacego
zlecenie. W przeciwnym wypadku Inwestor poniesie strate.

Wyptata wartodci nominalnej oraz ewentualnego zysku nastapi na rachunek maklerski Inwestora posiadajacego Certyfikaty
w Dniu Wykupu.

PRZYKEADOWE SCENARIUSZE

(wszystkie ponizsze wy

SCENARIUSZ OPTYMISTYCZNY (Automatyczny Wezesniejszy Wykup albo wyptata Kuponu(-6w) w Dniu Wykupu)

Jezeli w danym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowan akcji obu Spétek bedzie réwna lub wyzsza od Bariery Wyptaty Kuponu Inwestorom
wyptacony zostanie Kupon w Dniu Wyptaty Kuponu.

Natomiast jezeli w danym Dniu Wyceny Automatycznego Wczesniejszego Wykupu, wartosé¢ notowan akeji obu Spétek bedzie réwna albo
wyzsza od Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego Wykupu:

- Inwestycja ulegnie automatycznemu zakoriczeniu, a Inwestorom oprdcz Kuponu wyptacona zostanie takze warto$¢ nominalna
(w Dniu Automatycznego Wczesniejszego Wykupu),

- Certyfikaty zostang automatycznie wykupione i umorzone przez Emitenta.

Jesliw danym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowar ktérejkolwiek Spétki bedzie nizsza od Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego
Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu, inwestycja trwa dalej, Kupon w tej obserwacji nie jest wyptacany, przy czym jezeli w ktorejkolwiek
z nastepnych obserwacji spetniony zostanie warunek wyptaty Kuponu, to bedzie on wyptacony za wszystkie te okresy, w ktérych
nie byt wczesniej wyptacony (efekt ,,$nieznej kuli”).

Scenariusz optymistyczny
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Scenariusz optymistyczny
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w Dniu Wykupu

Je$li w dwunastym Dniu Obserwacji, warto$¢ notowari akcji obu Spétek osiagnie co najmniej 87% wartosci Poziomu
Poczatkowego, Inwestorom wyptacony zostanie kupon w wysokosci 5,04%. Natomiast je$li dopiero w dwudziestym czwartym Dniu
Obserwacji warto$¢ notowarn obu Spétek osiagnie co najmniej 87% Poziomu Poczatkowego:

- nastepuje wyptata Kuponu w wysokosci 10,08% (24 x 0,42%) w dwudziestym czwartym Dniu Wyptaty Kuponu,
- nastepuje wykup Certyfikatdw w dwudziestym czwartym Dniu Automatycznego Wcze$niejszego Wykupu,

- inwestycja zostaje automatycznie zakoriczona, Certyfikaty zostajg umorzone i nie bedzie juz wyptacony zaden Kupon.

SCENARIUSZ UMIARKOWANY

Jezeli we wszystkich Dniach Obserwacji notowania akcji obu Spétek nie osiagna Poziomu Bariery Automatycznego Wczesniejszego
Wykupu oraz Bariery Wyptaty Kuponu, inwestycja trwac bedzie do Dnia Wykupu. Jezeli w Dniu Wyceny Wykupu, warto$¢ notowarn obu
Spotek bedzie réwna lub wyzsza od 60% Poziomu Poczatkowego, ale jednoczenie notowanie przynajmniej jednej Spétki znajdzie sie
ponizej 87% Poziomu Poczatkowego - Inwestorom zostanie wyptacone 100% wartosci nominalnej.

Scenariusz umiarkowany
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Jesli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny
Wykupu notowanie ktdrejkolwiek Spotki znajdzie sie ponizej 87% Poziomu Poczatkowego, a jednoczes$nie notowanie akcji obu Spotek
osiggnie co najmniej 80% tego poziomu- Inwestorom zostanie wyptacone 100% warto$ci nominalnej.

SCENARIUSZ PESYMISTYCZNY

Jesli w Dniu Wyceny Wykupu warto$¢ notowania akcji jednej albo obu Spétek znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego -
Inwestor ponosi strate w wysokosci procentowego spadku notowania akcji Spotki, ktéra zanotowata wieksza strate (w skrajnej sytuacji
Inwestor moze stracic¢ caty zainwestowany kapitat).



Scenariusz pesymistyczny
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Przyktad: Jedli w zadnym z Dni Obserwacji nie zostang spetnione warunki automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny
Wykupu notowanie chociazby jednej Spotki znajdzie sie ponizej 60% Poziomu Poczatkowego - Inwestor ponosi strate w wysokosci
procentowego spadku notowania Spétki, ktéra zanotowata wiekszy spadek.

Przedstawione powyzej dane przygotowane zostaty przez Oferujqcego i sq prezentowane tylko dla celow przyktadowych - nie obrazujq
one rzeczywistego zachowania instrumentow finansowych, nie sq oparte na symulacji wynikow z przesztosci i przedstawiajq jedynie
mozliwy sposdb zakoriczenia inwestycji. W zadnym wypadku powyzsze informacje nie stanowiq gwarancji przysztych wynikow.

OCHRONA KAPITAEU

Warunkowa ochrona wartosci nominalnej (tj. wartosci inwestycji pomniejszonej o optate dystrybucyjna pobrana za nabycie
Certyfikatow) dotyczy:

- wykupu Certyfikatdw w Dniu Wykupu, w przypadku, jezeli notowanie kazdej ze Spétek w Dniu Wyceny Wykupu nie spadng ponizej
60% ich wartosci z Dnia Obserwacji Poczatkowej;

- dokonania przez Emitenta automatycznego wykupu w ktdrymkolwiek z Dni Automatycznego Wczesniejszego Wykupu.

Ochrona kapitatu nie dotyczy sytuacji wycofania sie Inwestora z inwestycji z jego inicjatywy.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI IBV ,, POTENCIAE W LOTNICTWIE"”

- ochrona kapitatu w terminie zapadalnosci (Dzien Wykupu) ma charakter warunkowy, co oznacza, ze 100% ochrona wartosci
nominalnej (tj. wartosci inwestycji pomniejszonej o wysoko$¢ optaty dystrybucyjnej pobranej za nabycie Certyfikatéw) dotyczy
tylko sytuacji, jezeli notowanie akcji ktérejkolwiek Spotki w Dniu Wyceny Wykupu nie spadnie ponizej 60% ich wartosci z Dnia
Obserwacji Poczatkowej,

- nieotrzymanie zadnego Kuponu, w przypadku gdy w kazdym z Dni Obserwacji oraz w Dniu Wyceny Wykupu notowanie akcji
ktorejkolwiek Spotki spadnie ponizej Poziomu Bariery Wyptaty Kuponu,

- poniesienie straty w przypadku, gdy nie dojdzie do automatycznego wczesniejszego wykupu, a w Dniu Wyceny Wykupu
notowanie akcji ktdrejkolwiek Spdtki bedzie nizsze niz 60% Poziomu Poczatkowego (w skrajnej sytuacji Inwestor moze stracic¢ caty
zainwestowany kapitat),

- brak ochrony kapitatu w przypadku zakonczenia inwestycji z inicjatywy Inwestora przed Dniem Wykupu (data zapadalnosci; okres
inwestycji wynosi 4 lata),

- w przypadku automatycznego wczesniejszego wykupu Certyfikatdw, zaden kolejny Kupon nie zostanie juz wyptacony,

- w przypadku sprzedazy Certyfikatéw dokonywanej na GPW po cenie rynkowej z inicjatywy Inwestora przed Dniem Wykupu,

pobierana jest optata (zgodnie z “= Taryfa prowizji i optat).

WSKAZNIK RYZYKA

WskaZnik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze Inwestor bedzie utrzymywac
produkt do Dnia Wykupu. W przypadku wczesniejszego zakoriczenia
inwestycji, faktyczne ryzyko moze wzrosngc.

NIZSZE RYZYKO WYZSZE RYZYKO



https://www.bnpparibas.pl/repozytorium-biura-maklerskiego/taryfy-oplat-i-prowizji

INNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI
STRUKTURYZOWANYMI

Ryzyko rynkowe - inwestycja w produkty strukturyzowane wiaze sie z ryzykiem, ktére moze dotyczyc¢: notowan akcji, stép procentowych,
kursow wymiany walut, inflacji, zmiany wartosci pieniadza w czasie, ryzyka politycznego, itp.

Ryzyko braku ptynnosci - Emitent nie gwarantuje, ze podjete przez niego préby stworzenia rynku wtérnego powioda sie, ani tez
jaka bedzie cena obrotu na tym rynku, zatem produkty strukturyzowane powinny by¢ kupowane z zamiarem zatrzymania ich do dnia
wykupu przez Emitenta.

Ryzyko kredytowe Emitenta - pomimo objecia certyfikatéw formuta ochrony kapitatu okreslong w warunkach emisji, istnieje ryzyko

niewypetnienia tych zobowiazad w zwiazku z niewyptacalnoscia Emitenta. Nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt, ze wszystkie
zobowigzania Emitenta sa nieodwotalnie i bezwarunkowo gwarantowane przez BNP Paribas SA.

ZAKONCZENIE INWESTYCIJI Z INICJATYWY INWESTORA

Certyfikaty powinny by¢ kupowane przez Inwestoréw, ktorzy maja zamiar zatrzymaé je do Dnia Wykupu (okres inwestycji
wynosi 4 lata).

Wczesniejsze zakonczenie inwestycji w Certyfikaty mozliwe bedzie po ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego, poprzez ztozenie
zlecenia sprzedazy na GPW, za posrednictwem biura maklerskiego prowadzacego rachunek maklerski, na ktérym zapisane sa Certyfikaty.
Ptynnos$¢ obrotu Certyfikatami zapewnia sam Emitent, ktéry petni funkcje animatora. Animator ma obowigzek wyceny certyfikatu
wg kurséw rynkowych oraz wystawiania oferty kupna przez wigekszo$¢ czasu trwania sesji gietdowe;.

Realizacja wczesniejszego zakoriczenia inwestycji, dokonywana z inicjatywy Inwestora:
- jest zwigzana z pobraniem przez podmiot realizujacy zlecenia sprzedazy prowizji za realizacjg tego zlecenia;
- moze sie wigzac ze stratg, poniewaz realizacja zlecenia sprzedazy dokonywana jest po cenie rynkowej;

- moze by¢ utrudniona ze wzgledu na niska ptynnos¢, a wycena rynkowa Certyfikatéw moze okazac sie w danym czasie niemozliwa
oraz moze ulegac¢ czgstym wahaniom.

INSTRUMENT BAZOWY

Wynik inwestycji w certyfikaty IBV , Potencjat w Lotnictwie” zalezny jest od notowan akcji dwdch Spétek:

- Airbus SE (Bloomberg: AIR FP Equity), - aktualne notowania Spétki 1 publikowane sg na stronie internetowej:
& https://www.bloomberg.com/quote/AIR.FP

- Boeing CoThe (Bloomberg: BA UN Equity), - aktualne notowania Spotki 2 publikowane sa na stronie internetowej:
X https://www.bloomberg.com/quote/BA:US

KOMENTARZ INWESTYCYINY

INFORMACIE DOTYCZACE SPOLKI 1 (AIRBUS SE)

Airbus SE projektuje, produkuje i dystrybuuje produkty i rozwigzania dla przemystu lotniczego. Spdtka dziata w trzech segmentach:
Airbus (samoloty cywilne), Airbus Helicopters (helikoptery cywilne i wojskowe) oraz Airbus Defence and Space, gdzie spdtka projektuje,
rozwija, dostarcza i obstuguje samoloty wojskowe, takie jak samoloty bojowe, misyjne, transportowe i tankowce, a takze dostarcza
bezzatogowe systemy latajace i zwiazane z nimi ustugi. Airbus SE oferuje réwniez cywilne i obronne systemy stosowane w przestrzeni
kosmicznej dla telekomunikacji, nawigacji, nauki i systemow orbitalnych, a takze ustugi zwigzane z przetwarzaniem danych, bezpieczng
komunikacja i cyberbezpieczeristwem. Spétka otoczenie pandemii oraz ograniczenia w ruchu lotniczym wykorzystata na poprawe
efektywnosci kosztowej. Motorem napedowym przysztych wynikéw poza petnym otwarciem granic, moze by¢ pozytywny odbidr
nowego modelu samolotu cywilnego A320neo.

Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwiazku z czym nie zostat

przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom
w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych. Niniejszy komentarz nie stanowi rowniez rekomendacji inwestycyjnej.

[ee]
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PODZIAt PRZYCHODOW ZE WZGLEDU NA SEGMENTY

WYKRES SPOEKI 1 ZA OSTATNICH 5 LAT
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INFORMACJE DOTYCZACE SPOLKI 2 (BOEING COTHE)
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Boeing CoThe wraz ze swoimi spétkami zaleznymi projektuje, produkuje, serwisuje komercyjne samoloty odrzutowe i satelity, aw ramach
dziatalnosci dla przemystu militarnego dostarcza samoloty wojskowe, programy obrony przeciwrakietowej, systemy wywiadowcze oraz
systemy zwigzane z cyberbezpieczeristwem. W portfolio produktow i ustug znajduja sie réwniez systemy lotdw kosmicznych i startéw
zatogowych, a takze produkty i ustugi zwiazane z zarzadzaniem taficuchem dostaw i logistyka. Flagowym modelem samolotu cywilnego
pozostaje Boeing 373 MAX, ktéry po okresie formalnego uziemienia wraca do portfela zaméwien i produkcji wraz udoskonalonymi
systemami bezpieczenstwa. W dtuzszej perspektywie mozna oczekiwac, ze Boeing wznowi pracg nad swoimi zalegtymi zamdéwieniami

na okoto 4000 samolotdw 373 MAX.

Powyzszy komentarz inwestycyjny nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwiazku z czym nie zostat
przygotowany zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom
w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych. Niniejszy komentarz nie stanowi réwniez rekomendacji inwestycyjnej.

PODZIAt PRZYCHODOW ZE WZGLEDU NA SEGMENTY

WYKRES SPOEKI 2 ZA OSTATNICH 5 LAT
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Powyzsze dane odnoszq sie do przesztosci.
Wyniki w przesztosci nie stanowiq pewnego wskaZnika na przysztosc.
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OTOCZENIE RYNKOWE

Pomimo znacznych wzrostéw notowan indekséw od lokalnego minimum z marca 2020 r, rynki akcji pozostaja atrakcyjnym miejscem
lokowania kapitatu dla inwestoréw dtugoterminowych, w szczegdlnosci biorac pod uwage relatywnie duzy udziat instrumentéw
dtuznych o ujemnej rentownosci. Przyjmujemy, iz fiskalne oraz monetarne programy wsparcia koniunktury pozostang z nami na dtuzej,
co réwnowazy¢ bedzie niepewnos$¢ zwigzang z wptywem pandemii COVID-19 na koniunkture ekonomiczng. W zwigzku z oczekiwanym
odbiciem gospodarczym w 2021 i 2022 roku, za sprawa akomodacyjnej polityki bankdw centralnych oraz wyraznej stymulacji fiskalnej
najwiekszych gospodarek, nastawienie Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. do globalnego rynku akcyjnego pozostaje
pozytywne, zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie, z wyréznieniem rynku europejskiego oraz japoniskiego (niskie wyceny, wyzsza
cyklicznosé, potencjat do poprawy marz oraz wynikéw spotek).

Wedtug ekonomistéw Grupy BNP Paribas, perspektywa szerokiej dystrybucji szczepionki przeciwko COVID-19 implikuje ozywienie
w zakresie wydatkow inwestycyjnych dokonywanych przez korporacje i konsumentow. Zgodnie z powyzszym, w 2021 roku ekonomisci
zaktadaja wyrazna poprawe koniunktury i prognozuja wzrost globalnego PKB na poziomie +6,0% r/r. Ostatnie miesiace przyniosty szybki
progres szczepien w wielu krajach, w tym m.in. w Stanach Zjednoczonych, Izraelu oraz Wielkiej Brytanii co pokazuje mozliwo$¢ szybkiej
organizacji szczepien, a co najwazniejsze dane statystyczne potwierdzaja skutecznos¢ szczepionek w ograniczaniu pandemii. Z kolei
przyjety w 2021 roku nowy budzet przez Unie Europejska oraz wdrazane kolejne programy fiskalne Joe Bidena przez administracje
amerykanska wspierajg zardwno popyt inwestycyjny jak i konsumpcyjny. W ciagu ostatniego roku obserwujemy znaczng kumulacje
oszczednosci przez gospodarstwa domowe, co moze prowadzi¢ do realizacji odroczonych, przez pandemig, wydatkéw w kolejnych
kwartatach. Natomiast w polityce monetarnej nadal zauwazalna jest jednak wyrazna asymetria w zakresie reakcji bankdw centralnych
na skutki pandemii. Ekonomisci Grupy BNP Paribas spodziewaja sie wiec, iz pomimo odbicia aktywnosci gospodarczej ich polityka
pozostanie w wiekszosci akomodacyjna. Strategia amerykariskiego Fed sugeruje gotowos¢ do dalszego wspierania gospodarki az do
momentu zmaterializowania sie wyzszej inflacji oraz poprawy na amerykanskim rynku pracy. To wywiera réwniez presje na Europejski
Bank Centralny i inne banki centralne, aby podtrzymywaty swoja ekspansywna polityke monetarna.

W krotkim okresie inwestorzy beda sie skupia¢ na poprawiajacych sie wskaznikach makroekonomicznych, ktére odzwierciedlajg
powracajaca do funkcjonowania gospodarke. Dla inwestoréw znakiem zapytania pozostaje wptyw coraz wyzszej inflacji na tempo
poprawy koniunktury - utrzymanie sie wysokiego tempa wzrostu cen moze sktoni¢ banki centralne do szybszego wyjscia z programoéw
zakupu aktywdw oraz podniesienia stép procentowych, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na utrzymanie sie dobrej koniunktury
gospodarczej w przysztosci. Czynnikiem ryzyka jest tez ciaggle wolne tempo szczepien przeciwko COVID-19 w wielu krajach, szczegdlnie
tych rozwijajacych sie. Rodzi to ryzyko powstawania kolejnych mutacji wirusa i koniecznosci wprowadzania lokalnych ograniczen
jeszcze przez dtugi okres czasu.

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A., adres do korespondencji: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa,
sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A. (dalej: ,BM") dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych; nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb
klienta. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ traktowana jako oferta ani naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji
instrumentow finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sg btedne ani
nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty przygotowane
lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opierajg sie
na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazacd sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sig. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego
powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie
informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej
informacji. Pomiedzy BM a Emitentem i spétkami/indeksami stanowiacymi aktywa bazowe nie wystepujg powigzania i nie sg
mu znane informacje, o ktorych mowa w art. 5 i 6 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia S marca 2016 r,
Z zastrzezeniem, ze:

- Emitent jest spotka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja),

- BM, bedace Oferujacym i Dystrybutorem przedmiotowych certyfikatéw oraz BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja),
wydajacy rekomendacje dla spétek/indeksow stanowiacych aktywa bazowe dla wskazanych certyfikatéw, naleza do tej
samej grupy kapitatowej BNP Paribas.

Osoby sporzadzajace niniejszy komentarz inwestycyjny:

- pobierajg state wynagrodzenie niezalezne od wydanej analizy, komentarza, zalecenia, ceny docelowej czy trafnosci
rekomendacji i nie jest ono bezposrednio powiazane z transakcjami dotyczacymi ustug okreslonych w sekcjach A B zatacznika
I do dyrektywy 2014/65/UE,

- nie petnia funkcji kierowniczych i nie zajmuja stanowisk w organach nadzorczych Emitenta i spétek stanowiacych aktywa
bazowe oraz nie sa z nimi powigzane zadng umowa. W celu zapobiegania konfliktom intereséw dotyczacym sporzadzania
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rekomendacji, BM stosuje rozwigzania organizacyjne, administracyjne oraz bariery informacyjne polegajace na fizycznym
wydzieleniu pomieszczert BM od pozostatych pomieszczen Banku oraz kontrolowaniu dostepu do pomieszczen, w ktérych
sporzadzane sg rekomendacje. Analitykdw sporzadzajacych rekomendacje obowigzuje dochowanie tajemnicy zawodowe;j
oraz nieujawnianie informacji poufnych. Niniejszy komentarz inwestycyjny nie zostat udostepniony emitentowi przed datg
jego publikacji, nie podlega ograniczeniom w zakresie rozpowszechniania i moze by¢ przekazywany klientom BM poprzez
poczte elektroniczng oraz jest zamieszczony na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska S.A. Wykaz rekomendacji/
analiz/opracowan/komentarzy sporzadzanych przez BM wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji
Jkupuj”, ,sprzedaj”, ,neutralnie” jest dostepny na stronie:

X https:/www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/analizy-i-komentarze/raporty-analityczne-biura-maklerskiego

Komentarz Inwestycyjny zostat sporzadzony na potrzeby niniejszej subskrypcji Certyfikatéw przez Zespét ds. Doradztwa
Inwestycyjnego BM w sktadzie: Michat Krajczewski - doradca inwestycyjny (nr licencji nr 635);, Szymon Nowak - analityk
papieréw warto$ciowych; Adam Aniot - analityk papieréw wartosciowych; Lukas Cinikas - analityk papieréw wartosciowych, i nie
bedzie podlegac aktualizacji.

Cztonkowie zespotu sg zatrudnieni przez BNP Paribas Bank Polska S.A. na podstawie umowy o prace.

Niniejsza publikacja nie stanowi badania inwestycyjnego, lecz informacje handlowa, w zwigzku z czym nie zostata przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos$¢ badan inwestycyjnych oraz nie podlega zadnym zakazom
w zakresie rozpowszechniania badan inwestycyjnych.

4

KWESTIE PODATKOWE

BNP Paribas Issuance B.V. (emitent certyfikatow 1BV ) jest podmiotem zagranicznym i zgodnie z prawem nie
ma obowigzku naliczania i odprowadzania podatku od wyptaconych kupondw.

W zwiazku z tym, iz ww. certyfikaty beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Polsce, Biuro Maklerskie BNP Paribas
Bank Polska S.A. zgodnie z art. 41 ust. 4d ustawy z dnia 16 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z pézniejszymi
zmianami oraz z art. 26 ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. 0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych z pdzniejszymi zmianami, jest
ptatnikiem ryczattowego podatku dochodowego. Dlatego w przypadku, gdy zostanie spetniony warunek wyptaty kuponu i na rachunki
maklerskie Inwestoréw zostang przelane Srodki wynikajace z wyptaty kuponu, Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. pobierze
z rachunkéw maklerskich Inwestoréw nalezny podatek.

Natomiast podatek od sprzedazy certyfikatdw dokonanej przez Inwestora (nie dotyczy odkupienia certyfikatow w terminie zapadalnosci),
jest rozliczany/ptacony w taki sam sposdb i w takiej samej wysokosci jak podatek od zyskow uzyskanych ze sprzedazy innych papieréw
wartosciowych / instrumentéw finansowych, notowanych na GPW. W zwiazku z tym, w przypadku osiagniecia przychodu z tytutu
sprzedazy certyfikatow / papieréw wartosciowych, biuro maklerskie prowadzace rachunek maklerski, z ktorego dokonano sprzedazy,
przesyta Inwestorom oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu, do korica miesiaca lutego nastepujacego po roku podatkowym, formularz
PIT-8C (informacja podatkowa o przychodach z innych zrddet oraz o niektérych dochodach z kapitatdw pienieznych). Informacje
zawarte w formularzu PIT-8C powinny stuzy¢ do wypetnienia zeznania podatkowego (np. PIT 38).

Powyzsza informacja nie stanowi ustugi doradztwa podatkowego, a Inwestor powinien samodzielnie lub z pomoca wykwalifikowanego
doradcy ocenic¢ wtasng sytuacje podatkowa, ktdra moze ulec zmianie w przysztosci.

Niniejszy materiat ma wytacznie charakter informacyjny oraz zostat opracowany i opublikowany wytacznie na potrzeby klientdw
BNP Paribas Bank Polska S.A. Informacje zamieszczone w niniejszym materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, ustugi doradztwa inwestycyjnego, o ktorym mowa w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani porady inwestycyjnej, a takze nie sg forma Swiadczenia doradztwa podatkowego ani pomocy prawnej. Inwestor
powinien podja¢ decyzje inwestycyjna samodzielnie. Inwestowanie wigze sie z ryzkiem. Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscia
utraty czesci lub catodci zainwestowanego kapitatu.

Szczegdtowe | wigzace informacje dotyczace produktdw strukturyzowanych dystrybuowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A.
zamieszczone sg w prospekcie emisyjnym, Warunkach Koricowych oraz Dokumencie zawierajacym kluczowe informacje (ang.
Key Information Document, KID) dotyczacych poszczegélnych emisji, dostepnych na stronie internetowe;:

X https./www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane
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DANE IDENTYFIKACYJNE

Emitentem Certyfikatéw jest BNP Paribas Issuance BYV. z siedzibg w Holandii, pod adresem: Herengracht 595, 1017 CE Amsterdam.
Emitent jest spdtka w 100% zalezng od BNP Paribas SA z siedziba w Paryzu (Francja).

Oferujacym i Dystrybutorem produktéw strukturyzowanych w BNP Paribas Bank Polska S.A. jest Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank
Polska S.A., prowadzace dziatalno$¢ maklerska na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Nadzoru Finansowego. Biuro
podlega regulacjom ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi. Nadzér nad dziatalnoscia Biura sprawuje
Komisja Nadzoru Finansowego.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska Spétka Akcyjna, adres do korespondencji: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, BNP Paribas
Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Kasprzaka 2; 01-211 Warszawa wpisany do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
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WIECEJ INFORMACII

W celu uzyskania dalszych informacji dotyczacych Certyfikatdw, zapraszamy do:

- wybranych oddziatéw BNP Paribas Bank Polska S.A;

- bezposredniego kontaktu z Doradca Wealth Management;

- oraz na strong internetowa;

R https.//www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/produkty-strukturyzowane/certyfikat-potencjal-w-lotnictwie

Klienci posiadajacy dostep internetowy do rachunku maklerskiego prowadzonego przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A,
moga takze sktadac zapisy na Certyfikaty online: “= https./www.webmakler.pl/
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