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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M o
WIG 68 256,77 0,13% 1,35% 19,70%
Czwartek co prawda przyniést kontynuacje wzrostéw na rynkach bazowych, jednak WIG20 2 270,67 -0,06% 0,52% 14,50%
py{y (l)n.e umiarkowane. Inwestgrzy“wst.rz.y.mywali sie najwyrazniej Z, dgcyzjami 0 mWIG40 500234 0,62% 212% 25,80%
istotniejszych lruchach do publ|kaq| dZISIEJSZ.yCh dgnych z anjerykanskmgo rynky SWIGS0 2087728 0,28% -0,14% 29,70%
pracy. Wczorajsze kalendarium makroekonomiczne nie miato wiekszego przetozenia
na handel. Bank centralny w Wielkiej Brytanii pozostawit zgodnie z oczekiwaniami WIG20 USD 59148 0,00% -0.65% 11,10%
poziom stdp procentowych bez zmian, a tygodniowa liczba wnioskéw o zasitek dla WIG20 TR 420285  -006%  109% 15,70%
bezrobotnych byta bliska prognoz. W rezultacie gtéwne indeksy akcji odnotowaty ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wzrost w okolicy 0,50%. S&P500 4 429,10 0,60% 1,97% 17,90%
W powyzszym otoczeniu zdecydowanie stabiej wypadty krajowe blue chips, ktérych Nasdaq C. 14 895,12 0.78% 1,58% 15.60%
indeks stracit 0,06%. Indeksowi WIG20 w najwigkszym stopniu ciazyty notowania DAX 1574467 0.33% 0.53% 14,80%
KGHM oraz Allegro. Duzo lepiej zachowywata sie druga i trzecia linia, gdzie indeksy CAC40 678119 0,52% 3,25% 22,20%
sWIG80 oraz mWIG40 zblizyty sie do czerwcowych szczytdw. W rezultacie WIG FTSE250 23 506,11 0,68% 2,10% 14,70%
poprawit swdj srodowy rekord wszechczasdw. BUX 49 830,28 0,17% 5,07% 18,30%
IBEX 8 836,50 0,50% -1,23% 9,45%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII NIKKEI 2782004  033%  -287% 1.37%
o . . ~ OBLGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
W d2|3|elJ.szym kalendarfum makroekonon”.nmzrl])./m poza poran.nac [?ubhkaqalmemleckllej Polska 1732 02 pb 08 pb 504 pb
produkcji przemystowej, ktéra okazata sie nizsza od oczekiwan, uwaga inwestoréw
skupi sie na popotudniowych danych z amerykariskiego rynku pracy. Mimo stabszych USA 1,225 43pb -125pb 30,9 pb
$rodowych danych podawanych przez ADP (330 tys.), ekonomisci spodziewaja sie w Niemcy -0,502 - 234 pb 69 pb
oficjalnych danych mocniejszego przyrostu etatéw w sektorze pozarolniczym (900 tys. WALUTY Kurs 1D M YTD
0s6b vs 850 tys. w czerwceu). Pozytywne zaskoczenie bedzie sprzyjac gotebiej retoryce EUR/PLN 45416 -0,06% 0,82% -0,45%
Fed, patomiast w lpr;eciwnym. ;cenariuszu inwestorlzylnl”noga wyceniac obayvy 0 USD/PLN 3,8376 -0,05% 1,06% 276%
stgpr.uowehspowalmame dynamiki wzrostu w amerykariskiej gospodarce w kolejnych CHE/PLN 42313 -011% 2.80% 0.27%
miesiacach. GBP/PLN 5,3455 0,26% 1,65% 4,69%
Wydaje sie, ze dzisiejsze dane z USA nadadza dalszy kierunek notowan indeksu EUR/USD 1,1835 -0,02%  -0,23% -312%
S&P500, ktéry w otoczeniu niskiej zmiennosci konsoliduje sie od dwdch tygodni w USD/IPY 109,77 0,26% -1,09% 6,27%
okolicy poziomu 4400 pkt. Nieco lepiej prezentuje sie sytuacja w przypadku SUROWCE Kurs 1D M YTD
tech‘nologiczn.ego Nasdaql100, ktéry ppdczas Wczorajszej sesji osiagnat nowe ATH, Brent (3/bbl) 7129 1.29% 7 61% 37.60%
czyli nowy historyczny szczyt. Z kolei nastroje na globalnych rynkach akcji moga
determinowac zachowanie krajowego parkietu. W ostatnich dniach notowania WIG20 WTI (3/0b1) 69,09 1,38% ~>83% 42,40%
zblizyty sie do gornego ograniczenia trendu bocznego, ktéry trwa juz od ponad dwdch Ztoto ($/0zt) 1 808,90 -0,31% 0,82% -4,55%
miesiecy. W naszym scenariuszu bazowym zaktadamy wybicie notowan gorg i Miedz (c/Lb) 434,80 0,36% 2,28% 23,60%
kontynuacje trendu wzrostowego, dla ktérego wsparciem pozostaja mocne dane
makroekonomiczne z krajowej gospodarki, dodatnie rewizje EPS oraz nadal relatywnie NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 05.08.2021
niskie ryzyko przetozenia si¢ kolejnej fali pandemii na ostre restrykcje w gospodarce. WZROSTY SPADKI
: HMINWEST 27,14% SESCOM -6,25%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) PLAZACNTR  21,78% STALPROFI  -3,63%
FASING 10,88% AGORA -3,56%
S0% POLIMEXMS  7,85% ALLEGRO  -3,52%
40% IPOPEMA 6,97% MERCATOR -3,50%
30% 0OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
20% GPW 800,41 42,99% 56,42%
10% NAJWIEKSZE OBROTY ( 05.08.2021
o Spétka (SFNF?]E) Transakcje Zmiana
ALLEGRO 146,69 14 891 -3,52%
-10% KGHM 66,58 3826 -1,77%
-20% PKNORLEN 5292 3744 1,08%
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 CDPROJEKT 51,65 4493 1,79%
WIG —\\/|G20 e MWIG40 — S\W|G80 PZU 43,52 3215 0,08%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
Allegro Komentarz zarzadu
e Allegro rozwaza program emisji obligacji ztotowych o tacznej wartosci ponad 1 mld
zt.

e Allegro planuje uruchomi¢ wtasne automaty paczkowe wdéwczas, gdy bedzie ich miec¢
zainstalowanych kilkaset. Start ustugi ma nastapi¢ jesienia br.

e Allegro ocenia dotychczasowy wptyw konkurencji jako umiarkowany.

e Sprzedaz GMV Allegro w lipcu 2021 roku wzrosta rdr o okoto 15 proc. Kwiecien, ze
wzrostem GMV na poziomie 7-8 proc. bedzie dla grupy najstabszym miesigcem w
biezacym roku.

o Jedli Il kw. bedzie powyzej planéw zarzadu Allegro, jest szansa na kolejne
podniesienie prognoz na '21.

e Allegro spodziewa sie wzrostu liczby aktywnych kupujacych w drugiej potowie 2021
roku w ujeciu kwartat do kwartatu.

Asseco Poland Szacunki wynikéw 2Q21
Grupa Asseco Poland szacuje zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej w
pierwszym pétroczu 2021 roku na 240,6 mln zt, a w samym drugim kwartale siegnat on 138,2 +
mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze w drugim kwartale Asseco Poland miato 125,9 mln
zt zysku netto.

ING BSK Wyniki 2Q21 ]
Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w drugim kwartale 2021 roku wzrést do 615,3 mln zt

z 316,2 mln zt rok wczesniej. Wynik okazat sie 19 proc. wyzszy od oczekiwan rynku na +
poziomie 517,7 mln zt.
Kety Komentarz zarzadu

e Grupa Kety dostrzega na rynku silny popyt na swoje produkty, ale w zwigzku z
wahaniami cen surowcow w dalszej czesci roku spodziewa sie presji na marze.

e "W tym roku chcemy w drugim pdtroczu dostarczyc¢ ok. 320 mln zt EBITDA, w drugim
potroczu zesztego roku byto to ok. 340 mln zt (..), jest to poziom przy tej skali
wynikow dos¢ poréwnywalny".

e "Mamy drozejace ceny, aluminium najdrozsze w historii - spodziewamy sie w dalszej
czesci roku pewnej presji, ktora moze mie¢ wptyw na marzowos¢ (...). Ten ubiegty
rok byt wyjatkowy. Zawsze czwarty kwartat, szczeg6lnie koricowka roku, byt okresem
bardziej spokojnym, co tez sie przektadato na nizsze wyniki. (...) baza jest wysoka w
ubiegtym roku, ale nie jest to znaczaca rdznica - ok. 20 mln zt w skali catego
potrocza”.

e Po przeznaczeniu na wydatki inwestycyjne w pierwszym poétroczu 2021 r. 88 mln zt,
w drugim pdétroczu nalezy spodziewac sie zwiekszenia poziomu wydatkdw. Zarzad
nie planuje obecnie aktualizacji capexu na ten rok.

e Spbtka spodziewa sie, ze w trzecim kwartale 2021 r. otrzyma wiazace oferty
dotyczace ewentualnej sprzedazy Segmentu Opakowan Gietkich.

KGHM Testy na utrate wartosci
KGHM przeprowadzito testy na utrate wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do kluczowych
aktywdéw zagranicznych i w wynikach grupy za | potowe 2021 roku odwrdci cze$¢ dokonanego
odpisu dotyczacego salda pozyczek udzielonych wspdolnemu przedsiewzieciu Sierra Gorda w
wysokosci 1.655 mln zt.

SWIG80 i inne +/-

Asbis Zakup nieruchomosci na Cyprze
Asbis kupit nieruchomos¢ w cypryjskim Limassol za 6,2 mln euro. Celem nabycia budynku,
ktdry stanie sie nowa siedziba grupy, jest skupienie wszystkich spdtek cypryjskich w jednej
lokalizacji.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Asbis Komentarz zarzadu
Asbis zaczeka z ewentualng decyzjg o podwyzszeniu prognoz co najmniej do wynikéw
sprzedazowych za lipiec. Chce sprawdzi¢ m.in. czy na rynku utrzymaja sie problemy z
dostepnoscig sprzetu IT, ktdre jak dotad nie dotknety spdtki. Firma jest zadowolona z
przychoddw i rentownosci w drugim kwartale. Wstepne dane o sprzedazy w lipcu réwniez
ocenia dobrze.

BoomBit Przychody za Lipiec
BoomBit wstepnie szacuje, ze jego skonsolidowane przychody w lipcu 2021 roku wyniosty
18,26 mln zt, czyli byty 0 15 proc. nizsze niz w czerwcu. Koszt prowizji platform siegnat 1,04
mln zt, a koszty marketingu wyniosty 9,69 mln zt.
taczna liczba pobran gier Grupy BoomBit to 18,1 mln.
"W lipcu osiagnelismy dobre wyniki. Ze wzgledu na brak duzych premier byty one jednak
nieznacznie nizsze niz w trzech wczesniejszych, rekordowych miesigcach".

LUG Szacunki wynikéw 2Q21
LUG szacuje, ze zysk netto grupy w | pétroczu 2021 roku spadt do 1,55 mln zt z 4,61 mln zt
rok wczesniej, natomiast w samym Il kwartale zysk wynidst 0,78 mln zt, podczas gdy rok
wczesniej byt na poziomie 2,95 mln zt.
.Zdaniem zarzadu, w Il kwartale 2021 roku grupa kapitatowa LUG pozostawata pod silnym
wptywem szokdw podazowych na rynku komponentéw i mierzyta sie z problemami w
obszarze taricucha dostaw, jednakze biezacy poziom zamdwien pozwala ocenia¢ przysztg
sytuacje jako stabilng".

Unimot Komentarz zarzadu
e Grupa Unimot, chociaz po pierwszym pdtroczu osiagneta juz 60 proc. prognozowane]
na 2021 rok skorygowanej EBITDA, nie planuje na razie korekty tej prognozy w gore.
e @Grupa Unimot uruchomita linie produkcyjna paneli fotowoltaicznych w fabryce PZL
Sedziszéw w Sedziszowie Matopolskim. Pojawia sie one m.in. w ofercie AVIA Solar,
marki nalezacej do grupy, na poczatku IV kwartatu tego roku

ZUE Najkorzystniejsza oferta
Oferta ZUE o wartosci 262 mln zt brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
dotyczacym przebudowy torowiska z trakcjg w Szczecinie.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOtEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 6 sierpnia 2021

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
APATOR Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,75 zt na akcje.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 23 wrze$nia 2014 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego
GROCLIN poprzez emisje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany
statutu, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E i in.
NETIA Dzieri wykupu akcji spdtki przez Cyfrowy Polsat S.A. po cenie 7 zt za akcje.
TERMOREX ZWZA ws. m.in. pokrycia strat za rok obrotowy 2020.

poniedziatek 9 sierpnia 2021

APATOR Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.
INPRO Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
SEKO Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,34 zt na akcje.
wtorek 10 sierpnia 2021
|ZOSTAL Wyptata dywidendy 0,12 zt na akcje.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SEKO Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,34 zt na akcje.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2020/2021.

$roda 11 sierpnia 2021

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 12 sierpnia 2021

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NWZA ws. uchylenia polityki wynagrodzen, przyjecia polityki wynagrodzen, wprowadzenia programu

LARQ motngcyjhego, warunkowego pold\l/.vstzenia’kapita{u zak{a_dowego w drodze er_ni;ji akcji serii_M z )
pozbawieniem prawa poboru, emisji warrantow subskrypcyjnych serii E uprawniajacych do objecia akgji
serii M oraz zmiany statutu.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SERINUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
pigtek 13 sierpnia 2021
AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
COMP Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 3 zt na akcje.
INTERFERI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
MWTRADE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
OEX Zakoriczenie zapi;éw na sprzedaz akcji po 21,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez OEX S.A.
wraz z grupa akcjonariuszy.
QUERCUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2020/2021.
TOYA Wyptata dywidendy 0,29 zt na akcje.
TRANSPOL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,27 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 sierpnia 2021
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 4,20% 2,00% 4.60%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 57,6 59 59,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 60,3 62,5 62,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 59,5 60,8 60,6
Wtorek, 3 sierpnia 2021
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) czerwiec 10,20% 9,60%
Sroda, 4 sierpnia 2021
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug lipiec 54,9 50,3 50,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 58,0 58,4 56,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug lipiec 59,8 60,4 58,3
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 1,50% 1,80% 4,60%
1415 USA Raport ADP lipiec 330 tys 700 tys. 692 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 64,1 60,4 60,1
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,63 mlnbrk  -1,8 mln brk -4,1 mln brk
Czwartek, 5 sierpnia 2021
8:00 Niemcy (Z;Tnf)w lenia w przemysle s.a. czerwiec 4,10% 1,50% -3,70%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,50% 0,50% -0,30%
13:00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa sierpien 0,10% 0,10% 0,10%
14:30 USA \é\gir%sbkét?];?i itek dla tydzien 385 tys. 380 tys. 400 tys.
Piatek, 6 sierpnia 2021
8:00 Niemcy Eng%kqa przemystowa s.a. czerwiec -1,30% 0,60% -0,30%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 1,20% -1,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 5,70% 5,90%
14:30 USA ﬁg‘:{‘jnﬁig“nf”‘e”ia w sektorze lipiec 900 tys. 850 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,90% 3,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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