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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Krs 1D M b
WIG 68 170,76 0,54% 1,22% 19,50%
Za nami udana sesja na krajowym rynku akcji. W przypadku indeksu WIGZ20, WIG20 2 272,09 0,64% 0,59% 14,50%
kor}tynuuje on umiarkowgne wzrgsty po wybiciu w zesztym tygodniu pongd Llokalny mWIG40 4971,69 0,32% 1.49% 25,00%
opor na 2 250 pkt. Blue chipy zblizyty sie tym.samym do tegorocznych maksmow pod SWIGS0 20 819,55 0.32% 0,42% 29,30%
2 300 pkt. w czym pomogto dobre zachowanie sektora bankowego (WIG Banki +1,8%)
po lepszych od oczekiwar wynikach kwartalnych Alior Banku i Pekao SA. Z uwagi na WIG20 USD 591,50 0,56% -0.65% 11,10%
to, ponad 2% zyskiwaty takze akcje PZU, ktory posiada udziaty w wymienionych WIG20 TR 420549 0,64% 1,15% 15,70%
bankach. Po mocnej wyprzedazy w koricdwce miesiaca, odreagowaty ponadto akcje ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Mercator Medical (+5,8%). Realizacje zyskow obserwowali$my natomiast w przypadku S&P500 4 402,66 -0,46% 1,36% 17,20%
sektora handlowego, gdzie tracity akcje LPP, Dino oraz Allegro. Nasdag C. 14 780,54 0,13% 0,80% 14,70%
W drugiej linii sita wzrostow byta nieco mniejsza, a mWIG40 oraz sWIG80 zyskaty DAX 1569213 0.88% 0.19% 14,40%
solidarnie po 0,32%. Wraz z dobrym zachowaniem WIG20 (+0,64%) wystarczyto to, aby CAC40 674623 0,33% 2.72% 21,50%
indeks szerokiego rynku WIG (+0,54%) przekroczyt poziom 68 tys. punktdw i lekko FTSE250 23 347,73 0,25% 1,41% 14,00%
poprawit swoj historyczny rekord notowan. Ws$réd mniejszych spétek pozytywnie BUX 49 745,57 0,87% 4,90% 18,10%
wyréznity sie akcje AmRest (+8,88%) po dobrych wynikach sprzedazowych za 2Q oraz IBEX 8 792,90 0,23% -1,72% 891%
Mabion (+14,5%) po informacjach podpisan.iu umowy na dostawy 200 mln szczepionek NIKKEI 27 727.19 0,52% -3,05% 1,03%
do UE. Po spadkowej stronie rynku wyrdzniaty sie akcje spétek stalowych (Bowim,
MFO, Stalprodukt) oraz budowlanych (Mostostal Warszawa i Ptock oraz Pozbud), AL T TN £V L 1Y
gdzie obserwowalismy realizacje zyskéw po mocnych wzrostach z ostatnich tygodni. Polska 1,730 7,2 pb -1,0 pb 50,2 pb
USA 1,182 1,0 pb -16,8 pb 26,6 pb
Przebieg sesji na rynkach europejski rowniez mozemy uznac¢ za udany, a g{éwn? Niemcy -0,502 -1,9 pb -33,1 pb 6,9 pb
indeksy zyskiwaty w okolicach 0,5% nawet pomimo jieco gorszych od oczekiwan WALUTY Kurs D) ™ YTD
odczytéw PMI dla ustug z krajow strefy euro (chociaz PMI z Chin oraz Indii byty
. ; . . . . . . EUR/PLN 4,5442 -0,20% 0,88% -0,39%
wyzsze). Natomiast za oceanem przebieg sesji okazat sie by¢ bardziej skomplikowany
na co wptynety znacznie nizsze od prognoz dane ADP odno$nie wzrostu zatrudnienia USD/PLN 38394 0,03% 1,10% 2,81%
w lipcu. Inwestorzy zignorowali lepsze od oczekiwan odezyty 1SM dla ustug, w wyniku CHF/PLN 4,2361 -0,22% 2,91% 0,39%
czego przecena objeta gtéwnie cykliczne sektory (Dow Jones - 1,2%), podczas gdy GBP/PLN 53314 -0,17% 1,38% 4,42%
Nasdag symbolicznie zyskiwat (+0,1%). EUR/USD 1,1836 -0,23% -0,22% -3,11%
Usb/Ipy 109,48 0,39% -1,35% 5,99%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEIJSZE) SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
Przy braku istotnigjszych danych w dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym Brent (5/bbl) 7038 "2,80% 8,79% 90%
inwestorzy beda oczekiwac na jutrzejsze publikacje z amerykanskiego rynku pracy. Po WTI (3/0b1) 68,15 “342% A% 40,50%
gorszych danych podawanych przez ADP sentyment na globalnych rynkach moze ulec Ztoto ($/0zt) 1 814,50 0,02% 1,13% -4,25%
pewnemu ochtodzeniu, a inwestorzy moga obawiac sie, ze gorsze dane beda oznaczaé Miedz (c/Lb) 433,25 -1,22% 1,92% 23,10%
stopniowe spowalnianie dynamiki wzrostu w amerykariskiej gospodarce w kolejnych
miesiagcach. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.08.2021
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) HMINWEST — 24,56% BOWIM -13,28%
MABION 14,47% PLAZACNTR -10,76%
0% AMREST 8,88% MOSTALPLC -10,00%
40% MERCATOR 5,82% MOSTALWAR -9,31%
COGNOR 4,76% ADIUVO -9,26%
30%
20% 0OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
10% GPW 772,07 31,71% 67,81%
NAJWIEKSZE OBROTY 04.08.2021
0% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-10% PEKAO 90,26 7 310 4,10%
KGHM 75,29 4616 0,99%
-20% - : -
lip-20 paz-20 sty-21 kwi-21 PzU 66,58 4887 2,60%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGBO PKNORLEN 47,78 4824 0,33%
ALLEGRO 43,98 4787 -0,88%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Alior Komentarz zarzadu do wynikéw
e Alior Bank spodziewa sie, ze w kolejnych kwartatach wynik prowizyjny powinien by¢
nie gorszy niz Il kw. br., ma nadzieje na stopniowa poprawe wyniku odsetkowego i
patrzy z "duzym optymizmem" na Il pétrocze.
e Alior zamierza kontynuowac polityke w zakresie udzielania kredytéw hipotecznych z
miesiecznym wolumenem ok. 300 mln zt Lub nieco wiecej.

Allegro Wyniki 2Q'21 nieco powyzej oczekiwarn
Przychody wyniosty 1 308 mln zt (+28% r/r, +2% od oczekiwari). EBITDA to 548 mln zt (+25% +
r/r i +6% od oczekiwan). EBIT to 422 mln zt (+30% r/r i +5% od prognoz), a zysk netto wynidst
296 mln zt (+60% r/r i +5% od prognoz).
Asseco SEE Wyniki 2Q'21 nieco powyzej oczekiwari
Przychody wyniosty 273,0 mln zt (+17,0% r/r i +3,5% od konsensusu). EBITDA to 61,1 mln zt "

(+10,7% r/r i +3,6% od konsensusu). EBIT to 42,2 mln zt (+18,6% r/r i +4,8% od prognoz), a
zysk netto jd. to 33,4 mln zt (+24,1% r/r i +7,2% od oczekiwan).

Kety Wyniki za Il kwartat 2021 roku
Grupa Kety miata w drugim kwartale 2021 r. 161,8 zysku netto, 251,9 mln zt EBITDA, 213,9
mln zt EBIT oraz 1,15 mld zt przychoddw - podata spdtka w raporcie kwartalnym. Wyniki sg
zgodne z wczesniejszymi szacunkami grupy.

Mercator Medical Wywiad z CFO

e Ceny rekawic po wyhamowaniu na poczatku lipca kontynuowaty w jego drugiej
potowie trend spadkowy.

e Popyt na rekawice nie stabnie, a na jesieni moze nawet sie zwiekszy¢.

e Okoto 2/3 mocy produkcyjnych spotki jest juz zakontraktowanych i sprzedanych do |
kw. 2022 roku.

e (Oba zaktady produkcyjne spotki dziatajg normalnie i jak na razie spodtka nie ma
problemdw z koronawirusem wsrdd pracownikéw, mimo ogélnego wzrostu zakazen
w Tajlandii.

e Plany spotki na reszte roku obejmujg m.in. rozbudowe mocy produkcyjnych i
rozwiniecie e-commerce. Nowa fabryka ma zosta¢ uruchomiona na przetomie roku i
bedzie produkowac okoto 0,7 mld rekawic rocznie. taczne moce produkcyjne grupy
po uruchomieniu nowego obiektu maja przekroczy¢ 3,9 mld rekawic rocznie.

Pekao SA Komentarz zarzadu do wynikéw

e Pekao planuje regularnie dzieli¢ sig zyskiem z akcjonariuszami, pozostajac bankiem
0 wysokiej stopie dywidendy, ma ambicje by wyptaca¢ dywidendy w gérnym
przedziale polityki dywidendowej 50-75 proc.

e Bank Pekao nadal obserwuje dobrg sprzedaz kredytéw mieszkaniowych, a w
pordwnaniu do Il kwartatu widzi stabilizacje w kredytach gotdwkowych. Bank liczy
na utrzymanie dwucyfrowego wzrostu kredytdw w segmencie MSP w drugiej potowie
tego roku.

e W dzisiejszej sytuacji to tylko portfel kredytowy moze powodowac dalszy wzrost
wyniku odsetkowego. Po stronie depozytowej nie ma miejsca na obnizanie kosztow
ani na dalsze ruchy.

e Bank Pekao oczekuje, ze koszt ryzyka, ktory w Il kw. br. wynidst 45 punkéw bazowych,
w drugim potroczu nie przekroczy poziomu 50 pb.

Tauron PE Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza Tauron Polska Energia SA powotata Artura Michatowskiego na stanowisko
wiceprezesa ds. handlu, Krzysztofa Surme na stanowisko wiceprezesa ds. finansow oraz
Patryka Demskiego na stanowisko wiceprezesa ds. strategii i rozwoju. Artur Michatowski,
zgodnie z decyzja rady nadzorczej, bedzie réwniez czasowo petnit obowiazki prezesa zarzadu.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Alumetal Wywiad z prezesem

e Alumetal ocenia, ze juz w 2021 r. sprzedaz grupy moze wyraznie zblizy¢ sie do
zaktadanego na przyszty rok celu strategicznego, czyli 250 tys. ton.

e Sam trzeci kwartat ma szanse by¢ porédwnywalny pod wzgledem wolumendw
sprzedazy do drugiego.

e W drugim kwartale 2021 r. wolumen sprzedazy grupy byt nieznacznie ponize]
witasnych oczekiwari, co byto miedzy innymi efektem dtuzszych przerw
Swigtecznych i zaburzeri dostaw potprzewodnikéw do przemystu motoryzacyjnego,
jakkolwiek wypracowane w tym czasie wyniki finansowe zarzad ocenia bardzo
dobrze.

e W ocenie zarzadu, odbicie na rynku wtdrnych stopdw aluminiowych bedzie mozna
obserwowac¢ przez najblizsze kwartaty, a moze nawet przez kilka najblizszych lat,
w $lad za spodziewang odbudowa rynku motoryzacyjnego do poziomdw sprzed
pandemii.

e Skala odbudowy popytu bedzie widoczna dopiero w 2022 r., a najblizsze lata
powinny uktada¢ sie w Sciezke stopniowego powrotu rynku do przedpandemicznych
poziomow.

e Skala dziatalnosci konkurencji nie jest tez taka, jak kiedys - prawdopodobnie z uwagi
m.in. na problemy ptynnosciowe, niewystarczajace limity ubezpieczeniowe czy
trudnosci z dostepnoscig pracownikow.

e Poza mozliwosciami rozwoju zarzad dostrzega takze zagrozenia, ktorymi sg rosnace
koszty np. energii, czy frachtu. Zarzad w odpowiedzi na te wyzwania zamierza
kontynuowac¢ poprawe produktywnosci i efektywnos$ci dziatari operacyjnych we
wszystkich zaktadach.

e Alumetal zwiekszyt 0 13 mln zt do 91 mln zt wydatki inwestycyjne na rozbudowe
wydziatu automatycznego przetwarzania surowcow ztomowych w Nowej Soli

Echo Investment Sprzedaz nieruchomosci
Echo Investment sprzedato nieruchomo$¢ biurowa Biura przy Warzelni w Warszawie.
Wartos¢ transakcji wynosi 152,3 mln euro.

iFirma Dywidenda zaliczkowa
iFirma wyptaci akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 0,10 zt na akcje.
Wyptata dotyczy drugiego kwartatu 2021 roku.
Dzien, wedtug ktdrego ustalono uprawnionych do zaliczki, wyznaczono na 26 sierpnia,
natomiast jej wyptata nastapi 2 wrzesnia 2021 roku.

PBKM Finalizacja przejecia
Polski Bank Komdrek Macierzystych sfinalizowat zakup ok. 84,2 proc. udziatdw w brytyjskie;
sp6tce Smart Cells za ok. 4,7 mln funtéw. PBKM podat, ze cena za udziaty w Smart Cell
ulegnie pomniejszeniu lub powiekszeniu w zaleznosci od tacznej wysokosci naktadow, jakie
zostang poniesione na utworzenie nowego laboratorium Smart Cells w Dubaju.

PGS Software Zamiar ogtoszenia wezwania
Waterland Private Equity Investments ogtosi wezwanie na akcje PGS Software. Dwodch
najwiekszych akcjonariuszy firmy, fundusze zarzadzane przez AgioFunds TFI, zobowigzato
sie do sprzedania papieréw w wezwaniu po cenie 14,3 zt. Wezwanie ma zostac¢ ogtoszone w
ciggu maksymalnie 5 dni. Zawarcie umowy pomiedzy grupa Waterland PE a akcjonariuszami
PGS Software zamyka przeglad opcji strategicznych spotki.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 5 sierpnia 2021
ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PKNORLEN Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.
CLNPHARMA Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.
ECHO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
GPW Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.
PHOTON NWZA
SWISSMED NWZA ws. zmiany polityki wynagrodzen, zmiany statutu oraz zmian w RN.
UNICREDIT Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
piatek 6 sierpnia 2021
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
APATOR Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,75 zt na akcje.

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 23 wrze$nia 2014 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego
GROCLIN poprzez emisje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany
statutu, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E i in.

NETIA Dziert wykupu akcji spdtki przez Cyfrowy Polsat S.A. po cenie 7 zt za akcje.
TERMOREX ZWZA ws. m.in. pokrycia strat za rok obrotowy 2020.
poniedziatek 9 sierpnia 2021
APATOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.
INPRO Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
SEKO Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,34 zt na akcje.
wtorek 10 sierpnia 2021
|ZOSTAL Wyptata dywidendy 0,12 zt na akcje.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SEKO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,34 zt na akcje.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2020/2021.
$roda 11 sierpnia 2021
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 12 sierpnia 2021

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
APLISENS Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NWZA ws. uchylenia polityki wynagrodzen, przyjecia polityki wynagrodzen, wprowadzenia programu

LARQ motngcyjhego, warunkowego pold\l/.vstzenia’kapita{u zakta_dowego w drodze er_ni;ji akcji serii_M z )
pozbawieniem prawa poboru, emisji warrantow subskrypcyjnych serii E uprawniajacych do objecia akgji
serii M oraz zmiany statutu.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SERINUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

piatek 13 sierpnia 2021

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

COMP Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 3 zt na akcje.

INTERFERI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

OEX Zakoriczenie zapi;éw na sprzedaz akcji po 21,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez OEX S.A.
wraz z grupa akcjonariuszy.

QUERCUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2020/2021.

TOYA Wyptata dywidendy 0,29 zt na akcje.

TRANSPOL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,27 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 sierpnia 2021
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 4,20% 2,00% 4.60%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 57,6 59 59,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 60,3 62,5 62,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 59,5 60,8 60,6
Wtorek, 3 sierpnia 2021
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) czerwiec 10,20% 9,60%
Sroda, 4 sierpnia 2021
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug lipiec 54,9 50,3 50,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 58,0 58,4 56,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug lipiec 59,8 60,4 58,3
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 1,50% 1,80% 4,60%
1415 USA Raport ADP lipiec 330 tys 700 tys. 692 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 64,1 60,4 60,1
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,63 mlnbrk  -1,8 mln brk -4,1 mln brk
Czwartek, 5 sierpnia 2021
8:00 Niemcy (Z;Tnf)w lenia w przemysle s.a. czerwiec 4,10% 1,50% -3,70%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,50% -0,30%
13:00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa sierpien 0,10% 0,10%
14:30 USA \é\gir%sbkét?];?i itek dla tydzien 380 tys. 400 tys.
Piatek, 6 sierpnia 2021
8:00 Niemcy Eng%kqa przemystowa s.a. czerwiec 0,60% -0,30%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 1,20% -1,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 5,70% 5,90%
14:30 USA ﬁg‘:{‘jnﬁig“nf”‘e”ia w sektorze lipiec 900 tys. 850 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,90% 3,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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