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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA Kurs 10 i ‘10
WIG 67 838,54 0,30% 1,21% 19,00%
Przed rozpoczeciem sesji w Warszawie sentyment na globalnych rynkach wskazywat WIG20 2 253,28 -0,01% 0,05% 13,60%
na pozytywny poczatek sesji na GPW. W Azji naijaZniejsze indeksy zyskiwaty od 1% mWIG40 499371 1,02% 232% 25,60%
do 2%',CO przekta@a{o sie na notowania lkontraktovxf termmovyych na S&P SQO i DAX SWIGSO 20 789,61 0,63% -0,12% 29,20%
30, ktore w godzinach porannych zyskiwaty kolejno 0,7% i 0,4%. Optymizmu na
krajowym parkiecie starczyto jednakze na samo otwarcie, ktére byto wzrostowe, aby WIG20 USD 587,53 0,33% -0,53% 10,30%
juz po godzinie wréci¢ w wypadku WIG20 do pozioméw notowanych na zakofczenie WIG20 TR 4170,67 -0,01% 0,80% 14,80%
sesji w piagtek. W ostatecznym rozrachunku WIG20 stracit marginalne 0,01%, co w ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zaden sposéb nie zmienia ogélnego obrazu technicznego indeksu blue chipow. Warto S&P500 41387,16 -0,18% 0,80% 16,80%
nad{mienié, iz gtt’?wny vyar;z.awski indekg byt najs{abszy.m w Qniu wczorgjszym Nasdaq C. 14 681,07 0,06% 0,29% 13.90%
zarjoyvno. na samej GF’W J.ak i Jednym z naJs{abvszych w/ca{ej Eur.op|e. Za powyzszev w DAX 15 568,73 0.16% -0,52% 13,50%
duzej mierze odpowiadajg notowania CD Projektu, ktdry stracit 5,27%, po tym jak
Bloomberg poinformowat o nowej rekomendacji analitykéw Goldman Sachs z CACA0 667590 0,95% 1,88% 20,30%
zaleceniem ,sprzedaj” i cena docelowa na poziomie 156 zt wobec poprzedniej 182 zt. FTSE250 23 208,67 113% 2,03% 13,30%
Po drugiej stronie znalazty sie LPP (3,4%) i Pekao (2,08%), ktére réwnowazyty spadek BUX 49 041,18 0,89% 3,20% 16,50%
notowan gtéwnego polskiego producenta gier komputerowych. IBEX 8 758,70 0,96% -1,67% 8,48%
) NIKKEI 27 614,58 -0,60% -3,44% 0,62%
Odmiennie w dniu wczorajszym sytuacja prezentowata sie w nizszych segmentach
rynku. mWIG40 zyskat 1,02% a sWIG80 0,63%. Najsilniej w indeksie $rednich spétek L E I L0 LD L I
zyskiwat Alior Bank (4,52%), PlayWay (4,47%) i Stalprodukt (4,10%). Akcje PlayWaya Polska 1,643 -59 pb 52pb  415pb
zyskiwaty po informacje o premierze gry "Car Mechanic Simulator 2021", ktdéra USA 1,179 -4,7 pb -25,2 pb 26,3 pb
odbedzie sie 11 sierpnia, chociaz czes¢ prognoz wskazywata na premiere dopiero w Niemcy -0,488 -3,8 pb -31,7 pb 8,3 pb
ostatnim kwartale biezacego roku. Powyzsza gra jest najwazniejsza dla catej grupy WALUTY Kurs 1D ™M YTD
PlayWay w roku b!ezacym Wlwypladku sSWIG80 naJmo§n|eJ zyskiwat Cognor (11'.23%).'. EUR/PLN 45614 “0.19% 117% 20.02%
Mangata (6,92%) i Krynica Vitamin (5,53%). Notowania Mangaty rosty po publikacji
podwyzszonych prognoz wynikdw grupy na rok 2021, a Krynicy Vitamin po informacji USD/PLN 38420 -0,28% 1,11% 287%
o podpisaniu umowy ramowej z Ekipa i Koral w zakresie produkcji napojéw. CHF/PLN 4,2427 -0,25% 2,82% 0,54%
GBP/PLN 5,3341 -0,39% 1,47% 4,47%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD 11873 0.10% 0.06% “281%
USD/IPY 109,32 -0,36% -1,54% 5,84%
Sesja w Azji koriczy sie w mieszanych nastrojach. Najwazniejsze azjatyckie indeksy SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
koricza dzien z W)I/nikiem od ,—0,2 do'—0,5%, lecz czesé parkietéw regionu Qotuje Brent ($/bbl) 7289 2334% “431% 20,70%
wzrosty. Notowania ko'ntraktow termmowych na S&P 500 Zy’SkUja W delenach WTI ($/bbl) 71,26 -3,64% -5,19% 46,90%
porannych 0,48%, lecz nie przektada sie to na notowania kontraktéw na niemiecki DAX
30, ktére nieznacznie traca. Powyzsze wynika z koniecznosci dostosowania notowan Ztoto ($/0zt) 182220 0,53% 218% -3,85%
w Europie do stabej koricowki sesji w dniu wczorajszym w Stanach Zjednoczonych. MiedZ (c/Lb) 443,30 -1,10% 3,67% 26,00%
Przektada sie to na oczekiwanie relatywnie neutralnego otwarcia w Warszawie. Brak
kluczowych danych makroekonomicznych sprawia, ze to komunikaty ze spétek znajda NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.08.2021
sie w dniu dzisiejszym na pierwszym planie. WZROSTY SPADKI
BOWIM 20,00% HMINWEST -18,18%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) COGNOR 11,23% GAMEOPS -7,93%
DROZAPOL 9,59% LARQ -7,09%
50% PROVIDENT 9,22% MOSTALPLC -6,55%
40% CREEPYJAR 8,64% HARPER -6,34%
30% OBROTY PLNm Rosn j
ace Spadajace
20% GPW 733,56 52,22% 39,92%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 02.08.2021
; Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
0% CDPROJEKT 146,48 10 160 -5,27%
-10% ALLEGRO 52,36 4770 0,00%
0% ‘ ‘ ‘ ‘ PKNORLEN 47,25 3722 -0,96%
lip-20 paz-20 sty-21 kwi-21 DINOPL 43,15 3107 -0,26%
e \\/| G20 e M \W1G40 m— S\\/|GB0 pzU 36,96 3534 _0’03%
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+/-

Szacunkowe wyniki

Grupa CCC szacuje, ze miata w drugim kwartale roku obrotowego 2021/22, czyli w okresie
maj - lipiec, 2,036 mld zt przychoddw i 250 mln zt EBITDA (wg MSSF16). Sprzedaz wzrosta o
40 proc. rdr. W analogicznym okresie rok temu spdtka miata 22 mln zt EBITDA. Ankietowani
przez PAP Biznes analitycy oczekiwali przychodéw w przedziale 1,846-1,959 mld zt, 200,8-
270,1 mln zt EBITDA oraz 60,8-125,1 mln zt EBIT. Wedtug szacunkdw spétki marza brutto na
sprzedazy w drugim kwartale wzrosta 0 2,5 p.p. rdr do 47,8 proc., w tym w samym detalu do
poziomu 53,2 proc. 0 4,2 p.p. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 112 mln zt wobec 130
mln zt straty rok wcze$niej. Jak podata grupa, udziat e-commerce w przychodach wzrdst o
43 p.p. rdr do poziomu 439 proc, pomimo petnego powrotu klientdow do sklepdw
stacjonarnych. Wzrost sprzedazy poréwnywalnej (LFL) w sieci CCC wynidst 27 proc. Grupa
kontynuowata rozwdj nowej sieci HalfPrice - sprzedaz z otwartych dotychczas 21 sklepdw
wyniosta blisko 40 mln zt. Koszty SG&A grupy CCC w drugim kwartale wzrosty 0 9 proc. rdr
do 861 mln zt.

Energa-0brét kupi energie elektryczng od Famuru

Famur przyjat oferte sp6tki Energa-Obrot dotyczaca zakupu energii elektrycznej. Szacunkowa
wartos¢ wynagrodzenia z tytutu zawartych w nastepstwie oferty umow moze wynie$¢ ok.
143 mln zt. Oferta obejmuje zakup energii elektrycznej wytworzonej w jednostce wytwdrczej
OZE i wprowadzonej do sieci dystrybucyjnej OSD, wraz z ustuga bilansowania na czas
okreslony do 31 grudnia 2024 r. Oferta zostata przyjeta przez spoétki celowe z segmentu PV
kontrolowane przez Projekt Solartechnik Fund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety - bedacy
podmiotem posrednio zaleznym od Famuru.

Obroty akcjami na GPW w lipcu spadty 0 19,7 proc. rdr do 19 mld zt

taczna wartosc¢ obrotu akcjami na gtownym rynku GPW spadta w lipcu 0 19,7 proc. rdr do 19
mld zt. Wartos¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen zmniejszyta sie w tym czasie 0 20,8
proc. do 18,5 mld zt. Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zleceri
wyniosta 842,2 mln zt, 0 17,3 proc. mniej niz rok wczesniej. Na rynku NewConnect w lipcu
odnotowano spadek tacznej wartosci obrotu akcjami o 88,4 proc. rdr do poziomu 272 mln zt.
Wartos¢ obrotéw akcjami w ramach arkusza zlecen na rynku NewConnect spadta o 88,2 roc.
rdr i wyniosta 267,9 mln zt. tgczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w lipcu
wyniogst 564,4 tys. szt., czyli 0 8,8 proc. mniej niz rok wczesniej. Wolumen obrotu kontraktami
na indeksy spadt 0 9,6 proc. rdr do poziomu 292,7 tys. szt., wolumen obrotu kontraktami na
akcje spadt 0 25,3 proc. rdr do 116,0 tys. szt., wolumen obrotu kontraktami na waluty wzrdst
0 18,2 proc. rdr do 145,1 tys. szt., a wolumen obrotu opcjami spadt o 36,9 proc. rdr do 10,7
tys. szt. Jak podano, w lipcu zanotowano spadek wartosci obrotu produktami
strukturyzowanymi o 0,8 proc. rdr do poziomu 232,5 mln zt oraz wzrost obrotéw ETF-ami o
2,1 proc. rdr do 41,3 mln zt. Wartos¢ notowanych na rynku Catalyst emisji obligacji
nieskarbowych wyniosta na koniec lipca 101,0 mld zt, wobec 94,3 mld zt w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Warto$¢ obrotu obligacjami nieskarbowymi na rynku Catalyst w
ramach arkusza zlecerl spadta o 22,7 proc. rdr do poziomu 210,6 mln zt. taczna wartosc¢
obrotu obligacjami na TBSP wyniosta 50,8 mld zt wobec 6,9 mld zt rok wczesniej, co oznacza
wzrost 0 637 proc. rdr.
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Modelowa marza rafineryjna Grupy Lotos w lipcu spadta do 2,46 USD/bbl

Modelowa marza rafineryjna Grupy Lotos w lipcu 2021 roku spadta do 2,46 USD na barytce
z 2,47 USD/bbl w czerwcu. Nowa modelowa marza rafineryjna zastgpita poprzednia, ktére;
publikacja zostata zawieszona w pazdzierniku 2019 roku. Zaktualizowana marza obliczana
jest dla struktury uzyskow wynikajacej z usrednionego scenariusza typowej pracy rafinerii -
zatozono przerdb roczny wynikajacy z 94 proc. wykorzystania mocy wytwaorczych instalacji
destylacyjnych, a catos¢ wsadu stanowi ropa typu Ural, ktdrej warto$¢ ustalana jest jako
suma notowania Dated Brent i spreadu Ural/Brent. Do kalkulacji marzy przyjeto uproszczong
strukture uzyskow, ktorej przypisano indeksy cenowe: 23 proc. benzyna (w tym ksyleny,
reformat, benzyna surowa), 63 proc. olej napedowy (w tym paliwo lotnicze, lekki olej
opatowy, bazy olejowe), 8 proc. ciezki olej opatowy (w tym: asfalt, koks naftowy), a 6 proc.
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wsadu stanowi zuzycie wtasne rafinerii. Kalkulacje pomniejszono o szacowany koszt zuzycia
gazu ziemnego, ktdry jest podstawowym paliwem uzywanym do proceséw produkcyjnych na
przerobiong barytke ropy naftowe;j.

mBank

mBank zwigkszyt zaktadang liczbe spraw sadowych dot. kredytéw CHF

mBank zaktada, ze okoto 22 proc. kredytobiorcéw walutowych, czyli 18,6 tys. kredytobiorcéw
posiadajacych zaréwno aktywne, jak i sptacone kredyty, ztozyto lub ztozy przeciwko niemu
pozew. Po | kwartale bank za zaktadat, ze kredytobiorcéw takich bedzie okoto 18 proc.

mBank

Zysk netto grupy mBanku w Il kw. '21 wynidst 108,7 mln zt, ponizej oczekiwan

Zysk netto grupy mBanku w drugim kwartale 2021 roku wzrést do 108,7 mln zt z 87 mln zt
rok wczesniej. Zysk banku okazat sie 9 proc. ponizej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie,
ze wyniesie on 119,6 mln zt. Oczekiwania dziesieciu biur maklerskich co do zysku netto za |l
kwartat wahaty sie od 75 mln zt do 163 mln zt. Saldo rezerw, bez uwzglednienia rezerw na
walutowe kredyty hipoteczne, wyniosto 228,4 mln zt. Rynek oczekiwat tymczasem o 5 proc.
wyzszych odpiséw na poziomie 239,2 mln zt (w przedziale od 198 mln zt do 268,1 mln zt).
Koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami walutowymi w Il kwartale wyniosty 248,5
mln zt, podczas gdy rok wczesniej byty na poziomie 189 mln zt, a w | kwartale wynosity 66,3
mln zt. Koszty te byty na poziomie podanym wczesniej przez bank. Wynik odsetkowy banku
w Il kwartale wynidst 961,5 mln zt i byt zgodny z oczekiwaniami analitykdw, ktdrzy liczyli, ze
wyniesie on 963,2 mln zt (w przedziale oczekiwan 955,1 - 975 mln zt). Wynik z prowizji
wynigst 452,6 mln zt i byt 3 proc. powyzej szacunkdéw rynku, ktdry spodziewat sie 438,8 mln
zt (oczekiwania wahaty sie od 420 mln zt do 455 mln zt).

PGNIG

PGNIG i PST chca sie wigczy¢ do postepowania certyfikacyjnego operatora Nord Stream 2
PGNIG i spotka zalezna PGNIG Supply & Trading (PST) wystapity do niemieckiego organu
regulacyjnego z wnioskiem o przytaczenie do postepowania certyfikacyjnego wszczetego na
wniosek Nord Stream 2 AG, wtasciciela gazociagu Nord Stream 2. Postepowanie prowadzone
przez Federalng Agencje ds. Sieci (niem. Bundesnetzagentur, BNetzA) z udziatem Komisji
Europejskiej zadecyduje o tym, czy Nord Stream 2 AG bedzie mogt petni¢ funkcje operatora
swojego gazociagu. PGNIG zwraca uwage, ze od wyniku postepowania zalezy, czy wtasciciel
gazociagu uzyska uprzywilejowang pozycje na europejskim rynku gazu.

PlayWay

Premiera "Car Mechanic Simulator 2021" odbedzie sie 11 sierpnia

"Car Mechanic Simulator 2021" ma by¢ kolejng gra z serii "CMS", jednego z najlepiej
sprzedajacych sie tytutéw grupy PlayWay. Poprzednia czes¢, "CMS 2018", w ubiegtym roku
sprzedata sie w 428 tys. egzemplarzy na Steam, najwiekszej platformie dystrybucji cyfrowej
gier na PC. Od premiery w lipcu 2017 roku do korica kwietnia 2021 roku sprzedaz "CMS 2018"
na Steam siegneta 1,62 mln kopii. W czerwcu prezes PlayWaya Krzysztof Kostowski podat, ze
liczba 0s@b zainteresowanych zakupem gry "Car Mechanic Simulator 2021" (tzw. wishlist) to
ok. 170 tys.

Polenergia

Szacunkowe wyniki

Polenergia szacuje, ze miata w drugim kwartale 2021 roku 111,5 mln zt skorygowanej EBITDA,
czyli 0 57,8 mln zt wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Skorygowany zysk
netto szacowany jest na 60,8 mln zt, co stanowi wzrost 0 42,9 mln zt rdr. Polenergia podata,
ze do wzrostu skor. EBITDA przyczynit sie gtéwnie wyzszy wynik w segmencie gazu i czystych
paliw (0 44,8 mln zt) oraz w segmencie obrotu i sprzedazy (o 15,2 mln zt) w zwigzku
realizacja procesu optymalizacji pracy Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (ENS) zgodnie z
postanowieniami umowy o Swiadczenie Ustug Zarzadzania Portfelem oraz Sprzedazy Energii
Elektrycznej, Paliw Gazowych oraz Uprawnieri do Emisji (SLA). W catym pierwszym pdtroczu
2021 r. skarygowany wynik EBITDA grupy wynidst 187,2 mln zt i byt wyzszy 0 39,4 mln zt w
stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jak podata grupa, do wzrostu
zysku przyczynit sie wyzszy wynik w segmencie gazu i czystych paliw (0 55,4 mln zt) oraz w
segmencie obrotu i sprzedazy (0 18,4 mln zt).

Tauron

Tauron moze sprzedac udziaty w Elektrocieptowni Stalowa Wola na rzecz PGNIG

Tauron i PGNIG podpisaty list intencyjny dotyczacy mozliwe] transakcji sprzedazy udziatow
w Elektrocieptowni Stalowa Wola (ECSW) przez Tauron na rzecz PGNIG. Obecnie koncerny
posiadaja po 50 proc. akcji ECSW. Blok gazowo-parowy w Stalowej Woli pracuje w
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kogeneracji, zapewniajac okoto 450 MW mocy elektrycznej dla krajowego systemu
energetycznego oraz dostawy ciepta dla mieszkancdw Stalowej Woli i Niska.

Tauron/Rafako

SWIGS80 i inne

Tauron i Rafako do 25 11 2022 r. zakoricza prace naprawcze bloku o mocy 910 MW w Jaworznie
Tauron i Rafako do 25 lutego 2022 r. zakoncza prace naprawcze bloku o mocy 910 MW w
Jaworznie. Tauron szacuje, ze na skutek postoju bloku marza pierwszego stopnia generowana
przez blok bedzie nizsza o ok. 200 mln zt. Blok o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno
oddany zostat do uzytku w potowie listopada 2020 r. Pracujac z petng moca Blok w Jaworznie
moze wytwarzac okoto 6,5 terawatogodzin energii elektrycznej rocznie, zuzywajac nawet 2,5
mln ton wegla.

+/-

British  Automotive
Holding

BAH i ILR podpisaty list intencyjny dot. sptaty zadtuzenia

British Automotive Holding (BAH), British Automotive Polska (BAP) i Ksiazek Holding
podpisaty z Jaguar Land Rover (JLR) list intencyjny, w ktérym okreslone zostaty warunki
zawarcia przysztego porozumienia dotyczacego sptaty zadtuzenia wzgledem JLR. Kwota
gtéwnego zadtuzenia wzgledem JLR - jak podano w komunikacie - jest suma kwot 36,58 mln
euro oraz 3,71 mln funtéw brytyjskich. Zgodnie z zatozeniami, ewentualne przyszte
porozumienie przewidywac bedzie sptate zadtuzenia zgodnie z ustalonym harmonogramem,
przy czym intencja stron jest petna sptata zadtuzenia do 30 czerwca 2026 r. Podpisanie
porozumienia planowane jest do dnia korica sierpnia 2021 r.

Creepy Jar

Sprzedaz gry Creepy Jar na konsolach wyzsza od oczekiwan zarzadu

"Szacunkowa liczba sprzedanych kopii brutto jest wyzsza niz zaktadane pierwotnie 30 proc.
sprzedazy brutto w poréwnywalnym okresie po premierze trybu co-op na PC, z czego
jestesmy zadowoleni. Wcigz jednak czekamy na finalne raporty sprzedazowe, ktdre wskazg
ostateczne kwoty uzyskane ze sprzedazy gry" - napisat Krzysztof Satek, cztonek zarzadu
spotki, w komentarzu przestanym PAP Biznes.

Mangata

Mangata podwyzsza prognozy na '21

Mangata Holding podwyzszyta prognoze wynikow grupy na 2021 r. Przychody ze sprzedazy
maja wynies¢ 730 mln zt, EBITDA 110 mln zt, a zysk netto 56 mln zt. Pod koniec marca
Mangata prognozowata przychody w 2021 r. na 659 mln zt, EBITDA na 94 mln zt, a zysk
netto na 43 mln zt. W komunikacie podano, ze korekta prognozy zostata sporzadzona na
bazie wynikdw finansowych za pierwszy kwartat, wstepnych wynikéw za drugi kwartat oraz
perspektywie i oczekiwanych wynikach za trzeci i czwarty kwartat przy zatozeniu utrzymania
pozytywnych tendencji majacych kluczowe znaczenie dla wynikdw finansowych grupy.
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 3 sierpnia 2021

NWZA ws. zbycia CCC Spétka Akcyjna Oddziat w Warszawie jako zorganizowanej czesci
Ccc przedsiebiorstwa, emisji obligacji serii 1/2021 zamiennych na akcje serii K, pozbawienia prawa poboru,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.

PGNIG Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MEGARON Wyptata dywidendy 0,37 zt na akcje.
$roda 4 sierpnia 2021
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 5 sierpnia 2021

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PKNORLEN Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.
CLNPHARMA Wyptata dywidendy 0,07 zt na akcje.
ECHO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
GPW Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.
PHOTON NWZA
SWISSMED NWZA ws. zmiany polityki wynagrodzeri, zmiany statutu oraz zmian w RN.
UNICREDIT Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
pigtek 6 sierpnia 2021
INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
APATOR Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,75 zt na akcje.

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 23 wrze$nia 2014 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego
GROCLIN poprzez emisje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H w trybie subskrypcji prywatnej, zmiany
statutu, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E i in.

NETIA Dziert wykupu akcji spotki przez Cyfrowy Polsat S.A. po cenie 7 zt za akcje.
TERMOREX ZWZA ws. m.in. pokrycia strat za rok obrotowy 2020.
poniedziatek 9 sierpnia 2021
APATOR Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.
INPRO Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.
SEKO Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,34 zt na akcje.
wtorek 10 sierpnia 2021
IZOSTAL Wyptata dywidendy 0,12 zt na akcje.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SEKO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,34 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2020/2021.
$roda 11 sierpnia 2021
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 12 sierpnia 2021

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

NWZA ws. uchylenia polityki wynagrodzen, przyjecia polityki wynagrodzen, wprowadzenia programu
motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii M z

LARQ pozbawieniem prawa poboru, emisji warrantow subskrypcyjnych serii E uprawniajacych do objecia akcji
serii M oraz zmiany statutu.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SERINUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

piatek 13 sierpnia 2021

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

COMP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.

INTERFERI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

OEX Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 21,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez OEX S.A.
wraz z grupa akcjonariuszy.

QUERCUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2020/2021.

TOYA Wyptata dywidendy 0,29 zt na akcje.

TRANSPOL Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,27 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 sierpnia 2021
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 4.20% 2,00% 4,60%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 57,6 59 59,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 60,3 62,5 62,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 59,5 60,8 60,6
Wtorek, 3 sierpnia 2021
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) czerwiec 9,60%
Sroda, 4 sierpnia 2021
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug lipiec 50,3 50,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 58,4 56,7
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec 1,80% 4,60%
14:15 USA Raport ADP lipiec 700 tys. 692 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 60,4 60,1
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,8 mln brk -4,1 mln brk
Czwartek, 5 slerpnia 2021
8:00 Niemcy %;Tn?;/vienia w przemysle s.a. czerwiec 1,50% -3,70%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,50% -0,30%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa sierpieri 0,10% 0,10%
14:30 USA \t/)\gii)sbkét%;s; tek dla tydzien 380 tys. 400 tys.
Piatek, 6 sierpnia 2021
8:00 Niemcy E’nzc;?#)kcja przemystowa s.a. czerwiec 0,60% -0,30%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 1,20% -1,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 5,70% 5,90%
14:30 USA Ecﬂi;ﬁnziitz;”nf”ie”ia wsektorze e 900 tys. 850 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,90% 3,60%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytuciji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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