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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 10 1M M
WIG 69 076,80 0,38% 2,85% 21,10%
Za nami kglejny dzien mozolnfzj wsp.inac.zki szerokiego rynlll<u akcji w kierunku Wylzr)aczenia WIG20 2297,72 0,61% 1,87% 15,80%
nowych, hlstorlycznych slzczytovv. 0O ile cieszy sam fakt sgrll pozy.tywnyc,h .z/amknlec handl.L.J mMWIG40 5090,39 -0,14% 427% 28,00%
na Warszawskim Indeksie Gietdowym, o tyle po raz kolejny nalezy zwrdci¢ uwage na to, iz . . .
dzieje sie to w otoczeniu niskich obrotéw, ktére w dniu wczorajszym wyniosty 865 mln zt. SWIG80 2097625 0,08% 1,83% 30,30%
Tym razem nie zawiodty najwieksze spotki skupione w ramach indeksu WIG20, ktory wzrdst WIG20 USD 588,71 0,49% 0,19% 10,60%
0 0,61% koriczac handel na poziomie 2298 punktéw, czyli najwyzej od 2019 roku. W WIG20 TR 425292 0,61% 2,44% 17,00%
nanllzszyclh dniach kluczowe bedzie utrzymame ww trendu, cq pedne mozna uznat za ZAGRANICA KUrs 1D ™ YTD
przetamanie trendu bocznego obecnego na indeksie w czerwcu i lipcu (dotychczas rynek . - -
poruszat sie w zakresie 2200 i 2300 punktéw). Najwiekszy wptyw na dobre zachowanie S&P500 4 460,83 0,30% 174% 18,80%
krajowego indeksu blue chipéw miaty min. walory Dino Polska, ktére zyskaty 4,01%. Ponad Nasdaq C. 14 816,26 0,35% 0,56% 15,00%
1% wzrosty réwniez akcje PZU i PKN Orlen. Na drugim biegunie znalazty sie instrumenty DAX 15 937,51 0,70% 0,93% 16,20%
Mercator Medical tracac ponad 4,5% i przebijajac w dét poziom wsparcia z okolic 200 zt. CAC40 6 882,47 0,36% 493% 24,00%
Z kolei na Wall Street, czwartkowa zakonczyta sie niewielkimi wzrostami pomimo spadkdéw FTSE250 2374677 -0,04% 372% 15,90%
w pierwszej czesci dnia. Mimo to, indeksy Dow Jones Industrial i S&P 500 kolejny raz w BUX 50 289,64 -0,05% 5,20% 19,40%
ostatnich dniach poprawity historyczne szczyty. W dniu wczorajszym poznali§my rowniez IBEX 8 979,40 0,04% 1,85% 11,20%
dane w zakresie tamtejszego rynku pracy. Liczba osob ubiegajacych sie po raz pierwszy o NIKKEI 28 010,75 -0,02% -2.46% 2,06%
zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 375 tys. wobec 387 tys.
poprzednio. Dane okazaty sie by¢ zgodne z konsensusem rynkowym i obrazuja stale OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
poprawiajaca sie sytuacje w amerykariskiej gospodarce. Polska 1,796 -1,1pb 12,1 pb 56,8 pb
USA 1,361 2,6 pb -0,7 pb 44,5 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemcy -0,461 -11pb  -169pb  1L0pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
W god2|nagh rannych, nastrOJg na rynkach akcji utrzymuja s.le na neuFraLnych pqzmnjach i EUR/PLN 45771 ~0,05% 0,55% 0,33%
takiego tez otwarcia oczekujemy na GPW w Warszawie. Powyzsze wida¢ min. w . ) .
kwotowaniach kontraktdw terminowych na S&P500 i DAX30, ktdre oscyluja wokét USD/PLN 39016 0,03% 1,70% 447%
weczorajszego zamkniecia. CHF/PLN 4,2249 -0,19% 0,77% 0,12%
GBP/PLN 5,3888 -0,39% 1,15% 5,54%
GUS opublikuje dz.is' wstepny szacunek wzrostu PKB w Polsce w Il kwartale. Konsensus EUR/USD 11731 -0,08% -1,10% 3,.97%
rynkowy zaktada, ze polska gospodarka zwigkszyta sie w okresie od kwietnia do czerwca o ) ) )
2% kw/kw i 10.7% r/r. Nasza prognoza jest nieco bardziej optymistyczna (2.3% kw/kw i 11% USD/IPY 11043 0,00% 0,07% 6,91%
r/r). Dzi$ nie poznamy jeszcze struktury wzrostu, ktéra zostanie zaprezentowana 31 SUROWCE Kurs 1D M YTD
sierpnia. GUS poda dzi§ takze ostateczne dane o lipcowej inflacji CPl. Wedtug Brent ($/bbl) 71,31 -0,18% -5,12% 37,70%
zaprezentoyvanego na lpocza‘tku S|§rpnla wqepnego szacunku, dynamika cen i ustug WTI ($/bbL) 69,09 -0,23% -6,76% 42,40%
konsumpcyjnych przyspieszyta w ubiegtym miesiacu do 5% r/r wobec 4.4% r/r w czerwcu. ) . )
W Stanach Zjednoczonych opublikowane zostang przygotowywane przez Uniwersytet Ztoto ($/0zt) 1751,80 -0,09% -3,00% -7,56%
Michigan wskazniki koniunktury konsumenckiej. Szczegdlnie interesujace w dzisiejszych Miedz (c/Lb) 436,00 -017% 1,02% 23,90%
danych beda indeksy dotyczace oczekiwan inflacyjnych. Sygnaty o ich ewentualnym
‘odkotwiczeniu’ moga zwiekszy¢ obawy, ze przyspieszenie inflacji w USA nie bedzie jedynie NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 12.08.2021
S WZROSTY SPADKI
BBIDEV 9,18% CELTIC -8,97%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Gl 805 DMNWEST 7o
0% PLAYWAY 8,51% SERINUS -7,44%
’ HERKULES 8,10% MEDICALG -5,32%
40% JSW 6,48% MERCATOR -4,51%
30% :
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
20% GPW 864,62 42,27% 57,43%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 12.08.2021
’ Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
0% PKOBP 127,77 6 608 -1,05%
109 pzU 75,98 5126 1,32%
’ ISW 67,48 7016 6,48%
-20% ALLEGRO 65,29 6 005 0,50%
820 __wie 120 wico 2L mwigao U2 swigso PKNORLEN 48,27 3984 1,45%
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WIG20 i mWIG40 +/-
11 bit studios Rozpoczecie kampanii promocyjnej gry ,Frostpunk 2"

e 11 bit studios rozpoczeto w czwartek kampanie promocyjno-marketingowa gry
"Frostpunk 2". Spdtka uruchomita m.in. oficjalng strone internetowa tytutu oraz
karte gry w serwisach: Steam, GOG i Epic Store, co oznacza rozpoczecie budowy
wishlist gry. W internecie jest tez dostepny trailer "Frostpunka 2"

e 11 bit studios podato, ze w nowej odstonie gry "Frostpunk" gracz wcieli sie ponownie
w przywodce miasta, ktdre do przetrwania i rozwoju potrzebowac bedzie zasobow i
nowych zrddet energii. Po erze wegla nadziejg na przezycie dla resztek ludzkosci
stanie sie ropa naftowa. Gracz, tak jak w pierwszej odstonie serii, bedzie stawiany
przed bardzo trudnymi wyborami moralnymi, z ktérych konsekwencjami bedzie
musiat sie zmierzy¢.

e Spétka nie ogtosita daty premiery gry, nie poinformowano réwniez w ktérym roku
planowany jest debiut.

Asbis Komentarz zarzadu

e Asbis planuje zaktualizowac prognozy tegorocznych wynikdw finansowych w ciagu
10-15 dni - poinformowat dyrektor Costas Tziamalis.

e Spétka spodziewa sie utrzymania rentownosci brutto na sprzedazy powyzej 6 proc.
w kolejnych okresach. Widzi poprawe dostepnosci sprzetu IT na rynku.

e Podobnie jak w poprzednich latach, firma spodziewa sie dodatnich przeptywodw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na koniec roku. W pierwszej potowie roku byty
one ujemne i wyniosty 48,8 mln USD.

e Spotka planuje, ze inwestycja w nowa siedzibe na Cyprze pochtonie tacznie 9,5 mln
euro. Na poczatku sierpnia Asbis poinformowat o zakupie nieruchomosci biurowo-
magazynowej w Limassol za 6,2 mln euro. Obecna siedziba ma zostac sprzedana.

e Do korica roku firma planuje otworzy¢ dwa kolejne sklepy z urzadzeniami Apple i
posiada¢ ich tacznie 19. W drugim kwartale uruchomiono drugi obiekt Apple
Premium Reseller w Kijowie.

Ccc Uruchomienie sklepu HalfPrice w Budapeszcie
CCC uruchomito w czwartek w Budapeszcie pierwszy zagraniczny sklep HalfPrice. W sierpniu
sie¢ zadebiutuje takze w Austrii, a we wrzesniu w Czechach.

Lotos Komentarz zarzadu

e Grupa Lotos nie spodziewa sie drastycznego pogorszenia warunkéw makro w 2021
roku - poinformowat wiceprezes Lotosu Jarostaw Wrdbel.

e Dyrektor ds. finansowych Lotosu tukasz Minuth poinformowat, ze wyniki w trzecim
kwartale beda dobre, cho¢ mozliwe, ze nieco stabsze od wynikdw drugiego kwartatu. +

e Minuth dodat tez, ze w lipcu i w pierwszych 12 dniach sierpnia premie ladowe
pozostaja wysokie. Liczy on, ze utrzymaja sie na tych poziomach do korica trzeciego
kwartatu.

e Naktady inwestycyjne Grupy Lotos w 2021 roku siegng okoto 1,4 mld zt.

PGE Finansowanie farm wiatrowych

e Polska Grupa Energetyczna wybrata Société Générale na doradce finansowego przy
budowie morskich farm wiatrowych Baltica 2 i Baltica 3.

e Postepowanie na wybdr doradcy zostato przeprowadzone na podstawie ustawy
Prawo zamdwien publicznych w trybie sektorowych negocjacji z ogtoszeniem.
Whnioski o dopuszczenie do udziatu w postepowaniu ztozyto 5 wykonawcéw, a
ostatecznie PGE otrzymato w postepowaniu oferty od 3 wykonawcdw. Oferta Société
Générale wynosita 8,5 mln zt netto.

e Budowe morskich farm wiatrowych Baltica 2 i Baltica 3 0 mocy 2,5 GW PGE realizuje
wspdlnie z partnerem strategicznym - dunska firma Orsted. Obie spotki posiadaja
po 50 proc. udziatéw w projekcie.
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PKO BP Komentarz zarzadu

e PKO BP chce by¢ gotowy do rozpoczecia programu ugdd w sprawie walutowych
kredytéw mieszkaniowych pod koniec wrzesnia - poinformowat wiceprezes banku
Piotr Mazur. Poinformowat, ze bank nie czeka na decyzje Sadu Najwyzszego, ktdry -
zgodnie z oczekiwaniami - moze dokonac istotnych rozstrzygnie¢ w tym temacie.

e PKO BP po wynikach za | potowe 2021 roku ocenia, ze cele finansowe okreslone w
strategii do 2022 roku sg osiaggalne - poinformowat wiceprezes banku kierujacy
pracami zarzadu, Jan Emeryk Rosciszewski.

e PKO BP zaktada, ze bedzie mogt w 2022 roku wyptaci¢ dywidende - poinformowat
wiceprezes nadzorujacy Obszar Finanséw i Rachunkowosci Bartosz Drabikowski.

e PKO BP liczy, ze utrzyma trend niskiego poziomu kosztéw ryzyka.

SWIG80 i inne +/-
Agora Wyniki za Il kwartat 2021 roku

e Agora miata w drugim kwartale 9,9 mln zt straty netto wobec 41,1 mln zt ujemnego
wyniku przed rokiem.

e Przychody mediowej grupy wzrosty o 56 proc. do 201,8 mln zt.

e EBITDA grupy byta dodatnia i wyniosta 14,7 mln zt. Rok wcze$niej Agora zanotowata
4,4 mln zt ujemnego wyniku.

e Wdrugim kwartale segment filmowo-ksiazkowy Agory, za wyniki ktdrego odpowiada
gtéwnie dziatalnosci kinowa czyli sie¢ Helios, zmniejszyt strate EBITDA do 1,3 mln
zt (z 6,7 mln zt przed rokiem) przy przychodach na poziomie 47,1 mln zt. Sprzedaz
wzrosta o 169 proc. w poréwnaniu z ubiegtym rokiem, dzieki ponownemu
uruchomieniu od 21 maja kin zamknigtych ze wzgledu na pandemie. Przychody ze
sprzedazy biletdw wyniosty 16,5 mln zt, a sprzedaz barowa 5,3 mln zt.

e Segment reklamy zewnetrznej osiggnat 8,5 mln zt EBITDA wobec ujemnego wyniku
na poziomie 4,5 mln zt rok wczesniej, przy przychodach zwigkszonych o 139 proc.
(31,8 mln zt)

e Segment prasowy miat 6,5 mln zt zysku EBITDA, 0 30 proc. wiecej niz przed rokiem.
Przychody wzrosty 0 15,6 proc. do 49,6 mln zt.

e Przychody biznesu internetowego Agory zwiekszyty sie 0 24 proc. do 54,2 mln zt.
Wynik EBITDA wzrést 0 6,4 proc. do 11,6 mln zt.

e Radio odnotowato 54-proc. wzrost przychodéw, do 23 mln zt. Wynik EBITDA
segmentu to 2,9 mln zt wobec 0,8 mln zt przed rokiem.

BNP Paribas Bank

Nowa Strategia

Polska BNP Paribas Bank Polska planuje w drugiej potowie roku przedstawi¢ strategie na lata 2022-
2025, ktéra bedzie kontynuacja obecnej strategii wzrostowej. Bank chce wyptacac
dywidende, liczy ze stanie sie to mozliwe szybko - poinformowali przedstawiciele banku.

Cl Games Podsumowanie sprzedazy Sniper GWC2

e Szacunkowe przychody ze sprzedazy gry "Sniper Ghost Warrior Contracts 2" od
czerwcowej premiery do konca lipca wyniosty 36 mln zt. Sprzedaz przewyzszyta tym
samym wszystkie koszty produkcji i wydania tytutu.

e Premiera gry miata miejsce 4 czerwca tego roku.

Photon Energy Inwestycje

e Photon Energy chce w tym roku znaczaco zwiekszy¢ portfel projektow
fotowoltaicznych w Polsce - poinformowali przedstawiciele spotki.

e (Obecnie w Polsce Photon Energy ma projekty fotowoltaiczne o mocy ok. 93 MWp, a
jeszcze w grudniu 2020 roku byto to ok. 5 MW.

Quercus TFI Wyniki za | pétrocze 2021 roku

e Zysk netto Quercusa wzrést w pierwszym pétroczu 2021 roku o 19,8 proc. do 6,6
mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Zysk po wytaczeniu zdarzen jednorazowym wyniost 5,7 mln zt, czyli o 26 proc. wigce]
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

rzychody spotki zwiekszyty sie 0 20,7 proc. rok do roku, do 29,7 mln zt. Potencjalna,
nie ujeta jeszcze w wynikach, optata zmienna wyniosta 14,8 mln zt.

Aktywa pod zarzadzaniem firmy wzrosty od poczatku roku o 32 proc. do 3,8 mld zt.
Wojas Przychody w Llipcu 2021 roku

Wojas odnotowat w lipcu 2021 roku 20 mln zt skonsolidowanych przychodéw, co oznacza
spadek rdr o 1,3 proc.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker Wydarzenie

piatek 13 sierpnia 2021

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
COMP Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 3 zt na akcje.
INTERFERI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
MWTRADE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
OEX Zakorniczenie zapi_sévv na sprzedaz akcji po 21,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez OEX S.A.
wraz z grupa akcjonariuszy.
QUERCUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2020/2021.
TOYA Wyptata dywidendy 0,29 zt na akcje.
TRANSPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,27 zt na akcje.
poniedziatek 16 slerpnia 2021
ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
COMP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
170BLOK Poczatgk zgpiséw na sprzeQaZ akeji po 50,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Logine Sp. z
0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz BEWI ASA.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
MIRBUD Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PHN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.
TRANSPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,27 zt na akcje.
wtorek 17 sierpnia 2021
KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia oraz utworzenia kapitatu
FAMUR rezerwowego na nabycie akcji wtasnych oraz zaopiniowania sprawozdania RN o wynagrodzeniach
cztonkéw zarzadu i RN.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

PHN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.
$roda 18 sierpnia 2021

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 kwietnia 2020 roku i
LIVECHAT . ) )
konczacy sie w dniu 31 marca 2021 roku.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NWZA ws. zmiany uchwaty ZWZ nr 19 z 13 czerwca 2017 r, zmiany przeznaczenia kapitatu
PRAGMAINK rezerwowego utworzonego w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych spotki oraz zmiany uchwaty
ZWZ nr 07/30.06.2021 z 30 czerwca 2021 r. w sprawie podziatu zysku za 2020 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Wyptata dywidendy 0,34 zt na akcje.

ZUE

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 19 sierpnia 2021

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ATLASEST ZWZA

ENAP Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PMPG NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na zbycie uzytkowania wieczystego.

piatek 20 sierpnia 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENAP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

REMAK Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

TOWERINV ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty powstatej na koniec roku obrotowego 2020.
WAWEL Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 sierpnia 2021
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) lipiec 1,00% 0,80% 1,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) lipiec 9,00% 8,90% 8,80%
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec 1,30% 0,40% 0,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec 0,60% 3,40%
Wtorek, 10 sierpnia 2021
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) lipiec 4,60% 4,80% 5,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW sierpien 40,4 58,5 63,3
Sroda, 11 sierpnia 2021
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,50% 0,50% 0,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) lipiec 0,30% 0,40% 0,90%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) lipiec 5,40% 5,30% 5,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 4,30% 4,30% 4,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -045mlnbrk  -LImlnbrk 3,63 mln brk
Czwartek, 12 slerpnia 2021
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 8,30% 9,50% 20,60%
11:00 Strefa Euro m%kc]a przemystowa s.a. czerwiec -0,30% -0,20% -1,10%
11:00 Strefa Euro Zﬁ?”kc]a przemystowa w.d.a. czerwiec 9,70% 10,50% 20,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) lipiec 7,80% 7,30% 7,30%
14:30 USA \é\gir‘fbkét%yzfﬁ”ek dla tydzier 375 tys. 375 tys. 387 tys.
Piatek, 13 sierpnia 2021
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) 1 kw. 11,50% -0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 5,00% 4,40%
11:00 Strefa Euro (BE'lSlg)S handlu zagranicznego s.a. czerwiec 9,4 mld
16:00 USA vakaS Uniwersytetu Michigan sierpier 81,9 81,2

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

