220

! - KOMENTARZ

~ PORANNY
1:08-12 08:34

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSIA Kurs 1D M o
WIG 68 813,65 0,26%  2,46% 20,70%
Wezorajszy handel zakorczyt sie umiarkowanymi wzrostami na rynkach bazowych WIG20 2 283,69 0,28% 1,25% 15,10%
przy organiclznej zmiemos’ci, co wpisuje §ie w tendencje z ostatniclh dni i jednocze$nie mWIG40 5 097,42 029%  441% 28,20%
przetozytg sie na kole;ne rekordowe pgzmmy czy tow przypadku indeksu S&PSlOO czx SWIGS0 20 960,37 -0,06% 175% 30,20%
europejskiego CAC40 i DAX30. Uwaga inwestoréw skupiona byta na danych o inflagji
za lipiec w Stanach Zjednoczonych. Ostatni, dynamiczny wzrost wskaznika o 5.4% r/r WIG20 USD 585,83 0,44%  -0,30% 10,00%
W czerwcu wyraznie zaskoczyt inwestorow. Natomiast wczorajsze odczyty byty WIG20 TR 422695 0,28%  1,82% 16,30%
zdecydowane blizsze oczekiwaniom. Inflacja CPI na poziomie 5,4% r/r (vs 5,3% r/r w ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
prognozach) nominalnie jednak pozostaje wysoka, co moze wzmocni¢ oczekiwania S&P500 4 447,70 0,25%  1,44% 18,40%
rypk(’)w co do zaciesniania polityki monete?rnej przez Fedl. Powyzszy scenarigsz byt Nasdag C. 14 765,14 0,16% 0,22% 14,60%
W|doc/zr1y w s{abﬁz.ym perfolrmgnce ;pot?k technologmz.nychl praz chW|lLowym DAX 15 826,09 035%  0,23% 15,40%
wzroscie rentownosci amerykariskich obligacji skarbowych. Niemniej ostatecznie ceny
amerykariskich obligacji nieco wzrosty a dolar sie ostabit, co mozna ttumaczy¢ z kolei CACA0 685799 055%  4,55% 23,50%
nieco nizsza dynamika inflacji bazowej m/m. Wartym odnotowania jest réwniez FTSE250 2375683 0.78%  376% 16,00%
odbicie cen na rynku metali szlachetnych po stabym poczatku tygodnia. Ztoto wzrosto BUX 50 317,10 094%  5,26% 19,50%
do ponad 1750 USD za uncje, a platyna wzrosta o blisko 3,0% do 1014 USD za uncje. IBEX 8975,80 0,86%  1,80% 11,20%
NIKKEI 28 024,99 -0,16% -1,90% 2,12%
Wczorajsza sesja na GPW wpisywata sie w nastroje na globalnym rynku akcji. Przy
wakacyjnej zmiennosci oraz obrotach WIG ponownie podwyzszyt poziom ATH, a LiEiEn e e L7 g — e
wsparciem pozostaty spétki z indeksu WIG20 oraz mWIG40, ktére zyskaty w okolicach Polska 1,807 02pb 132pb  579pb
0,30%. mWIG40 znalazt sie tym samym najwyzej od 2007 roku, natomiast WIG20 USA 1,335 -17pb -33pb 41,9 pb
zblizyt sie do oporu wyznaczonego przez czerwcowy szczyt. WSrdd komponentéw Niemcy -0,466 -09pb -174pb 10,5 pb
pozytywnie wyrdzniaty sie notowania JSW i PKO BP. Na drugim biegunie znalazty sie WALUTY Kurs 1D M YTD
p.rzeldstavvlmelle branzy .O(IiZIEZOWEJ - notovyama CCC i LPP tracity ponad 2,0%. Wyc‘taje EUR/PLN 45795 008%  0.63% 0,38%
sie, ze wczorajsza dymisja Jarostawa Gowina przeszta bez echa na GPW, natomiast
rosnace ryzyko polityczne przetozyto sie na chwilowy spadek cen obligacji oraz USD/PLN 3,9005 -0.10%  167% 4,44%
jednoczesnie skromne ostabienie ztotego. CHF/PLN 4,2330 0,04%  096% 0.31%
GBP/PLN 5,4102 012%  1,55% 5,96%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/USD 11741 017% -102%  -38%
Usb/Ipy 110,43 -0,12% 0,07% 6,91%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym poza porannymi danymi SUROWCE Kurs 1D M YTD
dotyczacymi wstepngj dynamiki PKE} ;a 2.Q21 dla Wielkiej Blrytanii,.ktléra okazata sie Brent ($/bbl) 7144 115% -495% 37.90%
zgodna z plfognozamll., w dalszej czesu dma. Uwggg mwestor.ovv skupi sie ng odczyFac.h WTI ($/bbl) 69.25 141%  -6,55% 42,70%
czerwcowej produkcji przemystowej. Wydaje sie ze wczorajsze wydarzenia w Sejmie
nie beda miaty wiekszego przetozenia na nastroje na warszawskim rynku, a Ztoto (S/0zt) 175330 1,25%  -291% -7.48%
wsparciem dla kupujacych pozostaja wczorajsze nowe rekordy na Wall Street. Co Miedz (c/Lb) 436,75 031% 119% 24,10%
prawda obroty oraz zmiennos$¢ istotnie obnizyty sie w ostatnich dnia, na co wptyw ma
w duzej mierze okres wakacyjny, o tyle widzimy duza szanse na wybicie gdra indeksu NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.08.2021
WIG20 z ponad dwumiesiecznej konsolidacji. WZROSTY SPADKI
MILKILAND 13,53% CELTIC -7,14%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ENERGOINS 8,82% AILLERON  -6,43%
TRAKCJA 8,20% PEPEES -6,02%
50% KSGAGRO 5,96% MEDICALG ~ -5,05%
40% FAMUR 5,31% COALENERG ~ -4,49%
30% 0OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
20% GPW 843,78 33,58% 58,62%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 11.08.2021
. Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
0% pZU 89,19 6 155 1,44%
-10% KGHM 87,27 6 950 -0,21%
-20% PKOBP 75,00 6 083 2,27%
sie20__wig U0 wigzo 2L mwigao MAZZL_ swigso PEKAO 61,60 3780 0.87%
PEPCO 56,55 797 0,00%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Asbis Wyniki 2Q21.

Asbis odnotowat w Il kwartale 2021 roku 15 mln USD zysku netto wobec 2,5 mln USD przed
rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto wyniesie 12,8 mln USD.
Przychody Asbisu wzrosty w Il kwartale do 680,1 mln USD z 380,4 mln USD rok wczes$nie;j.

Spotka podata, ze najwiekszy wzrost sposrdd Llinii produktowych odnotowaty smartfony i +
procesory.
Krajami 0 najwigkszym wzroscie sprzedazy w Il kwartale 2021 r. byty: Kazachstan (+159
proc.), Czechy (+81 proc.), Ukraina (+67 proc.) i Rosja (+66 proc.).
BNP Paribas BP Wyniki 2Q21

e Zysk netto grupy BNP Paribas Bank Polska w Il kwartale 2021 roku spadt do 132 mln
zt z 219 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat zgodny z oczekiwaniami rynku,
ktéry spodziewat sig, ze wyniesie on 128,8 mln zt.

e Odpisy z tytutu utraty wartosci kredytdw wyniosty w drugim kwartale 2021 roku 70,9
mln zt. Rynek oczekiwat o 15 proc. wyzszych odpiséw na poziomie 83,2 mln zt (w
przedziale od 75,5 do 90 mln zt).

e Wynik z tytutu rezerw na ryzyko prawne zwigzane z kredytami walutowymi wynidst
187,1 mln zt, czyli byt na poziomie zblizonym do wczes$niejszych szacunkdw banku.

e Wynik odsetkowy banku wynidst 758,6 mln zt i okazat sie zgodny z oczekiwaniami
analitykow, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 749,2 mln zt (w przedziale oczekiwan 738-
758 mln zt). Wynik odsetkowy spadt 1 proc. rdr i wzrdst 3 proc. kdk.

e Wynik z prowizji wynidst 249,8 mln zt i rowniez byt zgodny z szacunkami rynku,
ktory spodziewat sie 246,4 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 231 mln zt do 260 mln
zt). Wynik z prowizji wzrdst 25 proc. rdri 1 proc. kdk.

Energa Wyniki 2Q21
Grupa Energa wypracowata w drugim kwartale 2021 r. 659 mln zt EBITDA wobec 487 mln zt
przed rokiem (wzrost 0 35 proc.. Wynik jest zgodny z opublikowanymi wczesniej przez Energe
szacunkami.

Famur Nowy kontrakt
Famur ma kontrakt o wartosci ok. 111 mln zt z Century Mining LLC na dostawe obudowy +
zmechanizowane;j.

Lotos Wyniki 2021

e Oczyszczona EBITDA LIFO Grupy Lotos w drugim kwartale 2021 roku wyniosta 984,1
mln zt i byta zgodna z wczesniejszymi szacunkami podanymi przez spétke.

e Raportowany zysk EBIT w drugim kwartale siegnat 1,24 mld zt wobec 249 mln zt
straty operacyjnej przed rokiem, a raportowana EBITDA wynosi 1,5 mld zt, a przed
rokiem EBITDA wyniosta 23,3 mln zt.

e Wynik EBITDA segmentu wydobywczego w pierwszym poétroczu wynidst blisko 0,4
mld zt, 0 66 proc. wyzej r/r i zostat osiagniety dzieki wyzszym notowaniu ropy

e | gazu ziemnego, wsparty przez ustabilizowanie produkcji na ztozu B3 i pod
negatywnym wptywem spadajacych wolumenow wydobycia w Norwegii.

e Wynik EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu po szesciu miesigcach 2021 roku
jest na poziomie 1,2 mld zt, 0 140 proc. wyzej r/r. Zostat on wsparty bardzo dobrymi
marzami na benzynach, a takze produktach pozapaliwowych (olejach bazowych oraz
asfaltach).

e Tylko w drugim kwartale wynik EBITDA segmentu wydobywczego siegnat 215 mln
zt, a EBITDA LIFO segmentu produkcji i handlu wyniosta 762 mln zt.

e Oczyszczony wynik EBITDA obszaru detalicznego byt na poziomie 102 mln zt (+7
proc. rdr) w pierwszym poétroczu 2021 r. oraz 74 mln zt (+50 proc. rdr) w drugim
kwartale 2021 r.

e W catym pierwszym pdtroczu oczyszczona EBITDA LIFO Grupy Lotos wzrosta do 1,6
mld zt z 1,4 mld zt przed rokiem. Raportowany wynik operacyjny grupy w pétroczu
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wynidst 1,91 mld zt, raportowana EBITDA siegneta 2,42 mld zt, a zysk netto po
szesciu miesigcach wynosi 1,4 mld zt.

PKO BP Wyniki 2021

e Zysk netto grupy PKO BP w drugim kwartale 2021 roku wzrdst do 1.236 mln zt z 803
mln zt rok weczesniej. Rynek oczekiwat zysku na poziomie 1.281,1 mln zt.

e Saldo rezerw wyniosto w drugim kwartale 2021 roku 279 mln zt, podczas gdy
analitycy spodziewali sie 0 8 proc. wyzszych odpiséw na poziomie 302,1 mln zt.
Oczekiwania wahaty sie w przedziale od 197 mln zt do 350 mln zt.

e Bank w Il kwartale nie zawigzat rezerw na ryzyko prawne walutowych kredytdw
hipotecznych, podczas gdy rok wczesniej rezerwa ta wynosita 105 mln zt.

e Wynik odsetkowy banku w wynidst 2.405 mln zt i okazat sie zgodny z oczekiwaniami
analitykéw, ktorzy liczyli, ze wyniesie 2.391 mln zt (w przedziale oczekiwan 2.347 -
2.421 mln zt).

o Wynik z prowizji w Il kwartale 2021 roku wynigst 1.055 mln zt i réwniez byt zgodny
z szacunkami rynku, ktéry spodziewat sie 1.060,5 mln zt (oczekiwania wahaty sie od
1.052 mln zt do 1.076 mln zt).

PKO BP Kredyty frankowe
PKO BP przeprowadza pilotaz ugdd w sprawie walutowych kredytdw mieszkaniowych na
zasadach zaproponowanych przez Przewodniczacego KNF. W banku trwajg prace nad
szczegbtami rozwigzania, w tym nad zapewnieniem klientom mozliwosci przejscia w ugodzie
na statg stope procentowa.

XTB Licencja w RPA
Spotka zalezna XTB otrzymata licencje na prowadzenie dziatalnosci w Republice Potudniowej
Afryki.
Licencja w RPA to kolejny krok w miedzynarodowej ekspansji spdtki. W lipcu XTB otrzymato
licencje od DFSA (Dubai Financial Services Authority), co umozliwito rozpoczecie dziatalnosci
w Zjednoczonych Emiratach Arabskich.

SWIG80 i inne +/-

Medicalgorithmics Przeglad opcji strategicznych.
Medicalgorithmics rozpoczeto przeglad opcji strategicznych.
Przeglad ma pozwoli¢ na rozpoznanie mozliwych kierunkdw rozwoju dziatalnosci grupy, a w
konsekwencji wybdr najkorzystniejszego z nich.
"Zarzad spotki przeprowadzi analizy réznych opcji strategicznych we wszystkich obszarach
dziatalnosci biznesowej grupy, w tym rozwazy pozyskanie inwestora strategicznego lub
finansowego, zawarcie aliansu strategicznego, dokonanie transakcji o innej strukturze, jak
réwniez brak wymienionych dziatan".

Ronson Komentarz zarzadu

Development Ronson Development ocenia, ze jest w stanie w 2021 roku przekroczy¢ poziom 1.000
sprzedanych mieszkan, ale spdtka bardziej skupia sie na poprawie marz niz poziomie +
kontraktacji. Zarzad zaktada, ze marza brutto w Il potowie roku moze wzrosna¢ do 20-21
proc. z 17,7 proc. w | potroczu

Trakcja Nowa umowa
Trakcja podpisata z PKP PLK umowe na wykonanie robét budowlanych na odcinku Warszawa
Wschodnia Osobowa - Warszawa Wawer. Warto$¢ umowy siega 366,2 mln zt netto, a kwota
warunkowa to 56,2 mln zt netto.
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Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 12 sierpnia 2021

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NWZA ws. uchylenia polityki wynagrodzen, przyjecia polityki wynagrodzeri, wprowadzenia programu

LARQ motngcyjnego, warunkowego pold\I/lvstzenialkapitatu zakta.dowego w drodze emilsji akcji serii.M z )
pozbawieniem prawa poboru, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E uprawniajacych do objecia akgji
serii M oraz zmiany statutu.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SERINUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

piatek 13 sierpnia 2021

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

COMP Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 3 zt na akcje.

INTERFERI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

OEX Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 21,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez OEX S.A.
wraz z grupg akcjonariuszy.

QUERCUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2020/2021.

TOYA Wyptata dywidendy 0,29 zt na akcje.

TRANSPOL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,27 zt na akcje.

poniedziatek 16 sierpnia 2021

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

COMP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

1ZOBLOK Poczatgk zgpiséw na SprzeQai akcji po 50,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Logine Sp. z
0.0. z siedziba we Wroctawiu oraz BEWI ASA.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

MIRBUD Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PHN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

TRANSPOL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,27 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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wtorek 17 sierpnia 2021

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia oraz utworzenia kapitatu

FAMUR rezerwowego na nabycie akcji wtasnych oraz zaopiniowania sprawozdania RN o wynagrodzeniach
cztonkdw zarzadu i RN.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

PHN Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

$roda 18 sierpnia 2021

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 kwietnia 2020 roku i
LIVECHAT . : :
korczacy sie w dniu 31 marca 2021 roku.
PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
NWZA ws. zmiany uchwaty ZWZ nr 19 z 13 czerwca 2017 r, zmiany przeznaczenia kapitatu
PRAGMAINK rezerwowego utworzonego w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych spétki oraz zmiany uchwaty
ZWZ nr 07/30.06.2021 z 30 czerwca 2021 r. w sprawie podziatu zysku za 2020 r.
SEKO Wyptata dywidendy 0,34 zt na akcje.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 19 sierpnia 2021

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ATLASEST ZWZA

ENAP Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PMPG NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na zbycie uzytkowania wieczystego.
piatek 20 sierpnia 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENAP Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

REMAK Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

TOWERINV ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty powstatej na koniec roku obrotowego 2020.

WAWEL Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 sierpnia 2021
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) lipiec 1,00% 0,80% 1,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) lipiec 9,00% 8,90% 8,80%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec 1,30% 0,40% 0,40%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec 0,60% 3,40%
Wrtorek, 10 sierpnia 2021
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) lipiec 4,60% 4,80% 5,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW sierpien 40,4 58,5 63,3
Sroda, 11 sierpnia 2021
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,50% 0,50% 0,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) lipiec 0,30% 0,40% 0,90%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) lipiec 5,40% 5,30% 5,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 4,30% 4.30% 4.50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -045mlnbrk  -L1mlnbrk 3,63 mln brk
Czwartek, 12 sierpnia 2021
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 8,30% 9,50% 20,60%
11:00 Strefa Euro Eng%kqa przemystowa s.a. czerwiec 0,60% -1,00%
11:00 Strefa Euro (Prr/?;i“kcja przemystowa w.d.a. czerwiec 20,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) lipiec 6,80% 7,30%
14:30 USA \t’)\gz"r?bkgt?]yzfﬁ”ek dla tydzier 380 tys. 385 tys.
Piatek, 13 sierpnia 2021
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. 11,50% -0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 5,00% 4,40%
11:00 Strefa Euro (BE'lSE)S handlu zagranicznego s.a. czerwiec 9,4 mld
16:00 USA 'Vrv‘sdfks Uniwersytetu Michigan sierpie 819 81,2

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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