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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i ‘1o
WIG 68 635,19 0,22% 2,19% 20,40%
Za nami druga w tym tygodniu, dodatnia sesja na Warszawskim Indeksie Gietdowym WIG20 2927723 0,12% 0,96% 14,80%
podczas ktdrej zanotowat on nowe, historyczne szczyty. Skala wzrostdw (podobnie jak mWIG40 508277 0.62% 411% 27 80%
w poprzedmch dn!ach) nlg by{a}J(?dnak znaczaca do ergo przlyzwyclza& nas ostatnio SWIGSO 2097398 0,11% 1.82% 30,30%
krajowy rynek. Niska zmienno$¢ byta konsekwencja obrotéw, ktore przekroczyty . . .
minimalnie na catym parkiecie 800 mln ztotych. Nie ulegta za to zmianie sytuacje na WIG20 USD 58329 -0.37% -0.74% 9,55%
krajowych blue chipach, ktérych indeks (WIG20) zyskat 0,12%. Najwiekszym WIG20 TR 4215,01 0,12% 1,53% 16,00%
obcigzeniem byty min walory Allegro i CD-Projekt, ktdre stracity odpowiednio 1,98% i ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
3,40%. Na akcjach ostatniej ze spétek mieliSmy za to do czynienia z najwyzszym S&P500 4 436,75 0,10% 1,19% 18,10%
obrotenlw, gtgrego 'TEZIOT( Yvyn:stfiﬁ ml[n ft.. Pozyty\./vne. nastroiielzp[rzyja{y' tym Nasdaq C. 14 788,09 -0,49% 0,37% 14,70%
razem $rednim spétkom, ktérych indeks znalazt sie na najwyzszym g at poglomle DAX 15 770,71 0.16% 0,1%% 15.00%
zyskujac 0,62%. Motorem napedowym byty w tym wypadku banki. Notowania ING . . ;
Banku Slaskiego poszty w gére 2,58%. Kurs akcji zwyzkowat po raz piaty z rzedu i CAC40 682021 0,10% 3,98% 22,90%
znalazt sie na najwyzszym poziomie od ponad 3 lat. 52-tygodniowe maksimum FTSE250 23 572,05 0,51% 2,95% 15,10%
zanotowat réwniez Bank Millennium po wzro$cie o 3,4% do 5,32 zt. BUX 49 849,71 0,26% 4,28% 18,40%
IBEX 8 899,00 0,37% 0,93% 10,20%
Z kolei za oceanem, wtorkowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie przewaga wzrostéw NIKKE] 2802813 0.50% -189% 213%
i nowym historycznym rekordem indeksu Dow Jones Industrial grupujacego min. spotki SELIGATE - lIOY ,1D iM \l(TD
przemystowe. Inwestorzy z zadowoleniem przyjeli przede wszystkim uchwalenie LS
pakietu infrastrukturalnego w Amerykariskim Senacie. Ustawa zostata przyjeta dzieki Polska 1,805 26pb  130pb  577pb
ponadpartyjnemu porozumieniu, ktére zostato osiggniete po miesiacach negocjacji. Po USA 1,352 2,7 pb -1,6 pb 43,6 pb
uchwaleniu, ustawa ta trafi do kontrolowanej przez Demokratéw Izby Niemcy -0,457 0,5 pb -19,4 pb 11,4 pb
Reprezentantdw, ktdra rozpatrzy ja 20 wrzesnia. Nowy plan zaktada wydatki o sumie WALUTY Kurs 1D ™M YTD
973 mld dola/row przez piec lat, .w tym rmn. prze;naczenle 109 mld USD na bAudovxfe EUR/PLN 45760 0.26% 0.56% 0.30%
i naprawe drég, 66 mld USD na inwestycje w kolej, 66 mld USD w koleje pasazerskie . . .
i towarowe oraz 49 mld USD w transport publiczny. USD/PLN 39043 0,42% L77% 454%
CHF/PLN 4,2312 0,09% 0,92% 0,27%
GBP/PLN 5,4038 0,33% 1,43% 5,83%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII ’ ’ ’
EUR/USD 1,1721 -0,15% -1,19% -4,06%
W godzinach rannych, na rynkach utrzymuja sie neutralne nastroje. O ile sesja w USD/IPY 110,56 0,22% 0,19% 7,04%
Japonii zakoriczyta sie ponad 0,5% wzrostami o tyle kontrakty terminowe na DAX30 i SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
S&P500 sa kwotowane w okolicach 0%. Najwieksza uwage rynkéw przyciagna zapewne Brent ($/bbl) 7063 2 30% 603% 36.40%
dzme;gze dane o inflacji CPII w Stanach th?dnoczon?/ch‘ Ostétnl, (?yna}rmc.zny wzrost WTI ($/bbl) 68,29 272% -7 84% 40,70%
wskaznika o 5.4% r/r wyraznie zaskoczyt inwestoréw. Kolejny, rdwnie silny wzrost | . )
moze wzmocni¢ oczekiwania rynkéw co do ograniczania programu skupu aktywdéw Ztoto ($/0zt) 1731,70 0,30% “411% -8,62%
przez FED. O 8:00 zostat réwniez opublikowany wskaznik inflacji CPI w Niemczech, MiedZ (c/Lb) 435,40 1,50% 0,88% 23,70%
gdzie potwierdzony zostat wstepny szacunek wskazujacy na wzrost o 3.8% w ujeciu
r/r. Jest to z kolei najwyzszy poziom od sierpnia 2008 roku. NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.08.2021
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) RESBUD  25,65% PLAZACNTR -16,06%
HMINWEST 16,25% CELTIC -10,16%
50% BAHOLDING 14,74% ASMGROUP -8,93%
40% KSGAGRO 10,33% K2HOLDING -5,91%
ATLANTIS 10,26% BOWIM -5,41%
30%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
20% GPW 806,15 40,73% 58,95%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 10.08.2021
% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
0 CDPROJEKT 88,80 7 969 -3,40%
-10% PEKAO 80,26 4107 0,93%
0%, ALLEGRO 74,59 6777 -1,98%
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 PKOBP 5288 4764 “1.18%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGB0 pzU 52,01 4070 131%
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+/-

ccc

Emisja obligacji zamiennych na akcje

Grupa CCC rozwaza emisje na miedzynarodowym rynku kapitatowym instrumentéw dtuznych
zamiennych na akcje. Akcjonariusze spotki beda decydowaé w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L, z wytaczeniem prawa
poboru - wynika z projektéw uchwat na NWZ zwotane na 6 wrzesnia.

Celon Pharma

SWIGS80 i inne

Zakoriczenie badan klinicznego inhibitora kinaz JAK/ROCK
Spotka zakoriczyta podawanie badanego zwigzku CPL'116 zdrowym ochotnikom w fazie IB
badania klinicznego innowacyjnego inhibitora kinaz JAK/ROCK o potencjalnej efektywnosci
terapeutycznej w chorobach autoimmunologicznych. Oznacza to zakoriczenie | fazy badania
klinicznego tego zwigzku - podata spdtka w komunikacie.

+/-

BOS

Wyniki za | pétrocze 2021 roku

e Zysk netto grupy BOS w pierwszym pétroczu 2021 roku wynidst 6,9 mln zt wobec
39,7 mln zt przed rokiem.

e Wynik odsetkowy banku wynidst 177,5 mln zt wobec 201,2 mln zt przed rokiem
(spadek 0 11,8 proc. rdr).

e Wynik z tytutu optat i prowizji wynidst z kolei 69,8 mln zt wobec 61,5 mln zt rok
wczesniej (wzrost 0 13,5 proc. rdr).

e W pierwszym pétroczu 2021 r. sprzedaz nowych kredytéw przekroczyta 1,85 mld zt
i byta 0 17,0 proc. wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Kredyty
proekologiczne stanowity 33,7 proc.

Boryszew

Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza Boryszewa powotata Wojciecha Kowalczyka w sktad zarzadu i powierzyta
mu funkcje prezesa.

Medicalgorithmics

Whnioski o ptatno$é od ubezpieczycieli

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykanska spdtka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w
lipcu 6.779 wnioskdw o ptatnos$¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu
technologii PocketECG na terenie USA. W czerwcu ztozone zostaty 7.164 wnioski.

Mostostal Zabrze

Umowa

Spotka zalezna Mostostalu Zabrze podpisata umowe z BASF Schwarzheide GmbH na
prefabrykacje i montaz instalacji chemicznej oraz prace elektryczne o wartosci ponad 40
mln euro netto.

Ronson

Wyniki za Il kwartat 2021 roku
e Przychody = 154,1 mln zt (+79% r/r), vs. 143,5 mln zt konsensusu
e EBITDA = 19,5 mln zt (+53% r/r) vs. 18,7 mln zt konsensusu
e Zysknetto j.d. = 14,4 mln zt (+28% r/r) vs. 13,9 mln zt konsensusu

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 11 sierpnia 2021

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 12 sierpnia 2021

LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Wyptata dywidendy 0,45 zt na akcje.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NWZA ws. uchylenia polityki wynagrodzen, przyjecia polityki wynagrodzen, wprowadzenia programu

LARQ motywapyjnego, warunkowego po.dylvstzenia, kapitatu zaktgdowego w drodze enji.sji akcji serii.M.z i
pozbawieniem prawa poboru, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii E uprawniajacych do objecia akcji
serii M oraz zmiany statutu.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SERINUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

pigtek 13 sierpnia 2021

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

COMP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3 zt na akcje.

INTERFERI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MWTRADE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

OEX Zakoriczenie zapi;éw na sprzedaz akcji po 21,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez OEX S.A.
wraz z grupg akcjonariuszy.

QUERCUS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2020/2021.

TOYA Wyptata dywidendy 0,29 zt na akcje.

TRANSPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,27 zt na akcje.

poniedziatek 16 sierpnia 2021

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
COMP Dzier ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.
1ZOBLOK Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 50,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Logine Sp. z

0.0. Z siedzibg we Wroctawiu oraz BEWI ASA.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

MIRBUD Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PHN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

TRANSPOL Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,27 zt na akcje.

wtorek 17 sierpnia 2021

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia oraz utworzenia kapitatu

FAMUR rezerwowego na nabycie akcji wtasnych oraz zaopiniowania sprawozdania RN o wynagrodzeniach
cztonkéw zarzadu i RN.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

PHN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

$roda 18 slerpnia 2021

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

LIVECHAT ZWZA WS. m.in. po.dziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 kwietnia 2020 roku i
konczacy sie w dniu 31 marca 2021 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
NWZA ws. zmiany uchwaty ZWZ nr 19 z 13 czerwca 2017 r, zmiany przeznaczenia kapitatu

PRAGMAINK rezerwowego utworzonego w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych spotki oraz zmiany uchwaty
ZWZ nr 07/30.06.2021 z 30 czerwca 2021 r. w sprawie podziatu zysku za 2020 r.

SEKO Wyptata dywidendy 0,34 zt na akcje.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 19 sierpnia 2021

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

ATLASEST ZWZA

ENAP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OPONEOQ.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PMPG NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na zbycie uzytkowania wieczystego.
pigtek 20 sierpnia 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENAP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

REMAK Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

TOWERINV ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty powstatej na koniec roku obrotowego 2020.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WAWEL Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 sierpnia 2021
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) lipiec 1,00% 0,80% 1,10%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) lipiec 9,00% 8,90% 8,80%
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec 1,30% 0,40% 0,40%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec 0,60% 3,40%
Wtorek, 10 sierpnia 2021
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) lipiec 4,60% 4,80% 5,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW sierpien 40,4 58,5 63,3
Sroda, 11 sierpnia 2021
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,50% 0,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) lipiec 0,50% 0,90%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) lipiec 4,90% 5,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 4,00% 4,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,63 mln brk
Czwartek, 12 slerpnia 2021
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 20,60%
11:00 Strefa Euro m%kc]a przemystowa s.a. czerwiec 0,60% -1,00%
11:00 Strefa Euro Zﬁ?”kc]a przemystowa w.d.a. czerwiec 20,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) lipiec 6,80% 7,30%
14:30 USA \é\gir‘fbkét%yzfﬁ”ek dla tydzier 380 tys. 385 tys.

Piatek, 13 sierpnia 2021

10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) 1 kw. 11,50% -0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 5,00% 4,40%
11:00 Strefa Euro (BE'lSlg)S handlu zagranicznego s.a. czerwiec 9,4 mld
16:00 USA wsteks Uniwersytetu Michigan sierpier 81,9 81,2

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
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Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
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Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
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Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
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