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ZMIANY W POLSKIM RZADZIE

Dymisja wicepremiera Jarostawa Gowina sprawia ze wiekszo$¢ sejmowa jak i caty projekt Zjednoczonej Prawicy stojg
pod znakiem zapytania, co przektada sie na wzrost ryzyka politycznego.

Na chwile obecna Klub Parlamentarny Prawo i Sprawiedliwos¢ liczy 232 postéw. Porozumienie Jarostawa Gowina w
swoich szeregach liczy 13 postdw na Sejm IX kadencji, z czego w klubie PiS-u 11 postéw. W wypadku konsekwentnego
opuszczenia projektu Zjednoczonej Prawicy przez wszystkich cztonkdéw Porozumienia bedacych w klubie PiS, partia
rzadzaca posiadataby 221 gtoséw. Zwracamy uwage, iz wsparcie partii rzadzacej moga udzielic postowe Kota
Poselskiego Kukiz'15 (4), postowie niezrzeszeni (5), a takze niektdrzy postowie z Kota Poselskiego Polskie Sprawy (4)
jak i wybrani postowie Kota Poselskiego Konfederacja (11). Wiekszos$¢ sejmowa wynosi 231 gtoséw. Naszym zdaniem
dymisja wicepremiera Jarostawa Gowina oznacza, iz Klub Parlamentarny Prawo i Sprawiedliwos¢ zapewnit sobie
wiekszos¢ przed dokonaniem powyzszej decyzji. Nalezy zwrdci¢ takze uwage, ze Porozumienie Jarostawa Gowina nie
jest w petni homogeniczne i istnieje duze prawdopodobieristwo, iz nie wszyscy cztonkowie opuszcza klub PiS. Testem
dla wiekszosci parlamentarnej beda najblizsze, kluczowe dla rzadzacych, gtosowania nad ustawg medialng (Lex TVN)
jak i ustawami powigzanymi z Polskim tadem.
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Potencjalna utrata wiekszo$ci parlamentarnej przez partie rzadzaca zawsze wiaze sie ze wzrostem ryzyka
politycznego wynikajacego z mozliwosci przeprowadzenia przedterminowych wyboréw. Ryzyko polityczne jest
waznym czynnikiem branym pod uwage, w szczeg6lnosci przez inwestoréw zagranicznych, przy doborze rynkéw
lokalnych. Niemniej jednak zawsze kluczowe dla kondycji poszczegblnych indekséw gietdowych pozostaja wyniki
finansowe spétek, ktére tworza dany indeks. Powyzszy wykres obrazuje notowania indeksu WIG20 na tle
zagregowanych zyskéw na akcje (EPS) spétek wchodzacych w jego sktad, jednoznacznie wskazujac na wysoka
korelacje. Wzrost ryzyka politycznego moze by¢ w krétkim terminie czynnikiem wptywajacym negatywnie na rynki
akcji, chociaz lepszym barometrem nastrojéw w tym wypadku pozostaja notowania waluty i obligacji skarbowych. W
sytuacji gdyby inwestorzy zagraniczni oceniali wzrost ryzyka jako znaczacy, powinni$my zaobserwowaé widoczne
ostabianie sige polskiego ztotego. W dtugim terminie zaznaczamy, iz to wyniki spétek pozostaja kluczowe dla
inwestoréw gietdowych i dopdki sytuacja polityczna nie wptywa bezposrednio na wyniki finansowe konkretnych
podmiotéw, a spétki poprawiaja swoje rezultaty, dopéty perspektywy dla gietdy pozostajg optymistyczne.
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NOTA PRAWNA

Nadzdér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek
Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet
uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa
oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje
ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia
BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwosc¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rdwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona
przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez
poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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