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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Piatek przynidst ustanowienie kolejnego najwyzszego maksimum w historii na indeksie WIG,
ktdry rést (0,26%) 6sma sesje z rzedu. WIG20 po konsolidacji przekraczajacej dwa miesiace
pokonat natomiast opér na poziomie 2300 pkt. i znalazt sie na najwyzszym poziomie od
sierpnia ubiegtego roku. Niemniej jednak w wypadku indeksu blue chipdw zwracamy uwage,
iz przebicie kluczowego oporu odbyto sie podczas fixingu, co ma bardzo duze znaczenie w
przypadku interpretacji sygnatu. Obecnie strona popytowa bedzie musiata potwierdzi¢
wybicie i utrzymac notowania powyzej 2300 pkt. W wypadku gdyby nastapit szybki powrdt
ponizej wskazanego poziomu, piatkowe wybicie zostatoby odczytane jako fatszywe, a
notowania powrdcityby do wczesniejszej konsolidaci.

Relatywnie dobrze radzity sobie nizsze segmenty rynku. SWIG80 zyskat 0,51% i rozpatrujac
ceny zamkniecia pokonat lokalny szczyt z czerwca i znalazt sie na najwyzszym poziomie od
2007 roku. Po wzroscie mWIG40 o 0,24% réwniez i indeks $rednich spétek jest w cenach
zamkniecia na najwyzszym poziomie od 2007 roku.

Na poziomie catego parkietu po raz kolejny wsparciem okazat sie sektor bankowy. Indeks
WIG-Banki zyskat 0,64%. Najmocniej rosty BOS (6,82%), Millennium (3,79%) i BNP (2,25%).
Dla catego parkietu najwazniejszy pozostawat jednakze wzrost Pekao o 1,6%. Z drugiej
strony w piatek stabo prezentowat sie sektor energetyczny (-1,29%) i spozywczy (-1,02%).
Na wynikach WIG-Energia zawazyty spadki Tauronu 0 2,1% i PGE 0 1,97%. W wypadku WIG-
Spozywczy odpowiedzialny za wynik indeksu byt tracacy 1,95% Kernel.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W godzinach porannych nastroje na rynkach akcji utrzymujg sie na nieznacznie
negatywnych poziomach i takiego tez otwarcia oczekujemy na GPW w Warszawie. Powyzsze
wida¢ min. w kwotowaniach kontraktdw terminowych na S&P500 i DAX30, ktdre traca
kolejno ok. 0,3% i 0,6%. Jest to pochodna m.in. stabej sesji w Azji, gdzie Nikkei traci blisko
2%, a technologiczny Hang Seng ponad 1%.

W rozpoczynajacym sie dzi$ tygodniu nie poznamy zadnych kluczowych danych
makroekonomicznych na poziomie globalnym. Lokalnie poznamy serie danych z polskiej
gospodarki, a w tym wskaznik inflacji bazowej za lipiec, dane na temat zatrudnienia i
wynagrodzenia, produkcji przemystowej jak i sprzedazy detalicznej. Niemniej jednak
pomimo ich duzej istotnosci dla oceny kondycji gospodarki, nie sg one kluczowe obecnie z
punktu widzenia inwestoréw gietdowych, ktdrzy aktualnie skupiaja sie na sezonie wynikéw
spétek i to wtasnie publikacje z gietdowych podmiotéw beda w najblizszych dniach
kluczowe.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 69 254,40 0,26% 2,68% 21,40%
WIG20 230203 0,19% 1,67% 16,00%
mWIG40 5102,86 0,24% 4,13% 28,30%
sSWIG80 21082,19 0,51% 1,96% 31,00%
WIG20 USD 594,32 0,95% 1,66% 11,60%
WIG20 TR 4 260,90 0,19% 2,24% 17,30%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 4 468,00 0,16% 2,26% 19,00%
Nasdaq C. 14 822,90 0,04% 0,99% 15,00%
DAX 15977,44 0,25% 1,19% 16,50%
CAC40 6 896,04 0,20% 5,15% 24,20%
FTSE250 23 788,45 0,18% 3,76% 16,10%
BUX 50 378,65 0,18% 5,85% 19,60%
IBEX 8 999,80 0,23% 3,51% 11,50%
NIKKEI 27 505,72 -1,69% -1,78% 0,22%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,789 -0,7 pb 10,8 pb 56,1 pb
USA 1,282 -7,9 pb -13,8 pb 36,6 pb
Niemcy -0,469 -0,8 pb -188 pb 10,2 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5661 -0,24% -0,41% 0,09%
USD/PLN 3,8704 -0,80% -0,57% 3,64%
CHF/PLN 4,2286 0,09% -0,25% 0,21%
GBP/PLN 5,3681 -0,38% -0,19% 5,13%
EUR/USD 1,1797 0,56% 0,16% -3,43%
UsD/IPY 109,56 -0,78% -0,96% 6,07%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 70,59 -1,01% -7,71% 36,30%
WTI ($/bbl) 68,44 -0,94% -9,05% 41,10%
Ztoto ($/0zt) 1778,20 1,51% -1,75% -6,17%
Miedz (c/Lb) 439,15 0,72% 1,96% 24,80%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 13.08.2021
WZROSTY SPADKI
ARTERIA 11,90% HMINWEST -9,80%
BOS 6,82% LARQ -8,62%
[FIRMA 517% TESGAS -6,84%
ASBIS 3,85% SERINUS -6,75%
AILLERON 3,85% 11BIT -5,88%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 645,32 36,22% 57,84%
NAJWIEKSZE OBROTY 13.08.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
pzU 53,67 3304 0,15%
ALLEGRO 53,57 4987 2,10%
PKOBP 46,30 3082 -0,10%
PKNORLEN 34,82 3447 -0,77%
KGHM 33,87 1819 0,00%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Budimex

Budimex, Mostostal Krakdw i Hyundai Engineering podpisaty umowe o strategicznej
wspdtpracy

Budimex, Mostostal Krakéw i Hyundai Engineering podpisaty umowe o strategiczne;
wspotpracy na polskim rynku rafineryjnym, petrochemicznym, energetycznym oraz
infrastrukturalnym. Jak podano, w ramach umowy strony beda kazdorazowo podejmowaty
decyzje o wspdlnym uczestnictwie w konkretnym projekcie.

Develia

Develia podpisata umowe o wspétpracy ze spétkami z Grupo Lar dot. realizacji inwestycji w
Warszawie

Develia podpisata z Grupo Lar Holding Polonia oraz Lar Management Polonia umowe
wspodtpracy joint venture z zamiarem realizacji inwestycji mieszkaniowych w Warszawie.
taczne zaangazowanie kapitatowe partnerdw wyniesie 125 mln zt, przy czym zaangazowanie
Develii zostato okreslone na 80 proc. W ramach umowy powstanie tacznie ponad 600
mieszkan w trzech inwestycjach zlokalizowanych na Ursynowie, Saskiej Kepie i Biatotece w
Warszawie. Pierwszy projekt, w ramach ktdrego powstanie ponad 180 lokali zostanie
wprowadzony do sprzedazy w pierwszym kwartale 2022 r. Umowa przewiduje mozliwos¢
rozszerzenia wspétpracy o kolejne inwestycje deweloperskie w Warszawie.

Playway

SWIGS80 i inne

Koszty gry Car Mechanic Simulator 2021 zwrécity sie w pierwszej dobie sprzedazy

taczny koszt wytworzenia Car Mechanic Simulator 2021, w tym podstawy gry w wersji PC,
DLC wraz z wersjag Xbox i Playstation, oraz koszty testéw, lokalizacji i marketingu, nie
przekroczyty 2,7 mln zt i zostaty w petni zwrdcone w ciggu pierwszej doby sprzedazy na
platformie Steam.

+/-

Agora

Agora podnosi szacunki frekwencji kinowej w trzecim kwartale

Agora podwyzszyta szacunki dotyczace frekwencji kinowej w trzecim kwartale po dobrych
wynikach sprzedazy biletdw w czerwcu i lipcu. Liczy na osiggniecie ok. 60 proc. poziomu z
2019 roku. Grupa pracuje nad aktualizacja strategii.

Cognor

Cognor ma 124,7 mln zt zysku netto po | pétroczu, powyzej oczekiwan

Dystrybutor wyrobdw hutniczych Cognor zamknat pierwsze potrocze 2021 roku zyskiem
netto na poziomie 124,7 mln zt. Rok wczesniej Cognor miat 24,6 mln zt zysku netto (wzrost
0406 proc.). Wyniki sg powyzej oczekiwan analitykéw. Przychody grupy Cognor w pierwszym
potroczu 2021 roku wzrosty do 1,3 mld zt z 916 mln zt przed rokiem. EBITDA zwiekszyta sie
do 194,2 mln zt wobec 69,5 mln zt rok wczesniej, a zysk operacyjny wzrést do 167,8 mln zt
z 46,2 mln zt w pierwszym potroczu 2020 roku. Z dostepnych prognoz analitykdw wynika, ze
oczekiwali oni, ze w pierwszym poétroczu Cognor bedzie miat 1,24 mld zt przychoddw, 158
mln zt EBITDA, 131,8 mln zt zysku operacyjnego oraz 92,7 mln zt zysku netto. Cognor podat
w komentarzu do wynikdw, ze pierwsze pétrocze 2021 roku przyniosto skokowy wzrost
popytu na stal. W Unii Europejskiej i Polsce wzrost produkcji stali surowej wynidst
odpowiednio 16,8 oraz 6,9 proc. w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2020.

Master Pharm

Master Pharm zaprasza do sprzedazy 2,26 mln akcji po 4,20 zt za sztuke

Master Pharm zaprasza do sprzedazy nie wiecej niz 2,26 mln akcji, stanowigcych 10,51 proc.
kapitatu zaktadowego, po 4,20 zt za sztuke. Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie 16
sierpnia, a zakoriczy 25 sierpnia. Przewidywany dzieri zawarcia i rozliczenia transakcji
nabycia akcji to 30 sierpnia 2021 r.

Quercus TFI Quercus TFI liczy na wzrost aktywéw pod zarzadzaniem do 4 mld zt
Quercus TFI chce, zeby najp6zniej w trakcie 2022 roku jego aktywa pod zarzadzaniem
zwiekszyty sie do 4 mld zt. Na koniec czerwca aktywa pod zarzadzaniem firmy wzrosty od
poczatku roku o 32 proc. do 3,8 mld zt.

Ropczyce KNF zawiesita postepowanie ws. udzielenia zezwolenia na wycofanie z obrotu akcji Ropczyc

Podstawa zawieszenia jest postepowanie sgdowe dotyczace uchwaty NWZ z kwietnia w
sprawie wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym oraz upowaznienia zarzadu do

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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podjecia czynnosci majacych na celu wycofanie z obrotu. O wytoczeniu powddztwa
dotyczacego uchwaty spétka informowata w czerwcu podajac, ze powodowie w czasie obrad
NWZ gtosowali przeciwko przyjeciu tej uchwaty oraz zgtosili do niej sprzeciwy. W maju
zarzad Ropczyc ztozyt w Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o udzielenie zezwolenia na
wycofanie akcji z obrotu.

Shoper Shoper szacuje, ze miat w Il kw. 7,5 mln zt skorygowanej EBITDA

Shoper szacuje, ze skorygowana jednostkowa EBITDA spotki wyniosta w Il kw. 2021 roku 7,5
mln zt wobec 5,9 mln zt przed rokiem, co oznacza wzrost rdr o 27 proc. Przychody ze
sprzedazy wzrosty w tym czasie do 17,5 mln zt z 11,6 mln zt przed rokiem. Zgodnie z
szacunkami, EBITDA w I kw. wyniosta 6,5 mln zt, wobec 5,1 mln zt w drugim kwartale 2020,
a zysk brutto 15,2 mln zt wobec 4,6 mln zt. Shoper wskazat, ze na wysokos¢ zysku brutto
miato wptyw zdarzenie jednorazowe tj. finalne rozliczenie inwestycji w rosyjska spétke
InSales RUS w wysokos$ci 10,2 mln zt. Zysk brutto z wytaczeniem zdarzenia jednorazowego,
wyniéstby w drugim kwartale 2021 r. 5 mln zt wobec 4,6 mln zt rok wczesniej.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 16 sierpnia 2021

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

COMP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

IZOBLOK Poczatgk zgpiséw na sprzedaz akeji po 50,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Logine Sp. z
0.0. z siedzibg we Wroctawiu oraz BEWI ASA.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

MIRBUD Wyptata dywidendy 0,08 zt na akcje.

MOSTALPLC Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MUZA Wprowadzenie do obrotu na GPW 268.558 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PHN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

TRANSPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,27 zt na akcje.

wtorek 17 sierpnia 2021

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia oraz utworzenia kapitatu

FAMUR rezerwowego na nabycie akcji wtasnych oraz zaopiniowania sprawozdania RN o wynagrodzeniach
cztonkdw zarzadu i RN.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

NEUCA Wprowadzenie do obrotu na GPW 212.550 akcji zwyktych na okaziciela serii M.

PHN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

$roda 18 sierpnia 2021

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 kwietnia 2020 roku i
LIVECHAT . ) )
konczacy sie w dniu 31 marca 2021 roku.
MOL Wyptata dywidendy 95,02 HUF na akcje.
NWZA ws. zmiany uchwaty ZWZ nr 19 z 13 czerwca 2017 r, zmiany przeznaczenia kapitatu
PRAGMAINK rezerwowego utworzonego w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych spotki oraz zmiany uchwaty
ZWZ nr 07/30.06.2021 z 30 czerwca 2021 r. w sprawie podziatu zysku za 2020 r.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
SEKO Wyptata dywidendy 0,34 zt na akcje.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 19 sierpnia 2021

JISW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
ATLASEST ZWZA

ENAP Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OPONEOQ.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PMPG NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na zbycie uzytkowania wieczystego.
WITTCHEN Wprowadzenie do obrotu na GPW 30.989 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

piatek 20 sierpnia 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENAP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TOWERINV ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty powstatej na koniec roku obrotowego 2020.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

poniedziatek 23 sierpnia 2021

APATOR Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

DADELO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

FMG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

STALPROFI Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,16 zt na akcje.

STAPORKOW Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

wtorek 24 sierpnia 2021

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

HYDROTOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 2,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez

MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i
Artura Osuchowskiego.

MEDIACAP NWZA WS. yvycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym oraz wyboru podmiotu prowadzacego
rejestr akcjonariuszy.

MENNICA Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,40 zt na akcje.

STALPROFI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,16 zt na akcje.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

$roda 25 sierpnia 2021

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FASING Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 12,46 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Karbon 2 Sp. z
0.0.

HYDROTOR Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

IFIRMA Pierwszy QZ?eﬁ notowan be; prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021
w wysokosci 0,10 zt na akcje.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 26 sierpnia 2021
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CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

IDMSA ZWZA ws. m.in. pokrycia strat spétki z lat ubiegtych oraz podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2020.

IFIRMA Dzien ustaLeni_a prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021 w wysokosci
0,10 zt na akcje.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

|ZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

K2HOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PGSSOFT Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 15,75 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Xebia
Consultancy Services B.V.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

piatek 27 sierpnia 2021

ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartatpotrocze 2021 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PROCAD Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
VIGOSYS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 sierpnia 2021
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,30% 0,20% -0,90%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 6,40% 8,00% 8,30%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 8,50% 11,50% 12,10%
14:00 Polska '(rr‘%"cja bez cen zywnosciienergii ;0 3,60% 3,50%
Wtorek, 17 sierpnia 2021
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia czerwiec 4,80% 4,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) I kw. 2,00% -0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) Il kw. 13,70% -1,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec -0,20% 0,60%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,30% 0,40%
Sroda, 18 sierpnia 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,30% 2,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) lipiec 4,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 8,60% 9,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec 2,00% 2,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) lipiec 2,20% 1,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,2mlnbrk  -0,45 mln brk
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC lipiec
Czwartek, 19 slerpnia 2021
10:00 Polska Ef;eynfyr:ﬁ”mi)sprzeda”ej lipiec 7,60% 7,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 11,00% 18,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 21 21,9
14:30 USA \t/)\gi:osbkci)t?];cai tek dla tydzien 370 tys. 375 tys.
Indeks wskaznikow
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference lipiec 0,60% 0,70%
Board
Piatek, 20 sierpnia 2021
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec -0,40% 0,20%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec 9,20% 8,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 9,70%
10:00 Polska (pr';?;i“ija budowlano-montazowa lipiec 7,10% 4,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 9,30% 13,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sig do gospodarki rozwinigte]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezes$niej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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