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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M ‘1o
WIG 68 796,17 -0,53% 4,65% 20,60%
W $rode, szeroki rynek akcji w Warszawie znajdowat sie pod wptywem strony WIG20 2 284,97 -0,66% 3,59% 15,20%
podazowej, ktéra wiosi{a .prymv od poczg‘tku handlu. Okoto godziny/ 10:OOlWIG s'padtvvxf mWIG40 5 074,04 -0,26% 6,54% 27.60%
okolice 68700 Punktow i zna@ovyat sie W, t){m o}bszar.ze do korica dnia. Najstabiej SWIGSO 20 959,45 -0,41% 4,84% 30,20%
zachowywaty sie tym razem najwieksze sp6tki, ktérych indeks zanotowat ponad 0,5%
strate. W zwiagzku z powyzszym, wtorkowy atak na opér z okolic 2300 punktéw WIG20 USD 586,99 -0.61% 3,66% 10,20%
skoriczyt sie dla WIG-u20 fiaskiem. Jednym z lideréw spadkéw w tym segmencie rynku WIG20 TR 4229,33 -066%  4,02% 16,40%
byty walory KGHM, ktére stracity ponad 4% po publikacji wynikéw za Il kwartat 2021 ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
roku. Przed sesjg spétka poinformowata, ze skorygowana EBITDA grupy wyniosta w |l S&P500 4 400,27 -1,07% 3,33% 17,20%
Consensusem. Wydage s satem, se 1z notowania Kucrony fut maly ook NP9 MSBSL 08K 178k 1270x
usem. ie z , Z wani uczow, i
notowania miedzg ktJéra ziajduja sie na najnizszym poziomie ogmiesiaca, ayvvJ $rode DAX 1596597 0.28% 5:50% 16.40%
tracity ok. 1,5%. Warto zwréci¢ uwage na rosnace w ostatnich dniach obroty na GPW, CAC40 677011 -0.73% 7,53% 22,00%
ktore przekroczyty wezoraj 770 mln zt, z czego 617 mln zt przypadio na spétki z FTSE250 2383637 0,60% 8,64% 16,30%
WIG20. Liderem obrotéw byty akcje KGHM (156 mln zt), PZU (78,4 mln zt) i Dino BUX 52 288,87 1,28% 10,60% 24,20%
Polska (51,7 mln zt). IBEX 8970,20 1,18% 8,05% 11,10%
\ , _ , , NIKKEI 27 395,08 -0,69%  -093% -0,18%
Srodowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie okoto 1% spadkami gtéwnych indeksow.
Wydarzeniem dnia byta publikacja protokotu z ostatniego posiedzenia FED, z ktérego OLEUIEALE S L0 10 L e
wynika, ze jego cztonkowie sg coraz bardziej sktonni do rozpoczecia redukgji skupu Polska 1,699 -0,3 pb 20,5 pb 47,1 pb
aktywow z rynku jeszcze w tym roku. Kluczowe dla tego typu dziatari maja by¢ dane USA 1,260 -0,7 pb 6,5 pb 34,4 pb
w zakresie zatrudnienia i inflacji, ktdre powinny sie znajdowa¢ w zaktadanych Niemcy -0,483 -1,1 pb -9,6 pb 8,8 pb
wartosciach. Wedtug niektdrych cztonkdw FED rozsadnym posunieciem bytoby, aby WALUTY Kurs 1D ™M YTD
stosunkowo szyb!<o roz.pocz/ac’ zmniejszanie/te.mpa skupu akltywéwlz uwagi na ostatnie EUR/PLN 45549 T0.19% 20.90% 20.16%
wysokie odczyty inflacji, ktdre moga okazacd sie trwalsze niz oczekiwano
USD/PLN 3,8898 -0,18% -0,16% 4,15%
CHF/PLN 4,2427 -0,40% -0,03% 0,54%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII cBprPLN w00 00w om%  drmn
W godzinach porannych notowania kontraktéw terminowych na S&P 500 i DAX30 EUR/USD 11710 -0,01% -0,74% -4,14%
znajduja sie ponizej 0%. Powyzsze wpisuje sie w ogdlne nastroje na rynkach kasowych, USD/IPY 109,80 0,20% 0,29% 6,30%
co wida¢ réwniez po zachowaniu najwazniejszych rynkéw azjatyckich, gdzie indeksy SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
koricza QZieﬁ spadkami. Oczekujemy zatem negatywnego poczatku handlu w Brent ($/bbl) 68,23 116% ~0,57% 31.70%
Warszawie. WTI ($/bbL) 65,21 170%  -172%  34,40%
Dzi$ GUS zaprezentuje krajowe dane o produkcji przemystowej. Patrzac na szybko Ztoto ($/0zt) 1784,40 019%  -137% -5,84%
rosnaca mobilnos¢ spoteczenstwa sadzimy Ze sytuacja gospodarcza w pierwszym Miedz (c/Lb) 412,00 -2,04%  -194% 17,10%
miesiagcu wakacji byta bardzo dobra w zwiazku z czym spodziewamy sie solidnych
danych o aktywnosci i prognozujemy, ze produkcja przemystowa zwigkszyta sie o NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18.08.2021
10,5% r/r. WZROSTY SPADKI
EDINVEST 30,00% RAWLPLUG -8,95%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) PRAGMAINK — 25,98% LARQ -8,82%
50% ACTION 11,02% PLAZACNTR -7,74%
45% HMINWEST 8,33% AIRWAY -5,85%
gg://u TERMOREX 7,77% PCFGROUP -4,97%
30% :
259 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
20% GPW 774,66 62,53% 36,94%
15% NAJWIEKSZE OBROTY 18.08.2021
12;: Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
0% KGHM 156,07 11725 -4,33%
% PZU 78,40 5096 1,42%
1(5)‘2 DINOPL 51,67 2618 -1,76%
-20% PKOBP 49,44 4398 -0,77%
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 ALLEGRO 40,00 4559 1,29%
WIG WIG20 MWIG4A0 e SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-
Azoty GK Szacunkowe wyniki za Il kwartat 2021 roku

e Skonsolidowany wynik EBITDA Grupy Azoty w drugim kwartale 2021 roku wynidst
361 mln zt - wynika ze wstepnych szacunkdw spotki. Konsensus zaktadat, ze EBITDA
grupy siegnie 300 mln zt.

e Skonsolidowane przychody Grupy Azoty w drugim kwartale wyniosty 3,17 mld zt *
wobec konsensusu na poziomie 3,29 mld zt.

e Szacowany zysk operacyjny wynidst 169 mln zt (konsensus zaktadat 101,5 mln zt).

o  Zysk netto siegnat 168 mln zt i byt powyzej konsensusu na poziomie 57,1 mln zt.

Benefit Sytems Wyniki za Il kwartat 2021 roku

e Zysk netto Benefit Systems w drugim kwartale wyni¢st 10,3 mln zt, podczas gdy rok
wczesniej spotka miata 40,8 mln zt straty - podata spdtka w raporcie. Wynik okazat
sie lepszy od oczekiwari, bowiem S$rednia prognoz analitykéw wskazywata na 18,9
mln zt straty.

e Po pierwszej potowie 2021 roku grupa ma 38,6 mln zt straty netto.

e EBITDA siegneta 51,9 mln zt i byta 0 42 proc. wyzsza od oczekiwarn rynku (36,7 mln
zt) i 169 proc. wyzsza niz rok weczesniej. EBITDA w | potowie 2021 roku wyniosta 53,9 +

mln zt.

e Przychody grupy w drugim kwartale tego roku wzrosty r/r 0 11,9 proc. do 180,6 mln
zt i byty 0 3,3 proc. nizsze od oczekiwan (186,8 mln zt). Po | potowie 2021 roku
przychody wynoszg 279,1 mln zt, czyli sg 0 49 proc. nizsze niz rok wczesniej.

e Benefit Systems oczekuje, ze przy zatozeniu stabilnej sytuacji epidemicznej w drugie;
potowie 2021 roku, liczba aktywnych kart sportowych w Polsce wzro$nie w
pazdzierniku do 800 tys. z 672 tys. w sierpniu - poinformowata sp6tka w prezentacji.

Cyfrowy Polsat Wyniki za Il kwartat 2021 roku

e Przychody Cyfrowego Polsatu siegnety 3.159,7 mln zt i byty o 3,4 proc. wyzsze od
konsensusu. W ujeciu r/r odnotowano wzrost o 10,4 proc.

e Zysk EBITDA grupy wynidst w Il kwartale 2021 roku 1.140,9 mln zt i byt o 3 proc.
wyzszy od Sredniej oczekiwan analitykow. Wynik wzrdst o 18,8 proc. w pordwnaniu
z analogicznym okresem 2020 roku.

e Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Cyfrowego Polsatu
siegnat 539,3 mln zt i byt 0 17,8 proc. wyzszy od konsensusu, ktdéry wynosit 457,8
mln zt. Zysk wzrdst o 87 proc. rok do roku.

e Skorygowane wolne przeptywy pieniezne grupy, po uwzglednieniu kosztéw odsetek
wyniosty 282 mln zt wobec 353 mln zt w poprzednim kwartale.

e (Catkowity dtug netto/EBITDA spadt do poziomu 2,77x.

KGHM Komentarz zarzadu

e Grupa KGHM chce we wrzesniu przedstawi¢ aktualizacje strategii rozwoju. Patrzy z
nadzieja na nowe zrddta energii, m.in. na mate reaktory jadrowe i offshore -
poinformowali na konferencji prasowej przedstawiciele spotki. Jak podata spdtka, w
2020 roku wtasne zrédta energii pozwolity pokry¢ 22,42 proc. ogdlnego zuzycia
energii w KGHM. 0d 2023 roku w kopalni Sierra Gorda 100 proc. energii elektrycznej
ma pochodzi¢ z OZE.

e Spotka chce rozpocza¢ kolejne projekty fotowoltaiczne. Nie wyklucza akwizycji w
OZE.

e Grupa KGHM moze do korica roku przedstawi¢ wiecej szczeg6tdow dotyczacych

transakcji sprzedazy aktywow zagranicznych, czyli kopaln Carlota i Franke -
poinformowat wiceprezes KGHM Pawet Gruza.

e KGHM liczy na dalsze przeptywy finansowe z Sierra Gorda do Polski.
e Trendy w wynikach KGHM pozwalajg mysle¢ optymistycznie o dywidendzie za 2021
rok - poinformowat prezes Marcin Chludzinski.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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LiveChat Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy LiveChat Software zdecydowato o
przeznaczeniu na dywidende 95 mln zt, co daje tacznie 3,69 zt dywidendy na akcje.
PGNIG Szacunki wynikéw za Il kwartat - korekta

e PGNIG podwyzszyt szacowany skonsolidowany zysk netto w Il kwartale 2021 roku
do 0,69 mld zt z 0,58 mld zt.

e Wedtug nowych szacunkdw EBITDA grupy spadta w drugim kwartale do 1,8 mld zt z
7,27 mld zt rok wczes$niej, a nie do 1,66 mld zt, jak zaktadano wczesniej.

e PGNIG podato, ze w poréwnaniu do poprzednich szacunkdéw nastapita zmiana w
pozycji EBITDA segmentu Obrét i Magazynowanie. EBITDA tego segmentu wynies¢
ma minus 0,22 mld zt, a nie minus 0,36 mld zt szacowane wczesniej.

e EBITDA segmentu Poszukiwanie i Wydobycie w Il kwartale 2021 roku wzrosta do 1,41
mld zt z 0,17 mld zt rok wczesniej.

e EBITDA w dystrybucji wzrosta do 0,54 mld zt z 0,41 mld zt, a w wytwarzaniu do 0,17
mld zt z 0,12 mld zt.

e Zgodnie z nowymi szacunkami EBIT wynidst 0,98 mld zt, a nie szacowane wczesniej
0,84 mld zt.

e "Powyzsze zmiany sa rezultatem ujecia korekty podziatu wyceny transakcji
zabezpieczajacych objetych rachunkowoscia zabezpieczern na czes¢ skuteczng
(odnoszong w kapitat wtasny) i nieskuteczng (odnoszong w rachunek zyskow i strat)
na dzieri 30 czerwca 2021 r." - napisano w komunikacie.

PKN Orlen Plany inwestycyjne w Unipetrol
Orlen Unipetrol do 2030 roku przeznaczy 30 mld koron czeskich (ponad 5 mld zt) na
inwestycje, ktore umozliwig spotce dywersyfikacje zrddet przychodu i wzrost
konkurencyjnosci na miedzynarodowym rynku.

SWIG80 i inne +/-

Arctic Paper

CAPEX w 2021 roku

Naktady inwestycyjne grupy Arctic Paper zwigksza sie do ok. 90 mln zt w catym 2021 roku z
62 mln zt po pierwszym podtroczu - poinformowat podczas telekonferencji prezes spotki
Michat Jarczyriski. Dodat, ze w ramach wieloletnich inwestycji w OZE Arctic moze
zainwestowac w farmy wiatrowe w Polsce.

Mercor

Potencjalna dywidenda

Akcjonariusze Mercora zdecyduja w sprawie wyptaty dywidendy za rok obrotowy zakorczony
31 marca 2021 r. w wysokosci 0,57 zt na akcje - poinformowata spotka w projektach uchwat
ZWZ, zwotanego na 13 wrzesnia.

Torpol

Szacunkowe wyniki za | potowe 2021 roku
e @Grupa Torpol wstepnie szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto w pierwszym
potroczu 2021 roku wzrdst do 20,3 mln zt z 13,9 miln zt rok wczesnie;.

e Przychody netto grupy Torpol w pierwszym poétroczu 2021 roku spadty do 491 miln
zt 2 589 mln zt przed rokiem.

e Zysk ze sprzedazy brutto siega 42,6 mln zt, a przed rokiem wynosit 36,5 mln zt.

ZE PAK

Nabycie projektu budowy farmy wiatrowe;

Grupa ZE PAK podpisata umowe zakupu spotki celowej Farma Wiatrowa Kazimierz Biskupi
Sp. z 0.0., realizujacej projekt budowy farmy wiatrowej o tacznej mocy 17,5 MW. taczne
naktady inwestycyjne zwigzane z nabyciem oraz realizacja farmy wyniosa blisko 150 mln zt.

ZUE

Portfel zamdwien

Portfel zamowien grupy ZUE ma warto$¢ ponad 1,2 mld zt, od poczatku roku spdtka
pozyskata kontrakty o wartosci ok. 68 mln zt netto i ztozyta najkorzystniejsza oferte w
przetargu miejskim o wartosci ok. 302 mln zt netto oraz najlepsza oferte w przetargu
kolejowym na kwote 69 mln zt netto.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 19 sierpnia 2021

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ATLASEST ZWZA

ENAP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PMPG NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na zbycie uzytkowania wieczystego.
WITTCHEN Wprowadzenie do obrotu na GPW 30.989 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

piatek 20 sierpnia 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

ENAP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TOWERINV ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty powstatej na koniec roku obrotowego 2020.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

poniedziatek 23 sierpnia 2021

APATOR Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

DADELO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

FMG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

STALPROFI Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,16 zt na akcje.

STAPORKOW Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

wtorek 24 sierpnia 2021

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

HYDROTOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2 zt na akcje.
Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 2,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez

MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i
Artura Osuchowskiego.

MEDIACAP NWZA WS. yvycofania akeji sp6tki z obrotu na rynku regulowanym oraz wyboru podmiotu prowadzacego
rejestr akcjonariuszy.

MENNICA Wyptata Il raty dywidendy w wysokos$ci 0,40 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,16 zt na akcje.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

$roda 25 sierpnia 2021

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FASING Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 12,46 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Karbon 2 Sp. z
0.0.

HYDROTOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

IEIRMA Pierwszy dz_ier'l notowan be; prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021
w wysokosci 0,10 zt na akcje.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 26 sierpnia 2021

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PzU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

IDMSA ZWZA ws. m.in. pokrycia strat spotki z lat ubiegtych oraz podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2020.

IFIRMA Dzieni ustaLeni'a prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021 w wysokosci
0,10 zt na akcje.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

|ZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

K2HOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PGSSOFT Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 15,75 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Xebia
Consultancy Services B.V.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

piatek 27 sierpnia 2021

ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartatpotrocze 2021 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PROCAD Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
VIGOSYS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 sierpnia 2021
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,30% 0,20% -0,90%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 6,40% 8,00% 8,30%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 8,50% 11,50% 12,10%
14:00 Polska L”nfé?g? (Efrz) cen zywnosci | lipiec 3.70% 3,60% 3,50%
Wtorek, 17 sierpnia 2021
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia czerwiec 4,70% 4,80% 4,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) 1 kw. 2,00% 2,00% -0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) [l kw. 13,60% 13,70% -1,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec -1,10% -0,20% 0,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,90% 0,50% 0,20%
Sroda, 18 sierpnia 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,00% 2,30% 2,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) lipiec 4,90% 4,40% 4,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 8,70% 8,90% 9,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec 1,80% 2,00% 2,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) lipiec 2,20% 2,20% 1,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -32mlnbrk  -1,2mlnbrk  -0,45 mln brk
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC lipiec
Czwartek, 19 slerpnia 2021
10:00 Polska Efzneynfyfﬁu(kf/ﬂ)sprzeda”ej lipiec 7,60% 7,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 10,50% 18,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 22,8 21,9
14:30 USA \t’)\gifosbkét?]yzsﬁimk dla tydzien 365 tys. 375 tys.
Indeks wskaznikow
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference lipiec 0,80% 0,70%
Board
Piatek, 20 sierpnia 2021
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec -0,40% 0,20%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec 9,20% 8,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,40% 0,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 6,00% 9,70%
10:00 Polska E;gr?ﬁaﬁcgjvgu(‘:%‘”ano' lipiec 7,10% 4,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 9,00% 13,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaZznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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