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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D i 1o
WIG 69 160,02 0,51% 5,21% 21,30%
WIG20, we wtorek, byt z wynikiem 0,79% jednym z najlepszych indekséw w Europie, WIG20 2 300,04 0,79% 4,27% 15,90%
us;eiujag[jedy:ie gietdfie :vegiersgiej, rosyjkskiej i estoﬁggizg. Nall( tak 3dg;);y |;/vynik mWIG40 5087,34 -0,12% 6,82% 27.90%
indeksu blue chipdw wptynety przede wszystkim wzrosty rojektu o 3,65%, Dino o
2,66%, Allegro 0 2,21% jak i PKO BP 0 1,21%. Warto zwréci¢ w szczegdlnosci uwage na SWIGEO 21 045,08 “0.12% >,28% 30,80%
Dino oraz Cyfrowy Polsat, ktére zanotowaty najwyzsze poziomy zamkniecia w historii WIG20 USD 590,57 0.17% 4,29% 10,30%
swoich notowan. Powyzszy uktad pozwolit indeksowi WIG20 zblizy¢ sie do piatkowego WIG20 TR 425722 0,79% 4,71% 17,20%
lokalnego ekstremum i tym samym ponownie zameldowac¢ si¢ powyzej bariery 2300 ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
pkt. Obecny uktad pozostaje korzystny z punktu widzenia kupujacych i pozwala S&P500 4 448,08 -0,71% 4,45% 18,40%
oczekiwa¢ préby wybicia na wyzsze poziomy. Nasdag C. 14 656,18 -0,93% 2.67% 13,70%
Sita krajowego rynku jest widoczna takze przez pryzmat spojrzenia na rynki DAX 15921,95 -0.02% 5.21% 16,10%
zagraniczne. Niemiecki DAX30 rozpoczat dzieri od wyraznych spadkdw, aby z kazda CAC40 681984 -0,28% 832% 22,80%
godzing odrabiad¢ straty. Niemniej jednak ostatecznie sesje zakoriczyt z wynikiem - FTSE250 2369353 -0,08% 7,99% 15,60%
0,02%. W Stanach Zjednoczonych spadki przyjety bardziej wyrazng forme. S&P 500 BUX 51 626,62 2,88% 9,22% 22,60%
stracito 0,71%, chociaz w trakcie sesji notowania znajdowaty sie na wyraznie nizszych IBEX 8 865,70 -0,68% 6,79% 9,81%
poziomach. Co pozostaje kluczowe z punktu widzenia dzisiejszych notowan krajowych NIKKE] 27 585,91 0,59% -0,24% 0,52%
indekséw, ostateczne zamkniecie w Stanach Zjednoczonych miato miejsce blisko
poziomdw notowanych na koniec sesji w Europie. OLEUIEALE s DOV 10 L e
Polska 1,702 -1,2 pb 20,8 pb 47,4 pb
Jednym z gtéwnych powoddéw stabszej sesji za oceanem byta publikacja danych na USA 1,267 -0,1 pb 7,2 pb 35,1 pb
temat sprzedazy detalicznej w Stanach Zjednoczonych, ktdéra w lipcu spadta o 1,1% Niemcy -0,472 -0,2 pb -13,6 pb 9.9 pb
pomimo prognoz na poziomie -0,2%. Tak duza rdznica pomiedzy prognozami a WALUTY Kurs 1D M YTD
rzeczywistym odczytem w duzej mierze wynikata z znaczaco stabszej sprzedazy aut
o . . ) . EUR/PLN 4,5636 0,04% -0,71% 0,03%
niz sie spodziewano, Powyzszy odczyt nadszarpnat narracje o utrzymaniu
dynamicznego wzrostu gospodarczego, co sprzyjato do tej pory inwestycjom w spétki USD/PLN 38969 0,60% 0,02% 4,34%
cykliczne. Niemniej jednak, pomimo jednostkowego stabego odczytu, wydaje sie ze CHF/PLN 4,2596 0,35% 0,37% 0,95%
obecnie nie ma znaczacego zagrozenia w zapasci sprzedazy detalicznej. GBP/PLN 5,3540 -0,14% 0,49% 4,86%
EUR/USD 11711 -0,56% -0,73% -4,13%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII USD/IPY 109,58 0,27% 0,09% 6,09%
. . ) ' , SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
W godlzma.ch porar?nych nqtgwama kontraktow terminowych na S,&F,) SQO i DAX;%O Brent (3/bbl) 69.03 -0.69% 0,60% 33,30%
oscylujg nieznacznie powyzej 0%. Wsparciem dla sentymentu wséréd inwestoréw
europejskich w trakcie rozpoczecia sesji sa wyniki rynkow azjatyckich, gdzie wszystkie WTI (5/bbl) 66,34 ~1.06% -0.02% 36,70%
najwazniejsze indeksy koricza dzied wzrostami. Na poziomie krajowego rynku Ztoto ($/0zt) 178780 -011% -118% -5,66%
wsparciem moze by¢ takze zatrzymanie sie wczorajszej aprecjacji dolara. Miedz (c/Lb) 420,60 -2,80% 0,11% 19,50%
Najwazniejszym wydarzeniem dnia bedzie wieczorna publikacja sprawozdania z
ostatniego posiedzenia FOMC, co moze ttumi¢ aktywnos¢ inwestoréow w trakcie dnia. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.08.2021
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SOLAR 21,27% PCFGROUP -13,42%

. EDINVEST 20,19% OTLOG -5,22%
ig;; SHOPER 8,89% PLAZACNTR -4,13%
40% NOVITA 5,00% ALTUSTFI -3,53%
35% MIRBUD 4,92% MOSTALPLC -3,24%
30%

25% -
20% OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
15% GPW 899,54 32,55% 64,73%
12; NAIWIEKSZE OBROTY 17.08.2021
0% Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
5/ DINOPL 92,46 7324 2,66%
ig;‘: KGHM 86,02 5256 -0,83%
-20% PKOBP 80,67 4776 1,24%
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 CDPROJEKT 67,37 5605 3,65%
WIG — VG20 e MWIG40 e— S\W|G80 ALLEGRO 64,83 4871 221%
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Wywiad z prezesem - Marcinem Czyczerskim

Grupa CCC z optymizmem patrzy na drugie pétrocze, cho¢ dostrzega tez wyzwania dotyczace
m.in. tancucha dostaw i kolejnej fali pandemii. Jesienig grupa moze opublikowac¢ nowg
strategie rozwoju.

Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w Il kw. 2,705 mld zt

Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w drugim kwartale 2021 roku 2,705 mld zt wobec
2,608 mld zt w pierwszym kwartale 2021 r. i wobec 1,522 mld zt przed rokiem. Wynik okazat
sie zgodny z konsensusem PAP Biznes, ktéry zaktadat 2,712 mld zt skorygowanej EBITDA.
Oczekiwania rynkowe dla skorygowanego wyniku EBITDA wahaty sie od 1,8 mld zt do 3,32
mld zt. Mediana wynosita 2,73 mld zt. Przychody grupy KGHM wyniosty 7,761 mld zt wobec
5,649 mld zt przed rokiem i wobec 7,704 mld zt oczekiwanych przez rynek.

Kopalnia Sierra Gorda osiagneta petna niezalezno$¢ finansowa

Chilijska kopalnia Sierra Gorda osiagneta petna niezaleznos¢ finansowa i wygenerowata po
raz pierwszy pozytywne przeptywy pieniezne do Polski. W | potroczu 2021 r. skorygowana
EBITDA Sierra Gorda wyniosta 711 mln USD, z czego proporcjonalnie do udziatéw (55 proc.)
na grupe KGHM przypada 1.478 mln zt (wobec 428 mln zt rok wczesniej). W samym drugim
kwartale skorygowana EBITDA (dla 55 proc. udziatow) wyniosta 835 miln zt. Zysk netto w |
potroczu, proporcjonalnie do posiadanych udziatéw KGHM, wynidst 476 mln zt wobec 308
mln zt straty przed rokiem. KGHM podat, ze wyzszy uzysk oraz wyzsza zawartos¢ miedzi w
rudzie wptynety na 30 proc. wzrost produkcji miedzi ptatnej w Sierra Gorda (51 tys. ton).
Kopalnia w pierwszym potroczu tego roku wypracowata tez 25 proc. wzrost produkcji srebra
(15,6 ton) w poréwnaniu do pierwszego potrocza roku poprzedniego.

Wonga wchodzi na rynek ubezpieczer, oferuje pozyczki w kanale offline

Wonga, ktdra jest czescia grupy Kruk, wchodzi na rynek ubezpieczen, rozpoczyna sprzedaz
pozyczek w kanale offline. Jesienig rozpocznie finansowanie zakupu polis wystawianych przez
duzg, europejska firme. Wonga, ktéra specjalizuje sie w pozyczkach internetowych podata, ze
od kilku dni klienci firm ubezpieczeniowych, ktérzy kupuja polisy komunikacyjne u swoich
agentdw (pracujacych w multiagencjach) maja mozliwos¢ zaptacenia za polisy
komunikacyjne w ratach oferowanych przez Wonga.
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Alumetal spodziewa sie kontynuacji sprzyjajacych warunkéw rynkowych

Alumetal spodziewa sie kontynuacji sprzyjajacych warunkdéw rynkowych w kolejnych
kwartatach, a trzeci kwartat powinien by¢ zblizony pod wzgledem poziomu wolumenu
sprzedazy do drugiego. Pomimo zwiekszenia naktaddw na inwestycje w Nowej Soli tagczny
poziom capexu na 2021 r. powinien wynies¢ zapowiadane wczesniej 50 mln zt.

Arctic Paper

Arctic Paper miat w Il kw. 18,4 mln zt zysku netto j. d.

Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej Arctic Paper wynidst w drugim kwartale 2021
roku 18,4 mln zt wobec 10,4 mln zt rok wczesniej, a przychody siegnety 786,6 mln zt wobec
616 mln zt przed rokiem. Analitycy oczekiwali zysku netto w przedziale 12,6-21,8 mln zt i
przychoddw w przedziale 781-813 mln zt.

Cl Games

Cl Games rozpoczyna przeglad opcji strategicznych

Zarzad Cl Games zdecydowat o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych,
wspierajacych dalszy rozwdj dziatalnosci grupy. Jedna z opcji jest pozyskanie strategicznego
inwestora branzowego. Spétka zawarta umowe z doradca Drake Star Securities LLC, ktéry
wesprze jg w procesie przegladu opcji strategicznych, w tym w szczegélnosci - jak podano -
w negocjacjach i wyborze strategicznego inwestora branzowego. Jednoczesnie zarzad Cl
Games zastrzegt, ze nie podjeto dotad zadnych decyzji zwigzanych z wyborem konkretnej
opcji i nie ma pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie podjeta.

Monnari Trade

Przychody Monnari wzrosty w Il kw. 0 23 proc. do ok. 47,8 mln zt
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Przychody Monnari Trade wzrosty w drugim kwartale 2021 roku rdr o 23 proc. do ok. 47,8
mln zt, zas w relacji do 2019 roku jest to spadek o 24,6 proc. Marza brutto zwiekszyta sie do
59,7 proc. z 57,7 proc. przed rokiem, i wobec 60 proc. w 2019 roku.

Shoper

Shoper prowadzi rozmowy o akwizycji z kilkunastoma podmiotami

Shoper prowadzi rozmowy w sprawie potencjalnych akwizycji z kilkunastoma podmiotami w
Polsce i za granica, ale prezes spdtki Marcin Kusmierz zaznacza, ze spdtka koncentruje sie
na rozwoju organicznym i do przeje¢ podchodzi w sposéb wybredny. Prezes zaznacza, ze
interesuja go akwizycje podmiotéw o tym samym lub zblizonym modelu biznesowym jak
Shoper, a takze pod katem pozyskania technologii lub produktéw, ktére moga uzupetnic
portfolio spotki.

Shoper

Shoper na razie nie zmienia prognozy przychodéw na 2021 pomimo przejecia Shoplo
Shoper na razie nie zmienia prognozy na 2021 roku zaktadajacej osiagniecie 77 mln zt
przychoddw pomimo finalizacji przejecia spoétki Shoplo. Prezes Shopera Marcin Kusmierz
ocenia, ze jest na to jeszcze za wczednie. Przejecie Shoplo to element realizacji strategii
Shoper w obszarze fuzji i przeje¢, majace na celu umocnienie pozycji rynkowego lidera w
segmencie sklepdw internetowych w modelu Software as a Service (SaaS). Do 2026 roku
Shoper planuje obstugiwac ponad 50 tys. sklepéw internetowych.

Shoper

Przejecie Shoplo

e Shoper przejat 100 proc. udziatéw w spotce Shoplo, wtasciciela platformy e-
commerce, za 17,49 mln zt - poinformowata spotka w komunikacie.

e Shoper przejat klientow, umowy i partnerstwa biznesowe oraz zyskat prawa do
marki Shoplo i jej domen internetowych. Shoper nie przejat technologii oraz
pracownikow.

e "Dzieki tej inwestycji znaczaco zwiekszamy udziat w rynku sklepdw internetowych i
powiekszamy grono klientéw o blisko 5 tysiecy firm prowadzacych handel
internetowy".

e Na platformie Shoplo dziata okoto 4.700 sklepdw, a szczegdlnie silnie
reprezentowane kategorie to ubrania, dzieci i hobby.

e Szacunkowe przychody Shoplo w roku 2020 wyniosty 6,7 mln zt, a w pierwszym
potroczu 2021 roku 4 mln zt, natomiast szacunkowa warto$¢ sprzedanych
produktéw (GMV) wyniosta odpowiednio 537 mln zt i 364 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 18 sierpnia 2021

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 kwietnia 2020 roku i
LIVECHAT . ) :
konczacy sie w dniu 31 marca 2021 roku.
MOL Wyptata dywidendy 95,02 HUF na akcje.
NWZA ws. zmiany uchwaty ZWZ nr 19 z 13 czerwca 2017 r, zmiany przeznaczenia kapitatu
PRAGMAINK rezerwowego utworzonego w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych spétki oraz zmiany uchwaty
ZWZ nr 07/30.06.2021 z 30 czerwca 2021 r. w sprawie podziatu zysku za 2020 r.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
SEKO Wyptata dywidendy 0,34 zt na akcje.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 19 sierpnia 2021

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
ATLASEST ZWZA

ENAP Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PMPG NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na zbycie uzytkowania wieczystego.
WITTCHEN Wprowadzenie do obrotu na GPW 30.989 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

piatek 20 sierpnia 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENAP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TOWERINV ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty powstatej na koniec roku obrotowego 2020.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

poniedziatek 23 sierpnia 2021

APATOR Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

DADELO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

FMG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku.
INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

STALPROFI Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,16 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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STAPORKOW Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
wtorek 24 sierpnia 2021

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

HYDROTOR Pierwszy dzier notowari bez dywidendy 2 zt na akcje.
Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez

MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i
Artura Osuchowskiego.

MEDIACAP NWZA WS. yvycofania akeji spotki z obrotu na rynku regulowanym oraz wyboru podmiotu prowadzacego
rejestr akcjonariuszy.

MENNICA Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,40 zt na akcje.

STALPROFI Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,16 zt na akcje.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

$roda 25 slerpnia 2021

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FASING Poczatek zapisdw na sprzedaz akcji po 12,46 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Karbon 2 Sp. z
0.0.

HYDROTOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

IFIRMA Pierwszy dz?erﬁ notowan be; prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021
w wysokosci 0,10 zt na akcje.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 26 slerpnia 2021

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

IDMSA ZWZA ws. m.in. pokrycia strat spotki z lat ubiegtych oraz podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2020.

IFIRMA Dzien ustaLeni.a prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021 w wysokosci
0,10 zt na akcje.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

|ZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

K2HOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PGSSOFT Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 15,75 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Xebia
Consultancy Services B.V.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
piatek 27 sierpnia 2021

ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartatpétrocze 2021 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PROCAD Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
VIGOSYS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 sierpnia 2021
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,30% 0,20% -0,90%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 6,40% 8,00% 8,30%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 8,50% 11,50% 12,10%
14:00 Polska L”nfé?g? (Efrz) cen zywnosci | lipiec 3.70% 3,60% 3,50%
Wtorek, 17 sierpnia 2021
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia czerwiec 4,70% 4,80% 4,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) 1 kw. 2,00% 2,00% -0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) [l kw. 13,60% 13,70% -1,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec -1,10% -0,20% 0,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,90% 0,50% 0,20%
Sroda, 18 sierpnia 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,00% 2,30% 2,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) lipiec 4,90% 4,40% 4,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 8,90% 9,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec 2,00% 2,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) lipiec 2,20% 1,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,2mlnbrk  -0,45 mln brk
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC lipiec
Czwartek, 19 slerpnia 2021
10:00 Polska Ef;eynfyr:ﬁ”(kf/ﬂ)sprzeda”ej lipiec 7,60% 7,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 10,50% 18,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 22,8 21,9
14:30 USA \t’)\gifosbkétiécaﬁimk dla tydzien 365 tys. 375 tys.
Indeks wskaznikow
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference lipiec 0,80% 0,70%
Board
Piatek, 20 sierpnia 2021
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec -0,40% 0,20%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec 9,20% 8,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,40% 0,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 6,00% 9,70%
10:00 Polska E;gr?ﬁaﬁcgjvgu(‘:%‘”ano' lipiec 7,10% 4,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 9,00% 13,00%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parfistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* * BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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