! - KOMENTARZ

o W

PORANNY

1208-17 08:18

220

BM

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M b
WIG 68 811,77 -0,64% 2,20% 20,70%
Poczatek tygodnia na rynkach akcji przyniost schtodzenie nastrojéw, na co wptyw WIG20 228210 -0,87% 1,06% 15,00%
migiy dwa CZ):iﬂniki. lPiell"wszym z .nich. byto nargstajace ryzyl;o{geopolityczrzie w mWIG40 5 093,26 -0,19% 4,25% 28,10%
zwiazku z W)f arzemamy{wl Afgamstame,l natlom|ast drugm yy“ plorannel alnej SWIGS0 21 072,24 0,05% 2.24% 30,90%
makroekonomiczne z chiriskiej gospodarki, ktére okazaty sie ponizej oczekiwan i | . |
wskazuja ze gospodarka Paristwa Srodka hamuje szybciej niz prognozowano. W WIG20 USD 589,55 -0.80% 1,30% 10,70%
rezultacie gtowne indeksy koriczyty handel umiarkowanymi spadkami, ktére nie WIG20 TR 422401 -0.87% 1,49% 16,20%
przekraczaty 1,0%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
. . . . . ) o S&P500 4.479,71 0,26% 3,53% 19,30%
W powyzslze wpisywat S|§ war§zawsll<| .pellrllqet na czele z WIG20, ktdry stracit blisko Nasdag C. 1479376 -0,20% 2.54% 14,80%
0,90%. Krajowym blue chips najmocniej ciazyty notowania Allegro, KGHM oraz LPP. Z
- . . . DAX 15925,73 -0,32% 2,48% 16,10%
drugiej strony przeciwwaga pozostawaty notowania Dino Polska, ktdre zyskaty ponad
3,0% i znalazty sie na nowym rekordowym poziomie. Relatywnie lepiej radzit sobie CAC40 683877 -0,83% 5,86% 23,20%
segment Srednich i mniejszych spotek, gdzie spadki nie przekraczaty 0,20%. Tym FTSE250 2371267 -0,32% 5,54% 15,70%
samym notowania sWIG80 pozostaja w okolicy czerwcowego szczytu. BUX 50 183,56 -0,39% 4,54% 19,20%
B ) o o IBEX 8 926,60 -0,81% 4,94% 10,60%
Obawyl 0 daILszy rozwoj wydarzen w Afganistanie i ryzyko destabszaCﬂ regionu NIKKE] 27 445,02 -0,28% -0.75% 0,00%
przetozyto sie na wzrost cen metali szlachetnych. Ztoto wzrosto blisko 1,0% a
notowania zblizyty sie do poziomu sprzed zesztotygodniowej korekty. Symbolicznie OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M Y1D
umacniat sie natomiast amerykariski dolar. Wiekszy ruch widoczny byt z kolei na rynku Polska 1714 -7,5pb 7.3 pb 48,6 pb
dtugi, gdzie amerykanskie rentownosci obligacji 10-letnich znizkowaty ponizej 1,25%. USA 1,268 -1,4 pb -32pb 35,2 pb
Niemcy -0,470 -0,1 pb -13,4 pb 10,1 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEIJSZE) SESII WALUTY Kurs 1D 1M YTD
o . . o . . EUR/PLN 4,5619 -0,09%  -0,48% -0,01%
DZISIGJSZ.E kalenldamulm makroekonlcl)mmzne przyn‘|e3|e popotudmem odczyt lipcowy USD/PLN 38735 0,08% -0,25% 3.72%
sprzedazy detalicznej oraz produkcji przemystowej w Stanach Zjednoczonych. Uwaga CHE/PLN 49448 0.38% 0.52% 0.59%
inwestoréw jednak nadal bedzie skupiata sie wokét sezonu wynikowego. ’ e en 7%
GBP/PLN 5,3613 -0,13% 0,32% 5,00%
Wsparciem w poczatkowym handlu powinno by¢ wczorajsze zakoriczenie sesji na Wall EUR/USD 1,1777 -0,17% -0,23% -3,59%
Street, gdzie mimo stabszego poczatku notowania finalnie zakoriczyty dzieri dodatnim USD/IPY 109,28 -0,25% -0,70% 5,80%
E)ez'ulltgtem, a inkdelk§ 38&P5IOO wyzglaFi)L/t nowe Zwlaksima nal poziomie b;is:obfl480hpkt SUROWCE s 1D Y] YD
zisiejsza oraz kolejne dni mo ¢ kluczowe dla notowan warszawskich blue chips.

I ol ga by . 'al . P Brent (/bbl) 69,51 153%  -554%  3420%
Wezorajsze cofniecie WIG20 zanegowato pigtkowe wybicie ponad poziom 2300 pkt. . . .
Tym samym obecnie nadal obowigzuje trwajacy od poczatku czerwca trend WTI ($/bbl) 67,05 -2,03% -6,63% 38,20%
horyzontalny. Wydaje sie, ze pozytywny scenariusz w duzej mierze bedzie zaleze¢ od Ztoto ($/0zt) 1789,80 0,65% -1,39% -5,56%
nastrojow panujacych na rynkach bazowych, tym bardziej ze znaczna czes¢ spotek z Miedz (c/Lb) 432,70 -1,47% 0,09% 23,00%
WIG20 opublikowata juz swoje wyniki za 2021, badz ich szacunki.

NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.08.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WZROSTY SPADKI
HMINWEST 28,26% KSGAGRO -7,69%
50% MOSTALPLC 10,76% NOVITA -7,69%
45:/° COALENERG  845% LARQ -7,55%
gg; MASTERPHA 7,98% AIRWAY -5,37%
0
30% MOSTALWAR 7,86% TESGAS -4,49%
25%
20% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
15% GPW 686,81 68,96% 29,46%
lg;u NAIWIEKSZE OBROTY 16.08.2021

o , Obrot ) .

OUA Spotka (PLNM) Transakcje Zmiana
18; DINOPL 75,52 6768 3,05%
_15(;; KGHM 50,93 4033 -2,24%
20% PKOBP 49,36 4631 -0,23%
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 ALLEGRO 49,25 4397 -2,84%
WIG e WIG20 e MWIG40 e SWIGS0 PZU 46,67 3953 -0,43%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
KGHM Zamkniecie portu w Chinach

Miedz na gietdzie metali w Londynie drozeje w reakcji na wstrzymanie dziatalnosci portu w
Chinach, co zwigksza ryzyko zaktdcen w dostawach metali bazowych. Miedz w dostawach 3-
miesiecznych jest wyceniana wyzej 0 0,2 proc. - po 9.462,00 USD za tone.

Chiriskie wtadze zdecydowaty o wstrzymaniu operacji portu ladowego w Alashankou, w
Xinjiangu, po potwierdzeniu trzech przypadkdw zakazeri koronawirusem.

To wptyneto na zaktdcenia importu z sasiedniego Kazachstanu, skad w | pétroczu 2021 r.
pochodzito 444.800 ton koncentratu miedzi i 141.300 ton importowanych metali
rafinowanych.

SWIG80 i inne +/-

Alumetal Wyniki 2021

e Zysk netto Alumetalu w drugim kwartale 2021 roku wynidst 38,5 mln zt i byt wyzszy
rdr o 871 proc., natomiast w catym pierwszym pétroczu wzrdst o 467 proc., do 89,1

mln.

e Wynik jest zgodny z przedstawionymi przez Alumetal w drugiej potowie lipca
szacunkami.

e  Zysk EBITDA w drugim kwartale wzrdst o 404 proc. i wynidst 53,5 mln zt. W catym
pierwszym potroczu EBITDA byta wyzsza 0 223 proc. i siegneta 118,5 mln zt. +

e "Osiggniete w pierwszym pétroczu 2021 roku rekordowe wyniki w zakresie zysku
EBITDA byty efektem odbudowy popytu ze strony przemystu motoryzacyjnego oraz
zwiekszenia udziatu Grupy Alumetal w rynku europejskim sprzedazy stopow
aluminiowych. Waznym elementem zrealizowanych wynikdw sg wysokie wolumeny
sprzedazy i istotna poprawa marz rynkowych, a takze podniesienie efektywnosci
dziatania Grupy Alumetal (modernizacja zaktadu w Ketach, zwiekszenie
wykarzystania mocy produkcyjnych, ktére wptyneto na obnizenie sie jednostkowych
kosztow produkeji oraz rozwdj sprzedazy stopéw wstepnych)".

Cognor Komentarz zarzadu

Cognor przewiduje, ze EBITDA w IIl kwartale br. bedzie powyzej 80,1 mln zt osiagnietych w |
kwartale, ale ponizej 114,1 mln zt w drugim kwartale. W catym 2021 roku EBITDA grupy
zapowiada sie rekordowo.

"Trzeci kwartat bedzie bardzo mocny, EBITDA prawdopodobnie przekroczy wynik pierwszego
kwartatu biezacego roku, ale ostroznosciowo zapowiem, ze wyniku drugiego kwartatu raczej
nie przekroczy, poniewaz efektu FIFO moze nie by¢ w ogdle, a jednocze$nie planujemy
znaczne prace remontowe. EBITDA uplasuje sie miedzy pierwszym, a drugim kwartatem
biezacego roku, co wprost prowadzi do rekordowych wynikéw 2021 roku".

Genomtec Plan przej$cia na GPW
Zarzad Genomtec zaproponuje akcjonariuszom przegtosowanie projektu uchwaty
dotyczacego przeniesienia notowan akcji spotki z rynku NewConnect na rynek regulowany
GPW. Przenosinom nie bedzie towarzyszy¢ emisja nowych akcji.

Mercor Wyniki 2021

e Zysk netto spotki Mercor, dziatajacej w branzy zabezpieczen przeciwpozarowych, w
pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/22 wynidst 8,4 mln zt i byt zblizony do
wyniku sprzed roku. Zyski EBITDA i EBIT byty wyzsze odpowiednio o 3 proc . (14,6
mln zt) i 4 proc. (11,1 mln zt).

e Grupa odnotowata wzrost sprzedazy zagranicznej (27 proc. r/r do 53,5 mln zt)
zaréwno na najwiekszych rynkach sprzedazy (Rosja, Hiszpania), jak i mniejszych
(Czechy i Stowacja, Rumunia, Ukraina). Na Wegrzech sprzedaz byta nizsza o 13 proc.
r/r. Na pozostatych rynkach zagranicznych, na ktérych grupa nie posiada spétek, ale
realizuje zamdwienia (m.in. kraje Beneluksu, Skandynawia, DACH) sprzedaz tacznie
wzrosta o 31 proc. r/r.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e W Polsce sprzedaz wzrosta o 3 proc. r/r do 51,4 mln zt. Grupa realizowata zlecenia
w Polsce i za granicag gtdwnie na obiektach magazynowych, przemystowych,
handlowych, logistycznych czy w petrochemii.

PCF Group Brak tantiem z Qutirders
PCF Group nie otrzymat od wydawcy gry "Outriders”, Square Enix Limited, wynagrodzenia w
formie tantie..
Tantiemy ptacone miaty by¢ przez wydawce na rzecz PCF Group, jesli wptywy netto ze
sprzedazy gry "Outriders" (zdefiniowane w umowie produkcyjno-wydawniczej) zapewnia
wydawcy zwrot, na okreslonym poziomie, kosztéw poniesionych przez wydawce w zwigzku
z produkcja, dystrybucjg i promocja gry.

Shoper Przejecie Shoplo

e Shoper przejat 100 proc. udziatdw w spétce Shoplo, wtasciciela platformy e-
commerce, za 17,49 mln zt - poinformowata spétka w komunikacie.

e Shoper przejat klientéw, umowy i partnerstwa biznesowe oraz zyskat prawa do
marki Shoplo i jej domen internetowych. Shoper nie przejat technologii oraz
pracownikow.

e "Dzieki tej inwestycji znaczaco zwiekszamy udziat w rynku sklepdw internetowych i
powiekszamy grono Kklientéw o blisko 5 tysiecy firm prowadzacych handel
internetowy".

e Na platformie Shoplo dziata okoto 4.700 sklepow, a szczegdlnie silnie
reprezentowane kategorie to ubrania, dzieci i hobby.

e Szacunkowe przychody Shoplo w roku 2020 wyniosty 6,7 mln zt, a w pierwszym
potroczu 2021 roku 4 mln zt, natomiast szacunkowa warto$¢ sprzedanych
produktéw (GMV) wyniosta odpowiednio 537 mln zt i 364 mln zt.

Wielton Komentarz Zarzadu

Aktualny poziom zamowieri grupy oraz dane dotyczace rejestracji pojazddw wskazuja, ze
Wielton nie bedzie miat problemdw z realizacja tegorocznych celdw przychodowych oraz
wolumenowych. Osiagniecie celu EBITDA bedzie jednak wymagato wiekszego wysitku, niz
wydawato sie zarzadowi podczas lutowej prezentacji.

"Patrzac na dane dotyczace rejestracji pojazdéw, na nasz portfel zamdwien, sytuacja
wyglada naprawde imponujaco, poniewaz wzrosty siegaja od kilku do kilkuset proc. Rynek
przyczep i naczep w Polsce, w kwietniu osiagnat ponad 150 proc. wzrost rdr, dynamicznie
poszybowat, odnotowujac lepsze rezultaty niz w bardzo dobrym, 2019 roku. Po siedmiu
miesigcach, mamy 15 tys. zarejestrowanych przyczep i naczep, przy wzroscie o 120 proc.
rdr. Udziat rynkowy Wieltonu siega 12 proc., co oznacza spadek w poréwnaniu z ubiegtym
rokiem, ale sytuacja ta byta spodziewana i odpowiednio nig zarzadzamy. Dodatkowo mamy
bardzo dobry backlog na 4-5 miesiecy naprzdd, przy zatozeniu, ze nie bedzie gwattownych
zawirowar z dostepnoscia surowcow, czy komponentéw dla catego rynku, mozemy
wnioskowac, ze zrealizujemy cele wolumenowe i przychodowe, o ktérych mowit Pawet
Szataniak, prezydent grupy Wielton na poczatku roku".

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker Wydarzenie
wtorek 17 sierpnia 2021
KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia oraz utworzenia kapitatu
FAMUR rezerwowego na nabycie akcji wtasnych oraz zaopiniowania sprawozdania RN o wynagrodzeniach
cztonkdw zarzadu i RN.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
NEUCA Wprowadzenie do obrotu na GPW 212.550 akcji zwyktych na okaziciela serii M.
PHN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

$roda 18 sierpnia 2021

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 kwietnia 2020 roku i
LIVECHAT . : :
korczacy sie w dniu 31 marca 2021 roku.
MOL Wyptata dywidendy 95,02 HUF na akcje.
NWZA ws. zmiany uchwaty ZWZ nr 19 z 13 czerwca 2017 r, zmiany przeznaczenia kapitatu
PRAGMAINK rezerwowego utworzonego w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych spétki oraz zmiany uchwaty
ZWZ nr 07/30.06.2021 z 30 czerwca 2021 r. w sprawie podziatu zysku za 2020 r.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
SEKO Wyptata dywidendy 0,34 zt na akcje.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 19 sierpnia 2021

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ATLASEST ZWZA

ENAP Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,04 zt na akcje.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PMPG NWZA ws. zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na zbycie uzytkowania wieczystego.

WITTCHEN Wprowadzenie do obrotu na GPW 30.989 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
piatek 20 sierpnia 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENAP Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,04 zt na akcje.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TOWERINV ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty powstatej na koniec roku obrotowego 2020.

XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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poniedziatek 23 sierpnia 2021

APATOR Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

DADELO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

FMG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

POLIMEXMS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

STALPROFI Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,16 zt na akcje.

STAPORKOW Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

wtorek 24 sierpnia 2021

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

HYDROTOR Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 2 zt na akcje.
Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,70 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez

MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i
Artura Osuchowskiego.

MEDIACAP NWZA WS. yvycojania akceji spétki z obrotu na rynku regulowanym oraz wyboru podmiotu prowadzacego
rejestr akcjonariuszy.

MENNICA Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,40 zt na akcje.

STALPROFI Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,16 zt na akcje.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

$roda 25 sierpnia 2021

ASSECOPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FASING Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 12,46 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Karbon 2 Sp. z
0.0.

HYDROTOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

IFIRMA Pierwszy ollz_ierﬁ notowan be; prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021
w wysokosci 0,10 zt na akcje.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 26 sierpnia 2021

CDPROJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

IDMSA ZWZA ws. m.in. pokrycia strat spotki z lat ubiegtych oraz podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2020.

IFIRMA Dzien ustaLenila prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021 w wysokosci
0,10 zt na akcje.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

|ZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
K2HOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PGSSOFT Poczatek zapisévv_ na sprzedaz akcji po 15,75 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Xebia
Consultancy Services B.V.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
piatek 27 sierpnia 2021
ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartatpétrocze 2021 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
|2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PROCAD Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
VIGOSYS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 sierpnia 2021
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,30% 0,20% -0,90%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 6,40% 8,00% 8,30%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 8,50% 11,50% 12,10%
14:00 Polska '(rr‘fﬁg’mja bez cen zywnosci i energii ;o 3.70% 3,60% 3,50%
Wtorek, 17 sierpnia 2021
8:.00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia czerwiec 4,70% 4,80% 4,80%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) [ kw. 2,00% -0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) Il kw. 13,70% -1,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec -0,20% 0,60%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,30% 0,40%
Sroda, 18 sierpnia 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,30% 2,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) lipiec 4,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 8,60% 9,80%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec 2,00% 2,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) lipiec 2,20% 1,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,2mlnbrk  -0,45 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC lipiec
Czwartek, 19 sierpnia 2021
10:00 Polska gfzng’nf;so{%“gijri)sprzeda”ej lipiec 7,60% 7,00%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 11,00% 18,40%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 21 21,9
14:30 USA \é\gir%sbkét?];?i itek dla tydzien 370 tys. 375 tys.
Indeks wskaznikéw
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference lipiec 0,60% 0,70%
Board
Piatek, 20 sierpnia 2021
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 0,20%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec -0,40% 0,20%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec 9,20% 8,50%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 9,70%
10:00 Polska Err/??“kqa budowlano-montazowa lipiec 7,10% 4,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 9,30% 13,00%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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