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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M b
WIG 69 728,77 0,92% 3,73% 22,30%
Sroda przyniosta kontynuacje umiarkowanych wzrostéw, ktore miaty miejsce na WIG20 2132519 1,06% 3,77% 17,20%
wiekizoégi gtdwnych parkieto’vvl,JE po;a niemieockim EAJi( G{évv[ny indeks gietdy wg mWIG40 5 109,94 0,94% 4,22% 28,50%
Fran furc!e nad Mgnem stracit blisko 0,30% co yol rezu taltem s{abgzegolg SWIGS0 21017.73 0,19% 2.22% 30,60%
oczekiwari odczytu indeksu Ifo (99,4 vs 100,4 pkt.), ktéry okresla nastroje wsrdd . . ;
niemieckich przedsiebiorcéw. Pozostate indeksy w Europie zwyzkowaty, przy czym WIG20 USD 597,31 0,95% 3.70% 12,20%
zmiany nie przekraczaty 1,0%, a indeks szerokiego rynku czyli Stoxx Europe 600 zyskat WIG20 TR 430377 106%  377% 18,40%
symboliczne 0,01%. Skromne wzrosty miaty miejsce réwniez za oceanem, gdzie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 zyskat ,tylko” 0,22%. Ostatnie dni handlu przed sympozjum w Jackson Hole S&P500 4 496,19 0,22% 1.67% 19,70%
przyniosto stonowanie nastrojéw, jak i ograniczenie zmiennosci. Nasdag C. 15 041,86 0,15% 136% 16,70%
Na tle powyzszych bardzo dobrze wypadt krajowy rynek akcji, z WIG20 na czele. DAX 15 860,66 -0.28% 1,55% 15,60%
Indeks blue chips zyskat ponad 1,0% i tym samym w drugiej prébie zdotat przebic CAC40 667648 0,18% 1,49% 20,30%
poziom 2300 pkt, ktéry stanowit istotny opor dla wyjscia géra z blisko FTSE250 23 986,37 0,42% 4,59% 17,10%
trzymiesiecznego kanatu bocznego. Zwracamy uwage, ze wczorajszy ruch miat BUX 51 093,80 -1,05% 8,82% 21,30%
miejsce przy relatywnie niskich obrotach w okolicy 550 mln PLN. Motorem IBEX 8 977,40 0,32% 2.30% 11,20%
napedowy’m §rqd9wego ruchu byty I:lOtOW&ﬂla PKO BP .oraz Allegro. Mocng sesje NIKKE] 27 742,29 0,06% -0,33% 1,09%
zaliczyt réwniez indeks mWIG40, ktéry ze wzrostem blisko 1,0% zanotowat nowy OBLIGACIE : oV s i —
najwyzszy szczyt od 2007 roku. ent
Polska 1,755 2,6 pb 23,4 pb 52,7 pb
Zwracamy uwage na mocne zachowanie ropy naftowej od poczatku biezacego USA 1,349 5,2 pb 5,4 pb 43,3 pb
tygodnia. Wsparciem pozostawata deprecjacja dolara amerykariskiego oraz Niemcy -0,423 5,6 pb 0,4 pb 14,8 pb
schtodzenie obaw co do perspektyw popytowych w drugiej potowie roku. W WALUTY S D) ™ YTD
poprzednim tygodniu zapasy ropy w Stanach Zjednoczonych obnizyty sie o 3,0 mln
. . o . EUR/PLN 4,5758 0,00% -0,33% 0,30%
barytek, gdy eksperci spodziewali sie spadku o nieco ponad 2,0 mln barytek. Cena ropy
0, 0, 0,
gatunku brent powrdcita ponad poziom 65 USD, po spadku z 75 USD do 62 USD w USD/PLN 38874 -012%  -0,06% 4,09%
ostatnich dwdch miesigcach. CHF/PLN 4,2566 -019%  0,21% 0,87%
GBP/PLN 5,3490 0,08% -0,55% 4,76%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEIJSZE]) SESII EUR/USD 11771 012%  -027% ~364%
Usb/Ipy 110,01 0,33% -0,34% 6,51%
W dniu dzisiejszym uwaga inwestoréw na catym swiecie skupi sige wokot startujacego SUROWCE Kurs 1D M YTD
Sympozjum amerykanskwh balnklelrow na ijrocznym.spotkanllulw Jackson Hol'eA W Brent (&/bbl) 71.28 1.24% 3,08% 37.60%
dalszych dniach zachowanie inwestoréw bedzie zaleze¢ od wypowiedzi ) . . .
przedstawicieli bankdw centralnych, szczegdlnie w obszarze oczekiwane] redukcji WTI (3/0b1) 68,36 1.21% “4.94% 40,90%
prowadzonego przez Fed skupu aktywdw oraz przewidywan w zakresie koniunktury Ztoto ($/0zt) 1791,00 -097%  -0,46% -5,49%
gospodarczej w kolejnych kwartatach. Miedz (c/Lb) 426,75 022%  -692% 21,30%
A NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 25.08.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) :
WZROSTY SPADKI
L 3mmmmmm oo poemmnom oo e Eat . BAHOLDING 12,85% OPENFIN  -11,26%
45% |-----meiooonoe- e CEOTELRE: e OSCERLES: beeooomoeeo—o- ; EUCO 7.45% MEDIACAP -7,62%
40% ooeooemeoeooee drmmmmmonmnoeees " GAMEOPS 7,39% HMINWEST -5,86%
ig; [ S wdl” Y WIRTUALNA 6,20% EUROCASH  -510%
S N T A S # ¥ cee 5,94% COALENERG -5,00%
p 15T/ R S S ¥ Y £ oL A A
P10/ W IR . ¢ S W LA 2V | | o" i ,
1% Lo I T 0OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
10% bowoo o NN AT L GPW 727,00 33,64% 63,81%
5% oo AT G\ ________________ NAJWIEKSZE OBROTY 25.08.2021
0% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
5% N AV R PKOBP 95,59 6513 2,19%
B e T | e P KGHM 64,04 4968 -0,28%
B | A b pommnmemnoees ALLEGRO 52,83 6004 2,74%
0% Lo ¥ .
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 PEKAD 42,69 4476 1.26%
CDPROJEKT 37,99 4377 -0,12%
WIG — \\/|G20 e MW|G40 — S\W|G80
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AmRest Wyniki 2021

AmRest miat w | potroczu 2021 roku 1,9 mln euro zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujacej wobec 152,3 mln euro straty rok wczesniej. Przychody grupy wyniosty
w tym czasie 844,3 mln euro wobec 684 mln euro przed rokiem i byty zgodne z
opublikowanymi wcze$niej szacunkami.

Zysk operacyjny grupy wyniost w | pétroczu 27,9 mln euro wobec straty rok wczesniej na
poziomie 129,4 mln euro. EBITDA wyniosta 153,7 mln euro wobec 75,3 mln euro rok
wczesniej.

Asseco Poland Wyniki 2021

e Zysk netto grupy Asseco Poland w drugim kwartale wzrdst o 47 proc. rok do roku, do
139,4 mln zt. Wynik jest zblizony do szacunkéw opublikowanych wczesdniej przez
spotke.

e Pieniezne przeptywy operacyjne w drugim kwartale wyniosty 384,1 mln zt netto. W
pierwszym potroczu przeptywy spadty rok do roku o 38 proc. do 465,9 mln zt. Spdtka
podata, ze spadek jest efektem ujemnej zmiany kapitatu pracujacego, ktéra wynika z
innej sezonowosci przeptywow na przetomie 2020 roku i 2021 roku.

e Portfel zamdwien grupy Asseco Poland na 2021 rok ma warto$¢ 10,11 mld zt i jest o
16 proc. wyzszy od wartosci portfela zamdwieri na 2020 rok, ktéry grupa notowata
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Dane dotycza jedynie oprogramowania i
ustug wtasnych Asseco Poland, ktére w pierwszym pdtroczu odpowiadaty za ok. 78
proc. przychoddw grupy.

CccC Inwestycja w Xpress Delivery

e Grupa CCC zostanie mniejszosciowym udziatowcem spdtki Xpress Delivery,
rozwijajacej ekspresowe dostawy.

e SpOtki rozpoczety wspotprace w listopadzie i wprowadzity ustuge CCC Express.
Obecnie ustuga dziata w 37 miastach w Polsce. We wrzesniu z dostaw tego samego
dnia beda mogli korzystac takze klienci eobuwie. pl w najwiekszych aglomeracjach
w kraju oraz w czeskiej Pradze.

e "Widzimy w rynku ekspresowych dostaw duzy potencjat. Stajac sie udziatowcem
Xpress Delivery bedziemy mogli jeszcze bardziej zacie$ni¢ nasza wspodtprace,
poprzez udostepnienie ustugi na rynkach zagranicznych oraz w nowych kanatach
sprzedazy " - powiedziat, cytowany w komunikacie prasowym, Karol Péttorak,
wiceprezes CCC ds. strategii i rozwoju.

Dom Development ~ Wyniki 2Q21
Dom Development odnotowat w Il kw. 2021 roku 58 mln zt zysku netto wobec 79,1 mln zt
przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk wyniesie 49,2 mln zt, a prognozy
analitykdw znajdowaty sie w przedziale 44,9 -54,9 mln zt.
Przychody Dom Development w Il kw. wyniosty 336,5 mln zt i byty zgodne z konsensusem,
ktory zaktadat przychody na poziomie 342,8 mln zt (przedziat 333-351,9 mln zt). Przed
rokiem grupa odnotowata 458 mln zt przychoddw.
Deweloper przekazat klientom w Il kwartale 556 lokali wobec 692 lokali rok wczesniej.

Eurocash Komentarz zarzadu
Grupa Eurocash zaktada wzrost sprzedazy w tym roku, ale na wyniku EBITDA cigzy¢ beda
wyniki segmentu detalicznego. W trzecim kwartale sp6tka obserwuje podobne trendy jak w
drugim kwartale, hurt moze poprawi¢ wyniki, a detal bedzie caty czas pod presja. Stabilizacja
detalu mozliwa jest w czwartym kwartale.
"Zaktadamy, ze w catym 2021 roku sprzedaz grupy wzrosnie. Na rocznym wyniku EBITDA
grupy ciazy¢ beda natomiast wyniki segmentu detalicznego, w szczegélnosci z pierwszego
potrocza”.
"W segmencie hurtowym Eurocash Dystrybucja rosnie znacznie szybciej niz Cash&Carry.
Mniejsi klienci majg nadal gorszy okres i sprzedaz LFL w Cash&Carry spada rdr. Spodziewam
sie w trzecim kwartale poprawy wynikéw w segmencie hurtu, ale bez wiekszego odbicia".
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"Chcemy uruchamia¢ Frisco w kolejnych miastach, po jednym rynku w kwartale. Frisco
pojawito sie w Poznaniu i na koniec tego kwartatu pojawi sie w nastepnym miescie. Dynamika
sprzedazy Frisco to 33 proc. rdr, a sprzedaz LFL Warszawy w drugim kwartale wzrosta o
ponad 8 proc. We Wroctawiu, ktdry otworzyt sie pod koniec ubiegtego roku, sprzedaz w |
potroczu wyniosta ponad 10 mln zt. To dobry wynik. Segment online rozwija sie szybko i
zgodnie z oczekiwaniami".

Neuca Wyniki 2021
Neuca miata w drugim kwartale 2021 roku 36 mln zt skonsolidowanego zysku netto jednostki
dominujacej wobec 29,9 mln zt przed rokiem. Skorygowany zysk netto wzrést o 65 proc. i
wynidst 51,8 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto wyniesie 43,5 mln zt.

PKN Orlen Porozumienie z GE Renewable Energy
PKN Orlen podjat strategiczne partnerstwo z amerykanska firma GE Renewable Energy,
producentem turbin dla morskich elektrowni wiatrowych. Porozumienie ma wzmocnic¢
konkurencyjnos¢ Orlenu w staraniach o nowe koncesje na farmy wiatrowe na Battyku.
Koncern nie wyklucza szerszej wspotpracy z GE - ma byc to zalezne od otrzymanych koncesji.

PKN Orlen, Przejecie mozliwe jeszcze w 2021 roku

PGNIG Przejecie PGNIG przez PKN Orlen nie nastgpi prawdopodobnie w 2021 r.. Proces ten moze
zakoriczy¢ sie do potowy 2022 r.
"Nie sadze, zeby przejecie PGNiG mogto sie zrealizowad w tym roku. To dosy¢ skomplikowany
proces zwigzany chocby z koncesjami na wydobycie gazu, ktére ma PGNiG. Musimy ten
proces przeprowadzi¢ wtasciwie" - powiedziat wicepremier Jacek Sasin dziennikarzom.

PzU Wyniki 2021
Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w drugim kwartale
2021 roku wzrdst do 774 mln zt z 185 mln zt rok wczesniej. Zysk okazat sie 3 proc. powyze]
oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 754 mln zt.
"Wynik netto na poziomie 774 mln zt w Il kwartale jest efektem bardzo dobrej rentownosci
witasnie ubezpieczen majatkowych - wskaznik mieszany w tym okresie wyniost 87,1 proc. (w
| pot. roku 88 proc.) oraz wysokiej stopy zwrotu z inwestycji. Zwrot na portfelu gtownym
wynidst 6,3 proc. w pierwszym potroczu i 4,7 proc. w Il kwartale".

Tauron Plan odkupu udziatéw w NIGT
Tauron zdecydowat o rozpoczeciu dziatarn zmierzajagcych do odkupu od funduszy
zarzadzanych przez Polski Fundusz Rozwoju 176 tys. udziatdw w spdtce Nowe Jaworzno
Grupa Tauron (NJGT). Udziaty te reprezentuja 14,12 proc. gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

SWIG80 i inne +/-

Apator Najkorzystniejsza oferta
Oferta Apatora za 57 mln zt zostata wybrana jako najkorzystniejsza w pierwszej czesci
przetargu na dostawe licznikdw energii elektrycznej z komunikacja PLC PRIME wraz z
modemami komunikacji zastepczej, ogtoszonym przez Energa Operator.

Atal Potencjalna emisja obligacji
Atal rozwaza przeprowadzenie w trakcie kolejnych trzech miesiecy drugiej emisji obligacji w
ramach ustanowionego w marcu programu.
W marcu Atal ustanowit program emisji obligacji w ramach, ktorego spdtka moze
przeprowadza¢ wielokrotne emisje obligacji do tacznej kwoty 200 mln zt. Spétka
wyemitowata dotad obligacje serii AX 0 wartosci nominalnej 120 mln zt.
Ostateczna decyzja w sprawie emisji obligacji oraz jej szczegGtowych warunkow zostanie
podjeta przez zarzad po przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu.

Idea Bank Oddalenie skargi przez WSA
Wojewodzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit skargi na decyzje Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji wobec Idea Banku. Jak

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

ﬂ B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
X, BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY S '
2021-08-26 0834 ) BM

/‘(

podano, oddalenie oznacza zbadanie strony merytorycznej decyzji i uznanie, ze decyzja BFG
nie zostata wydana z naruszeniem prawa.

Klabater Planowana emijsa
Klabater planuje emisje do 1 mln akcji, z ktorej spodziewa sie pozyskac ok. 4 mln zt. Srodki
maja pozwoli¢ na stworzenie drugiej czesci gry "Crossroads Inn".
"Nie mamy zadnym deklaracji (od inwestordw - PAP), ale jesteSmy w statym kontakcie z
duzymi akcjonariuszami i rynkiem kapitatowym. Zdajemy sobie sprawe z trudnosci jakie maja
obecnie producenci gier z pozyskiwaniem kapitatu, ale wydaje nam sie, ze Klabater temu
podota”.

Ryvu Therapeutics Postep w pracach nad RVU120
Ryvu Therapeutics podato dawke RVU120 pierwszemu pacjentowi w Polsce w ramach
badania fazy I/l v pacjentéw z nawrotowymi/opornymi na leczenie, przerzutowymi Lub
zaawansowanymi guzami litymi. Ryvu chce przeprowadzi¢ badanie réwniez w Hiszpanii, a
rozpoczecie rekrutacji pacjentéw planowane jest na IV kwartat.
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 26 sierpnia 2021

CDPROIJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

IDMSA ZWZA ws. m.in. pokrycia strat spétki z lat ubiegtych oraz podziatu zysku wykazanego w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2020.

IFIRMA Dzien UstaLenila prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021 w wysokosci
0,10 zt na akcje.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

|ZOBLOK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

JWCONSTR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

K2HOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PGSSOFT Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 15,75 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Xebia
Consultancy Services B.V.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TRANSPOL Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

pigtek 27 sierpnia 2021

ATREM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartatpétrocze 2021 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

|2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

LIVECHAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PROCAD Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

VIGOSYS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 sierpnia 2021
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 57,3 57,1 58
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 56,4 56,2 56,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 62,7 65,1 65,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 61,5 61,0 61,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 61,5 62,0 62,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 59,7 59,6 59,8
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) lipiec 8,8% 8,10% 7,40%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 61,2 62,8 63,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 55,2 59,1 59,9
Wtorek, 24 sierpnia 2021
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 9,80% 9,60% -3,40%
10:00 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,80% 5,80% 5,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych sierpien 1,50% 1,50% 1,20%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw lipiec 708 tys. 698 tys. 676 tys.
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien 9 26 27
Sroda, 25 sierpnia 2021
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 99,40 100,6 100,8
14:30 USA ﬁrtmzvn:'/enq;a na dobra trwatego Uzytku ;00 0,70% -0,50% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,0mlnbrk  -1,2mlnbrk  -3,23 mln brk
Czwartek, 26 sierpnia 2021
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK wrzesien -1,2 -0,5 -0,3
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) lipiec 7,80% 8,30%
13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB lipiec
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 6,50% 6,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 355 tys. 348 tys.
Piatek, 27 sierpnia 2021
14:30 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) lipiec 1,10% 1,00%
14:30 USA PCE core (m/m) lipiec 0,30% 0,40%
14:30 USA Dochody Amerykandw (m/m) lipiec 0,20% 0,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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