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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

WIG20 w dniu wczorajszym osiagnat kolejny lokalny szczyt rosnac o 0,88% i znajduje
sie obecnie na najwyzszym poziomie od kwietnia 2019 roku. Za dobra kondycje
indeksu blue chipédw w czwartek w najwigkszej mierze odpowiadat CD Projekt, ktéry
po opublikowanych w $rode po sesji znaczaco lepszych od oczekiwar wynikach za
2Q'21, w ostatecznym rozrachunku zyskat az 11,52%. Sam obrét na akcjach
najwigkszego producenta gier odpowiadat za 30% obrotu na catym WIG20. Bardzo
dobra sesje zaliczyto réwniez JSW, ktérego akcje podrozaty o 7,27%. Na sam indeks
poza CDR najwigkszy wptyw miato natomiast rosnace o 4,65% LPP i 0 2,6% Dino. Przez
wiekszos¢ dnia ciezarem dla warszawskiego parkietu byt sektor bankowy, ktdry tracit
w oczekiwaniu na uchwate Izby Cywilnej Sadu Najwyzszego. Ostatecznie w drugiej
czesci sesji nastroje ulegty zmianie i indeks WIG-Banki zakoriczyt dzier z wynikiem
0,46%.

Izba Cywilna Sadu Najwyzszego w petnym sktadzie nie wydata uchwaty ws. kredytéw
CHF, zamiast tego zdecydowano o zadaniu trzech pytan do TSUE ws. trybu
powotywania sedziéw. Sedziowie nie zajmowali sig w czwartek meritum sprawy, czyli
pytaniami pierwszej prezes Sadu Najwyzszego ws. kredytdw w CHF. W posiedzeniu
brato udziat 21 sedzidw. Postanowienie zapadto wigkszoscig gtoséw, przy czym osmiu
sedzidw ztozyto zdanie odrebne. Powyzsze oznacza, ze kwestia rozwigzania sprawy
frankowej zostanie rozciggnieta na kolejne miesiace, gdyz ostatecznej uchwaty nie
powinnismy spodziewa¢ sie¢ w krétkim terminie. Biorac pod uwage zachowanie
waloréw podmiotdw z sektora bankowego, nie musi oznacza¢ to dla inwestorow
problemu.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Sesja w Azji koriczy sie w mieszanych nastrojach. Z jednej strony japoriski Nikkei 225
zalicza bardzo udang sesje zyskujac ok. 2%, natomiast parkiety w Chinach traca, a
najstabiej wéréd nich wypada technologiczny Hang Seng. Notowania kontraktéw na
S&P 500 w godzinach porannych wskazujg na nieznaczna przewage kupujacych, a
kontrakty na DAX30 notowane sa na neutralnych poziomach. Spodziewamy sie
umiarkowanie neutralnego otwarcia rynku w dniu dzisiejszym w zwiazku z
oczekiwaniem inwestoréw na rynkach bazowych na dane z amerykanskiego rynku
pracy, ktére jak w kazdy pierwszy piatek miesigca zostang opublikowane o 14:30.
Konsensus rynkowy oczekuje, ze dane pokaza wzrost zatrudnienia w sierpniu o 720
tys. etatéw, przy stopie bezrobocia spadajacej do 5,2% i wzroscie Sredniej ptacy
godzinowej 0 0,3% w skali miesiaca.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 71431,16 0,61% 5,30% 25,30%
WIG20 239194 0,88% 6,15% 20,60%
mWIG40 524317 0,12% 5,00% 31,90%
sSWIG80 21 146,02 -0,05% 1,71% 31,40%
WIG20 USD 629,39 0,79% 7,12% 18,20%
WIG20 TR 4 427,32 0,88% 6,15% 21,80%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 4 536,95 0,28% 3,41% 20,80%
Nasdaq C. 15331,18 0,14% 4,43% 19,00%
DAX 15 840,59 0,10% 1,75% 15,50%
CAC40 6 763,08 0,06% 1,31% 21,80%
FTSE250 24 226,27 -0,10% 4,38% 18,20%
BUX 51 830,24 -0,22% 5,69% 23,10%
IBEX 8 981,40 -0,11% 2,54% 11,20%
NIKKEI 29 122,28 2,01% 5,34% 6,10%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,906 3,8 pb 26,3 pb 67,8 pb
USA 1,287 -1,0 pb 10,8 pb 37,1 pb
Niemcy -0,386 0,0 pb #ARG! 18,5 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5117 0,12% -1,09% -1,11%
USD/PLN 3,7991 -0,19% -1,11% 1,73%
CHF/PLN 4,1538 -0,10% -2,10% -1,56%
GBP/PLN 5,2571 0,30% -1,44% 2,96%
EUR/USD 1,1876 0,30% 0,03% -2,79%
UsD/IPY 109,94 -0,07% 0,57% 6,44%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 73,03 2,01% 0,19% 41,00%
WTI ($/bbl) 69,99 2,04% -1,78% 44,20%
Ztoto ($/0zt) 1811,50 -0,25% -0,59% -4,41%
Miedz (c/Lb) 430,40 0,61% -2,91% 22,30%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.09.2021
WZROSTY SPADKI
BUMECH 34,50% OTLOG -6,78%
SESCOM 23,33% ZEPAK -5,43%
K2HOLDING 11,98% OPENFIN -5,36%
CDPROJEKT 11,52% GROCLIN -5,22%
AILLERON 11,11% GETIN -4,10%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1273,52 18,94% 80,64%
NAJWIEKSZE OBROTY 02.09.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
CDPROIJEKT 303,90 27 878 11,52%
JSW 117,33 11 547 7,27%
KGHM 89,93 7 415 0,34%
PKOBP 77,00 7 299 0,07%
PzU 74,02 5731 0,15%
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11 bit studios

Cztonkowie zarzadu 11 bit studios zbyli akcje za tacznie 4,5 mln zt

Z komunikatdw spotki wynika, ze prezes Przemystaw Marszat sprzedat 3 tys. akcji po cenie
450,047 zt, czyli za tacznie ok. 1,35 mln zt, a cztonek zarzadu Grzegorz Miechowski 7 tys.
akcji po cenie 450,13 zt, za tacznie 3,15 miln zt.

Comarch

Portfel zamdwiert Comarchu na '21 wyzszy o ok. 7-8 proc. rdr

Wiceprezes Konrad Tarariski potwierdzit, ze sp6tka spodziewa sie w drugim potroczu wyzsze]
dynamiki wzrostu niz w pierwszym. W maju Comarch informowat o wzroscie portfela
zamoOwieni o ok. 5 proc. rok do roku. Wiceprezes poinformowat, ze grupa spodziewa sie w
kolejnych kwartatach duzej dynamiki wynikdw w segmencie rozwigzan dla telekomunikacji.
Oczekuje réwniez, juz od Ill kw., odbicia w segmencie handlowo-ustugowym, w Kktérym
pojawity sie nowe zlecenia. Przychody w Il kw. w najwiekszym segmencie dziatalnosci
Comarchu - rozwigzaniach dla telekomunikacji, medidw i IT - zwiekszyty sie 0 98 proc. do
90,6 mln zt, a w segmencie "handel i ustugi" znizka siegneta 31 proc. (do 47 mln zt).

Develia

Develia spodziewa sie w Ill kw. wyzszej sprzedazy mieszkar w poréwnaniu do poprzednich
lat

Develia spodziewa sie, ze sprzedaz mieszkan w Il kwartale bedzie wyzsza w pordwnaniu do
analogicznych okresow w ostatnich latach. Do oferty w tym roku majga trafi¢ jeszcze 2-3 nowe
inwestycje, a na przetomie roku kolejnych 5 projektéw. Spotka podtrzymuje tegoroczne cele
dotyczace sprzedazy i przekazan lokali.

GPW

Szacunkowy zysk netto GPW w Il kw. wynidst 45,7 mln zt

Grupa GPW szacuje, ze zanotowata w drugim kwartale 2021 roku 45,7 mln zt zysku netto i
58,4 mln zt EBITDA. Przed rokiem grupa GPW miata 63,2 mln zt wyniku EBITDA i 43,5 mln zt
zysku netto. Szacunkowy zysk operacyjny grupy w drugim kwartale 2021 r. wynidst 49,8 mln
zt, a konsensus zaktadat, ze siegnie on 47 mln zt. Przed rokiem zysk operacyjny wynidst 54,1
mln zt. Przychody grupy GPW wyniosty 98,8 mln zt wobec 101,1 mln zt przed rokiem i 99,3
mln zt konsensusu. GPW podata, ze na poziom przychoddw wptyw miata zmiana wolumenu
obrotu na rynkach w drugim kwartale w stosunku do pierwszego kwartatu 2021 r., w tym
spadek tacznej wartosci obrotu akcjami na Gtéownym Rynku GPW o 20,1 proc., spadek
tacznego wolumenu obrotu instrumentami pochodnymi o 11,2 proc., wzrost wolumenu
tacznego obrotu energig elektryczng o 11,8 proc., wzrost wolumenu obrotu gazem o 1 proc.,
spadek wolumenu obrotu prawami majatkowymi OZE o 0,5 proc. i wzrost obrotu prawami
majatkowymi dla efektywnosci energetycznej 0 57,5 proc

Huuuge/Stalprodukt

Korekty w indeksach

Huuuge wejdzie po sesji 17 wrzesnia w sktad indeksow mWIG40 i mWIG40TR, a opusci je
Stalprodukt. Korekta indekséw nie przyniosta zmian w WIG20. W sktad indeksow sWIG80 i
SWIGB0TR wejda Asseco BS, Captor Therapeutics, Creepy Jar, Sniezka i Stalprodukt, a wyjda
z nich Global Cosmed, Medicalgorithmics, PBKM, Sanwil, Ultimate Games. W indeksach
WIG30 oraz WIG30TR udziat spétki PKO BP zostanie ograniczony do 10 proc.

PGNIG

PGNIG spodziewa sie utrzymania wysokich cen gazu do korica | kwartatu 2022 r.

"Ciezko wyrokowac, jakie beda ceny w drugim pétroczu. Mamy jednak wiarygodne dane co
do kontraktéw terminowych nawet do pierwszego kwartatu 2022 roku i spodziewamy sieg, ze
wysokie ceny sie utrzymaja. Dopiero od drugiego kwartatu 2022 r. widzimy w kontraktach
terminowych pewien spadek cen gazu" - powiedziat prezes PGNiG Pawet Majewski..

PGNIG

PGNIG spodziewa sie finalizacji transakcji przejecia aktywdw Ineos na przetomie Il i IV kw.
PGNIG spodziewa sig finalizacji transakcji przejecia Ineos E&P Norge AS na przetomie
trzeciego i czwartego kwartatu, czeka na zgode norweskiej administracji. "Czekamy na
wyrazenie zgody na transakcje przez norweska administracje, czyli przez dwa ministerstwa:
ds. finanséw i ds. ropy i energii. Spodziewamy sie sfinalizowania transakcji na ustalonych
wczesdnie] warunkach na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu" - powiedziat wiceprezes
Perkowski podczas konferencji prasowe;j.

PGNIG

PGNiG ma aneksy do uméw na dostawy LNG, ktére zwigksza wolumen o 2 mln ton rocznie

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PGNIG zawarto z Venture Global Plaguemines LNG, LLC oraz Venture Global Calcasieu Pass,
LLC aneksy do uméw na dostawy LNG, ktére zwieksza wolumen o 2 mln ton rocznie, do 5,5
mln ton LNG rocznie, co odpowiada ok. 7,4 mld m szesc. gazu ziemnego po regazyfikacji.

PGNIG

PGNIG podtrzymuje cel wydobycia 5 mld m sze$c. gazu w tym roku

PGNIG podtrzymuje prognoze wydobycia w tym roku 5 mld m szesc. gazu ziemnego, w tym
3,8 mld m szesc. w Polsce. Prognozowany wolumen nie uwzglednia transakcji zakupu
aktywow Ineos, ktdra czeka na uzyskanie zgdd administracyjnych.

PKN Orlen

PKN Orlen prowadzi rozmowy o przejeciu nowych stacji w Niemczech

PKN Orlen prowadzi rozmowy na temat przeje¢ kolejnych stacji paliw na rynku niemieckim
- poinformowat prezes Orlenu Daniel Obajtek. Obecnie polska spétka ma w Niemczech 586
stacji. PKN Orlen szacuje swoj udziat w rynku niemieckim na okoto 6-6,5 proc., a liczac tylko
potnocng czesc tego kraju, w ktdrej ma zdecydowanie wiecej stacji, bytoby to 11-12 proc.

PKN Orlen

SWIG80 i inne

Marza downstream PKN Orlen wzrosta w sierpniu do 10,9 USD na barytce

Modelowa marza downstream PKN Orlen wzrosta w sierpniu do 10,9 USD na barytce z 8,9
USD w lipcu. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wzrosta w sierpniu do
5,8 USD na barytce z 4,0 USD na barytce w lipcu. Dyferencjat Brent/Ural spadt do 2,2 USD na
barytce z 2,6 USD na barytce. Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN w sierpniu spadta
do 1.321 euro za tone z 1.356 euro za tone miesigc wczesniej.

+/-

Erbud

Erbud spodziewa sie przekroczenia 3 mld zt przychoddéw w '21

Erbud spodziewa sie, ze przekroczy w 2021 roku poziom 3 mld zt przychoddéw przy
rentownosci lepszej niz przed rokiem. "Na rynku jest duzo inwestycji, pozyskujemy nowe
kontrakty. W pierwszym potroczu zrobilisSmy prawie 1,3 mld zt, a do zrobienia w drugim
mamy 1,6 mld zt, do tego 100 mln zt ze spotki IKR - wydaje sie z tych liczb, ze przekroczymy
w tym roku pierwszy raz w historii firmy poziom 3 mld zt przychoddw" - poinformowat
prezes Dariusz Grzeszczak.

Getin Holding

Getin Holding kontynuuje wyprzedaz aktywdw

Do konca roku Getin Holding zamierza zamkna¢ transakcje sprzedazy banku w Rumunii, a
do potowy 2022 roku planuje sprzedac¢ aktywa na Ukrainie. Zadaniem zarzadu jest dalsza
kumulacja gotéwki, a kiedy w potowie przysztego roku ten proces sie zakoriczy, to
akcjonariusze zdecyduja co dalej z firma.

Onde

Onde zaktada wzrost przychodéw i rentownosci w najblizszych latach

Przychody i rentowno$¢ spotki Onde beda rosty w najblizszych latach. W 2021 roku
zaktadane jest podwojenie przychoddw - poinformowat Dariusz Grzeszczak, prezes grupy
Erbud, ktora jest gtownym akcjonariuszem Onde. Spotka chce przeznaczy¢ w najblizszym
czasie na projekty OZE ok. 50 mln zt. Na koniec czerwca 2021 r. backlog grupy wynosit 913
mln zt, w tym 470 mln zt inwestycji wiatrowych, 83 mln zt inwestycji fotowoltaicznych i 360
mln zt inwestycji drogowo-inzynieryjnych.

R22

R22 planuje wydaé na przejecia w segmencie CPaaS ok. 250 mln zt

Grupa R22 planuje wydac¢ na przejecia w segmencie CPaaS tacznie ok. 250 mln zt. Zarzad
chciatby zrealizowac ten plan do konca | kw. 2022 roku. Robert Stasik. Spétka nie wyklucza
przejec¢ rowniez w innych segmentach. Za segment CPaaS w ramach grupy R22 odpowiada
Vercom - spétka technologiczna, tworzaca globalne platformy komunikacyjne w chmurze,
ktére umozliwiajg firmom budowanie i rozwijanie relacji z odbiorcami za posrednictwem
wielu kanatéw komunikacji.

VRG

Przychody VRG w sierpniu wyniosty 106,5 mln zt

Skonsolidowane przychody VRG w sierpniu 2021 roku wyniosty okoto 106,5 mln zt, co
oznacza wzrost 0 20,6 proc. rdr. Narastajaco od poczatku roku przychody VRG wyniosty 631,4
mln zt i byty wyzsze rdr o 15,5 proc. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w
segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wdlczanka, Deni Cler) wyniosty w sierpniu
okoto 57 mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 18,1 proc. W okresie styczeri-sierpie w tym
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= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i tycyjni

ibas.pl

PP

www.bnpparibas.pl



N B . KOMENTARZ PORANNY & BM
i’, = : J B g . ¢ 2021-09-03 08:23 D

segmencie przychody wyniosty okoto 327,9 mln zt i byty wyzsze o okoto 1,5 proc. rdr.
Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK)
wyniosty w sierpniu okoto 47 mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 25 proc. W ujeciu narastajgcym
wartos¢ przychoddéw w tym segmencie wyniosta okoto 283,6 mln zt, czyli wzrosta o 37,6
proc. rdr. Sprzedaz online uksztattowata sig¢ w sierpniu na poziomie 14 mln zt, co oznacza
wzrost rdr o 1 proc. tacznie w okresie styczer-sierpien sprzedaz online wyniosta 128,7 mln
zt, co oznacza spadek o 7,5 proc. rdr. VRG poinformowato, ze skonsolidowana marza ze
sprzedazy osiagnieta w sierpniu wyniosta okoto 53,6 proc. i byta wyzsza rdr o okoto 5,6 pp.
Narastajaco od poczatku roku, marza wyniosta 51,8 proc. i byta wyzsza o 4,2 pp. rdr. Jak
podano, taczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na koniec sierpnia wyniosta 52,3
tys. m kw. i byta nizsza o0 1,2 proc. niz rok wczesniej.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 3 wrze$nia 2021
ACTION Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.972.816 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PROVIDENT Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,022 GBP na
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
NWZA ws. potaczenia spotki jako spotki przejmujacej ze sp6tka Regionalne Centrum Innowacji i Transferu
ZREMB ograniczong odpowiedzialnoscig jako sp6tka przejmowang przez przeniesienie catego majatku spétki prze
przejmujaca.

poniedziatek 6 wrzes$nia 2021

NWZA ws. warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L, wytaczenia pre

cee warrantow subskrypcyjnych serii D oraz zmiany statutu.
LENA Publikacja raportu za | pétocze 2021 roku.
PGSSOFT Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

wtorek 7 wrze$nia 2021
DROZAPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 sierpnia 2021
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,40% 2,00% 0,10%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 0,10% 1,20%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce sierpien 117,5 118 119
14:06 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 3,90% 3,90% 3,80%

Wtorek, 31 sierpnia 2021

Produkcja przemystowa s.a. wst.

1:50 Japonia lipiec -1,50% -2,50% 6,50%
(m/m)
3:00 Chiny 'C”Fﬁks PMI dla przemystu wg sierpien 50,1 50,2 50,4
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP sierpien 47,5 52,1 53,3
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 1,90% 1,80% 1,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 8,60% 7,60%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 11,10% 10,90% -0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 5,40% 5,20% 5,00%
11:00 Strefa Euro '(rr‘%iqa HICP - dane szacunkowe oo 3,00% 2,70% 2,20%
12:08 Wtochy Inflacja PPI (r/r) lipiec 10,40% 9,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 66,8 68 73,4
16:00 USA Indeks zavfania konsumentow - o e g 1138 124 1251
Conference Board
Sroda, 1 wrze$nia 2021
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -5,10% -1,00% 4,50%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 56 56,6 57,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 60,9 60,1 60,3
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia lipiec 7,60% 7,60% 7,80%
14:15 USA Raport ADP sierpien 374 tys. 615 tys. 326 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 59,9 58,5 59,5
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -717 mlnbrk  -29 mlnbrk  -2,98 mln brk
Czwartek, 2 wrze$nia 2021
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) lipiec 12,10% 11,00% 10,20%
) Whnioski o zasitek dla .
14:30 USA bezrobotnych tydzien 340 tys. 345 tys. 354 tys.
Piatek, 3 wrze$nia 2021
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug sierpien 46,7 52 549
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpieri 58,3 58
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,20% 1,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 5,20% 5,40%
14:30 USA Zmiana ;atrudmema W sektorze sierpien 750 tys. 943 tys.
pozarolniczym
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpieri 4,00% 4,00%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 61,5 64,1

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na probie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilno$ci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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