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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSIA Krs 1D M b
WIG 70 995,66 0,09% 4,65% 24,50%
Pierwsza sesja we wrze$niu stata pod znakiem kontynuacji hossy na warszawskim WIG20 2371,16 0,13% 5,23% 19,50%
parkiecie. Indeks WIG zanotowat kolejny historyczny rekord po wzroscie o 0,1%. Tym mWIG40 5236792 001% 487% 31 70%
razem, w odroznieniu od poprzednich sesji nieco lepiej radzity sobie mniejsze spotki i ' ' '
Wi 21 157,52 % 1,77% 1,40%
w indeksie SWIGB0 (+0,55%) wzgledem $redni (+0,01%) oraz duzych (+0,13%). SWIGEO >7.3 0’55: L 3L, OO"
Pomimo, iz WIG20 takze zameldowat sie na tegorocznych maksimach, wymowe sesji WIG20 USD 624,46 1,08% 6,29% 17,30%
pogarsza nieco fakt pewnej realizacji zyskéw w trakcie dnia. Blue chipy podazyty tym WIG20 TR 4388,86 0,13% 523% 20,80%
samym za notowaniami niemieckiego DAXa, ktéry po wysokim otwarciu zakorczyt ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
g
dziert z minimalng stratg. Obcigzeniem dla GPW byty po potudniu spétki surowcowe S&P500 4 524,09 0,03% 312% 20,40%
éKGI—!M _kle'%)l Jpﬂ)aleowe, Enfrgceltg(/cgnle/orai handdlow{e.dz kolgi ng wyr;lz’nyclh pllusacg Nasdag C. 15 309,38 0,33% 4,28% 18,80%
zien zakoriczyto Asseco Poland (+6,1% - kurs dotart do najwyzszych pozioméw o A a7 o .
roku 2000), wzrosty kontynuowaty takze akcje JSW, Allegro, PKO BP i Pekao SA. DAX 15824,23 0.07% 1.64% 15:30%
CAC40 6 758,69 1,18% 1,24% 21,70%
Jezeli chodzi o rynki bazowe, to wczorajsza sesja przebiegata w umiarkowanie FTSE250 24 250,83 0,62% 4,49% 18,40%
pozytywnych nastrojach. Chociaz in minus wyrdznity sie gietdy w regionie (DAX, BUX 51 946,96 -0,04% 5,93% 23,40%
WIG20 oraz BUX) to pozostate indeksy w lEuropie Zachodniej odnotowaty zwyzki. IBEX 8991,50 1,64% 2,66% 11,40%
Mogtly by¢ one p(.)chc?drla WCZOI‘aJ?Z){Ch, wyzszych odloczeklwan dany’ch 0 |nflac1| w NIKKE] 28 543,51 0,33% 274% 401%
strefie euro za sierpier, o czym Swiadczy zachowanie sektorowe spétek z indeksu OBLIGACIE 2 10 D ) 7D
EuroStoxx 50. Najmocniej rosty spotki finansowe, utilities oraz konsumenckie. Na ent
przebieg sesji nie wptynety natomiast finalne odczyty indekséw PMI dla przemystu, Polska 1,868 6.8 pb 225pb 64,0 pb
ktdre byty zblizone do oczekiwan. Podobny przebieg sesji miat miejsce za oceanem, USA 1,297 -1,3 pb 11,8 pb 38,1 pb
gdzie Nasdaq po lekkich wzrostach pobit kolejny rekord. Na lepsze zachowanie spotek Niemcy -0,375 6,0 pb 7,5 pb 19,6 pb
technol(?gicznych Wzgtedlem lprzemystovvych (’D(‘)W Jones Indu‘strialls -0,14%) rr?og’.cy WALUTY Kurs 1D M YTD
vvptlynac gorsze od oczek|\,/van dang ADP odnos$nie szacunkowe; zmiany za}trudmenla EUR/PLN 45064 ~0.39% 1.00% 100%
w sierpniu (+374 tys. etatow, oczekiwano +683 tys.). Gorsze dane wspieraja rynkowa
i PR ) : . USD/PLN 3,8063 -0,64% -0,93% 1,92%
narracje odnosnie pézniejszego terminu wychodzenia Fed z programu skupu aktywow.
Rynek nie zwrdcit tym samym uwagi na dobre dane ISM dla przemystu - indeks CHF/PLN 4,1579 -0.67% -2,00% -1,46%
wynidst w sierpniu 59,9 pkt vs 58,5 pkt. oczekiwania i 59,5 pkt. w lipcu. GBP/PLN 5,2415 -0,55% -1,74% 2,65%
EUR/USD 1,1840 0,26% -0,27% -3,08%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI usbApY 110,03 0,02% 0,65% 6,52%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
!_etkl:g .schtohclzent;ellkna.s.tmjo:v w trakmel wtczoraJsEeJ Eesy nahWIifO (()ira}z. prak Brent (/bbl) 71,59 ~0,06% “1.78% 38,20%
is o“mejszyc publikacji makro moga zw/|as owat .ore.cyjnylc ar; er dzisiejszej WTI ($/bbl) 68,59 0.13% 3.75% 41,40%
sesji na GPW. Inwestorzy beda czeka¢ z decyzjami na jutrzejsze odczyty z . , ,
amerykariskiego rynku pracy, ktore opublikowane zostana o 14:30. Najwazniejsza Ztoto (S/0zt) 1 816,00 -0.12% -0,34% “4.17%
bedzie ich ocena w kontekscie przysztej polityki monetarnej Fed (lepsze dane - Miedz (c/Lb) 427,80 -2,22% -3,50% 21,60%
szybszy tapering i na odwrdt), co wptynie na notowania aktywdw w kolejnych
tygodniach. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.09.2021
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SESCOM — 25,00% BRASTER -11,21%
50% PBG 24,44% COMARCH -6,42%
45% GROCLIN ~ 17,80% HMINWEST -5,64%
40% ZEPAK  12,17% AGROTON -3,87%
gg‘f 0TLOG 9,77% ACTION -3,27%
(]
25% .
20% 0OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
15% GPW 1075,89 40,03% 58,90%
12;’ NAJWIEKSZE OBROTY 01.09.2021
0
0% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-5% JISW 119,67 11256 3,62%
BE KGHM 106,45 8455 -2,22%
-20% PKOBP 93,13 8297 1,47%
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 CDPROIEKT 75,35 7903 0,61%
WIG —\\|G20 e MW G40 a— S\\/|G80 ALLEGRO 74[00 8067 2[45%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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WIG20 i mWIG40 +/-
CD Projekt Wyniki 2Q'21 powyzej oczekiwan

Przychody wyniosty 273,0 mln zt (+59,6% r/r i +50,7% od konsensusu). EBITDA to 107,0 mln
zt (+58,5% r/r oraz +74% powyzej prognoz). EBIT to 79,4 mln zt (+35,8% r/r i 129% powyzej
prognoz), a zysk netto to 72,6 mln zt (+32,4% r/r i +124,8% od oczekiwan).

CD Projekt Komentarz zarzadu do wynikéw

e (D Projekt pracuje nad duzym, ptatnym rozszerzeniem dla gry "Cyberpunk 2077".

e Planowane daty wprowadzenia wersji gier "Cyberpunk 2077" i "WiedZzmin 3: Dziki
Gon" na konsole next-gen to koniec br., cho¢ spétka nie wyklucza, ze plan ten moze
ulec zmianie.

e Zarzad nie przedstawit nowych informacji o sprzedazy "Cyberpunk 2077". Podano
jedynie, ze gra byta gtéwnym zrédtem przychoddw ze sprzedazy w pierwszej potowie
roku.

e Zarzad spotki poinformowat, ze wspodtpracuje z jednym z Biur Maklerskich nad
uporzadkowaniem ewentualnej sprzedazy akcji przez osoby, ktore otrzymaty papiery
w ramach programu motywacyjnego. Okres ograniczenia zbywalnosci ok. 4,5 mln
akcji uptywa we wrzesniu.

e Zarzad poinformowat, ze przychody grupy w drugim kwartale zostaty podwyzszone
0 ok. 40 mln zt ze wzgledu na zmniejszenia salda niewykorzystanych rezerw na
korekty premierowych raportdw licencyjnych gry "Cyberpunk 2077". O podobng
warto$¢ wzrosty natomiast koszty, przez co zmiana byta neutralna z punktu
widzenia zyskdow.

Famur Skup akcji wtasnych
Zarzad Famuru zaprasza akcjonariuszy do sktadania ofert zbycia nie wiecej niz 27,9 mln akgji
wtasnych po cenie 2,50 zt za sztuke. Akcje objete zaproszeniem stanowig 4,86 proc. kapitatu
zaktadowego spétki. Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie 6 wrze$nia i potrwa do 17
wrzesnia. Przewidywany dzien rozliczenia transakcji i nabycia akcji to 22 wrzesnia.

Lotos Modelowa marza rafineryjna w sierpniu
Modelowa marza rafineryjna Grupy Lotos w sierpniu 2021 roku wzrosta do 2,99 USD na
barytce z 2,46 USD/bbl w lipcu.

Mercator Medical Rezygnacja CFO
Witold Kruszewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu i dyrektora
finansowego Mercator Medical ze skutkiem na 30 wrze$nia. Nowym dyrektorem finansowym -
zostat Michat Romanski. Spétka nie podata przyczyn rezygnacji. Witold Kruszewski ma zostac
cztonkiem rady nadzorczej grupy.

Neuca Wyniki TU Zdrowie
Towarzystwo Ubezpieczeri Zdrowie wypracowato 3,28 mln zt zysku netto (wzrost o 37,8%
r/r), przy sktadce zarobionej wynoszacej 44 mln zt (wzrost o 16,2% r/r).
W styczniu Neuca podpisata umowy, na podstawie ktérych ma naby¢ 50,2% akcji spotki
Pomerania, ktdra jest jedynym akcjonariuszem TU Zdrowie.

PGNIG Wyniki 2Q'21 zgodne z szacunkami
Grupa PGNIG miata w drugim kwartale 2021 roku 10,43 mld zt przychoddw, 1,8 mld zt
EBITDA, 980 mln zt zysku operacyjnego oraz 687 mln zt zysku netto. Wyniki sg zgodne z
wczesniejszymi szacunkami. W analogicznym okresie 2020 roku zysk netto wynosit 5,14 mld
zt, EBITDA 7,27 mld zt, a przychody 7,28 mld zt.

Santander Bank Wyptata dywidendy

Polska Santander Bank Polska wyptaci zaliczke na poczet dywidendy za 2021 r. w wysokosci 2,16 zt
na jedng akcje. Dniem ustalenia uprawnionych do otrzymania zaliczki jest 8 pazdziernika, a
jej wyptata nastapi 15 pazdziernika 2021 r. (DY = 0,7%).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Tauron PE Szacunki wynikéw 2Q'21
Grupa Tauron szacuje, ze miata w Il kw. 2021 roku 1 183 mln zt EBITDA wobec 1 450 mln zt
przed rokiem i wobec 1 105 mln zt konsensusu. Strata operacyjna grupy wyniosta w Il kw.
482 mln zt (112 mln zt straty przed rokiem), a strata netto 469 miln zt (478,6 mln zt straty
rok temu). Skonsolidowane przychody wyniosty 5 422 mln zt (4 622 mln zt w 2Q'20,
oczekiwania analitykow to 5 767,2 mln zt).

SWIG80 i inne +/-

Erbud Wyniki 2Q"21
Grupa Erbud odnotowata w drugim kwartale 2021 roku 21,4 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej z dziatalnosci kontynuowanej wobec 11,7 mln zysku rok wczesniej. EBIT wzrdgst
w tym czasie do 30,8 mln zt z 16,5 mln zt. Przychody grupy wyniosty w drugim kwartale 754
mln zt wobec 644,8 mln zt przed rokiem. Portfel zamdwien grupy miat na koniec czerwca
wartos¢ ok. 2,85 mld zt. Wartos¢ portfela przypadajaca na 2021 to ok. 1,6 mld zt.

K2 Holding Skup akcji wtasnych
Zarzad K2 Holding zdecydowat o rozpoczeciu drugiego programu skupu akcji wiasnych spotki
w celu ich umorzenia. tacznie moze naby¢ 463 531 akcji wtasnych, po cenie maksymalne;
wynoszacej 25 zt za sztuke. Program rozpocznie sie 4 pazdziernika 2021 roku i potrwa nie
dtuzej niz do 30 czerwca 2024 roku, ale nie pdzniej niz do wyczerpania puli Srodkéw
pienieznych, ktora wynosi 11,6 mln zt.

Onde Wyniki 2Q"21
Grupa Onde zanotowata w pierwszym poétroczu 2021 roku 16,3 mln zt zysku netto, co
oznacza wzrost 0 180 proc. rdr. Przychody wyniosty w tym czasie 587 mln zt, czyli 227 proc.
wiecej rdr. Raportowany wynik EBITDA osiagnat poziom 28,0 mln zt i byt 0 17,8 mln zt wyzszy
niz w analogicznym okresie 2020 r., a raportowany EBIT wynidst 24,7 mln zt (wzrost o 238
proc. rdr).
Wyniki EBITDA oraz EBIT skorygowane o wptyw wyceny wynagrodzenia w formie akcji
przyznanych pracownikom wyniosty odpowiednio: 56,3 mln zt (wzrost o 46,2 mln zt rdr) i
53,1 mln zt (wzrost 0 45,7 mln zt rdr).
Na koniec czerwca 2021 r. backlog grupy wynosit 913 mln zt, w tym 470 mln zt inwestycji
wiatrowych, 83 mln zt inwestycji fotowoltaicznych i 360 mln zt inwestycji drogowo-
inzynieryjnych.

Prochem Nowa umowa
Prochem zawart z Grupg Orlen dwie umowy zwigzane z projektem zabudowy hubu
wodorowego w Anwilu Wtoctawek, taczne wynagrodzenie z obu umdw to ok 82,8 mln zt
netto. Termin wykonania obu umdéw okreslono na maj 2023 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 2 wrzesnia 2021

PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BIK Wycofanie akcji sp6tki z obrotu na GPW.
CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
[FIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021 w wysokos$ci 0,10 zt na akcje.
KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PROVIDENT Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,022 GBP na akcje.
pigtek 3 wrzesnia 2021
ACTION Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.972.816 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PROVIDENT Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,022 GBP na
STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
NWZA ws. potaczenia spdtki jako spdtki przejmujacej ze spotka Regionalne Centrum Innowacji i Transferu
ZREMB ograniczong odpowiedzialnoscig jako spdtka przejmowang przez przeniesienie catego majatku spotki prze
przejmujaca.

poniedziatek 6 wrze$nia 2021

NWZA ws. warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L, wytaczenia pre

cee warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz zmiany statutu.
LENA Publikacja raportu za | pétocze 2021 roku.
PGSSOFT Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

wtorek 7 wrzes$nia 2021
DROZAPOL Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 sierpnia 2021
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,40% 2,00% 0,10%
9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 0,10% 1,40%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce sierpien 117,50 118 119
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 3,90% 3,90% 3,80%
Wtorek, 31 sierpnia 2021
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec -1,50% -2,50% 8,50%
3:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP sierpien 50,10 50,2 50,4
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP sierpien 47,50 52,1 533
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 1,30% 1,80% 1,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 8,60% 7,50%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 11,90% 10,90% -0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 5,40% 5,10% 5,00%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) sierpien 2,10% 2,00% 1,90%
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) lipiec 10,40% 9,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpieni 66,8 68 73,4
16:00 USA gnoierzs zaufania konsumentdow - Conference sierpieri 1138 194 1291
Sroda, 1 wrze$nia 2021
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -5,10% -1,00% 4,20%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 56,0 56,6 57,6
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 7,60% 7,60% 7,70%
14:15 USA Raport ADP sierpien 374 tys. 640 tys. 330 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 59,9 58,5 59,5
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien Jgkmm -2,9 mln brk ngb?"krmn
Czwartek, 2 wrze$nia 2021
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpien 60 60,3
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec 11,00% 10,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 345 tys. 353 tys.
Piatek, 3 wrzesnia 2021
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug sierpien 52 54,9
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 58,3 58
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,20% 1,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 5,20% 5,40%
14:30 USA ﬁg‘:{‘jnﬁigy“nf”‘e”ia w sektorze sierpiert 730 tys. 943 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpieni 4,00% 4,00%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 61,8 64,1

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

# . B N P PARI B AS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& > BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



4 4 222 »

. KOMENTARZ PORANNY D BM

2 wrzesnia 2021

L

B Wano -
i — \“‘ .;,{1?;? Ve Y

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na swiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
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Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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