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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po bardzo dobrej sesji w poniedziatek, wtorek przynidst schtodzenie nastrojow na
warszawskiej gietdzie. Szeroki WIG stracit 0,51%, przez stabos¢ indeksu blue chipéw
(WIG20 -0,89%). W powyzszym tracito 17 z 20 podmiotdw, a jedynie PKN Orlen
(+0,89%), Tauron (+0,49%) i Lotos (+0,21%) zakoriczyty dzieri na plusach. Tym samym
WIG20 z technicznego punktu widzenia potwierdzit istotno$¢ oporu w rejonie 2400 -
2420 pkt., ktéry sprzyja realizacji pozycji dtugich, zwiekszajac prawdopodobieristwo
wystapienia korekty. W odrdznieniu od poniedziatkowej sesji, w dniu wczorajszym to
SWIG80 pozostawat z kolei lokalnie najsilniejszym indeksem zyskujac 0,74%. mWIG40
znalazt sie w Srodku stawki z wynikiem +0,19%.

Wirdd indeksow sektorowych relatywnie dobrze radzity sobie WIG-Paliwa (+0,48%) i
WIG-Budownictwo (+0,35%), Z drugiej strony najwieksze spadki miaty miejsce na WIG-
Gornictwo (-2,05%). Ze spotek uwage zwracaty w szczegélnosci podmioty notowane
w sWIG80, ktdre rosty o dwucyfrowe wartosci - ZE PAK (28,27%), BOS (18,45%) i
Alumetal (10,81%).

Z powyzszymi wynikami warszawski indeks pozostawat relatywnie staby w dniu
wczorajszym wzgledem swoich europejskich odpowiednikéw. Niemniej jednak
wiekszo$¢ parkietdw na Starym Kontynencie we wtorek réwniez zanotowata straty. W
Stanach Zjednoczonych na plusie dzier zakoriczyt jedynie Nasdaqg 100 (+0,15%). S&P
500 stracito 0,34% a Dow Jones 0,76%. Powyzsze po raz kolejny w ostatnim czasie
wskazuje na ponowna relatywna site spétek technologicznych wzgledem segmentéw
cyklicznych.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W Azji oprdcz japoriskiego Nikkei 225 notujacego wzrostowa sesje i parkietéw w
Chinach, ktdre oscyluja wokét poziomoéw otwarcia, reszta rynkéw przed zamknieciem
wyraznie traci. Notowania kontraktéw terminowych na S&P 500 i DAX30 nie wykazuja
zadnych konkretnych ruchéw w godzinach porannych. Powyzsze pozwala oczekiwac
neutralnego otwarcia w Warszawie chociaz nalezy wzig¢ pod uwage wczorajsze
wzmocnienie wymowy oporu na WIG20 w rejonie 2400-2420 pkt., co moze zacheci¢
cze$¢ strony popytowej do realizacji zyskdw. Z waznych wydarzer w dniu dzisiejszym
wyrdzniamy decyzje RPP w sprawie stop procentowych. Zdaniem ekonomistéw BNP
Paribas do zmian w poziomie stép nie dojdzie, ale wazne pozostang stowa
przedstawicieli Rady. Spodziewamy sie powtdrzenia stéw prezesa Glapiriskiego o
szkodliwosci aprecjacji polskiego ztotego, co moze przetozy¢ sie na wzrosty kursu
EUR/PLN i USD/PLN.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 71798,97 -0,51% 4,83% 25,90%
WIG20 21394,79 -0,89% 5,29% 20,70%
mWIG40 532527 0,19% 5,42% 33,90%
sSWIG80 21 409,26 0,74% 2,18% 33,00%
WIG20 USD 627,93 -0,89% 7,26% 17,90%
WIG20 TR 4 432,60 -0,89% 5,29% 22,00%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 4520,03 -0,34% 1,98% 20,30%
Nasdaq C. 15374,33 0,07% 3,46% 19,30%
DAX 15 843,09 -0,56% 0,62% 15,50%
CAC40 6 726,07 -0,26% -1,28% 21,20%
FTSE250 24 097,48 -0,62% 2,75% 17,60%
BUX 52 623,96 -0,23% 5,84% 25,00%
IBEX 8 894,50 0,14% 0,32% 10,20%
NIKKEI 3018121 0,89% 8,22% 9,97%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 1,988 5,2 pb 20,8 pb 76,0 pb
USA 1,375 49 pb 50pb 459 pb
Niemcy -0,324 4,5pb 13,3 pb 24,7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5122 -0,24% -1,14% -1,10%
USD/PLN 3,8097 -0,01% -2,02% 2,01%
CHF/PLN 4,1433 -0,44% -1,99% -1,81%
GBP/PLN 5,2520 -0,40% -2,49% 2,86%
EUR/USD 1,1844 -0,23% 0,90% -3,04%
UsD/IPY 110,27 0,39% -0,04% 6,76%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 71,69 -0,73% 3,84% 38,40%
WTI ($/bbl) 68,35 -0,77% 2,81% 40,90%
Ztoto ($/ozt) 1.798,50 -1,48% 417% -5,10%
Miedz (c/Lb) 428,15 -1,07% -0,19% 21,70%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.09.2021
WZROSTY SPADKI
ZEPAK 28,27% LARQ -8,49%
BOS 18,45% HMINWEST -6,25%
MFO 14,78% K2HOLDING -4,55%
ALUMETAL 10,81% POZBUD -4,31%
TRAKCIA 7,66% RELPOL -4,23%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1936,01 78,38% 21,01%
NAIWIEKSZE OBROTY 07.09.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
N 250,71 28 300 -0,14%
PzU 162,02 9548 -0,60%
CDPROJEKT 156,49 12913 -1,60%
KGHM 141,41 12 289 -2,27%
ALLEGRO 135,44 9026 -3,21%
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Allegro rozszerzyto oferte Allegro Pay! na wszystkich klientéw

Allegro rozszerzyto oferte Allegro Pay! na wszystkich klientéw. W pierwszym pétroczu, w
ramach ustugi udzielono pozyczek na ponad 0,5 mld zt, Allegro chce na koniec 2021 roku
podwoic¢ te kwote. Sp6tka podata, ze, w samym tylko drugim kwartale Allegro Pay udzielito
ich na kwote 347 mln zt, prawie podwajajac te wartos¢ wzgledem pierwszych trzech miesiecy
roku. Réwniez w drugim kwartale saldo pozyczek wyniosto 231 mln zt, czyli 0 74 proc. wiecej
niz w pierwszych trzech miesigcach roku, przy oczekiwanych stratach kredytowych na
poziomie 2,1 proc.

o~ e

| Sea
WIG20 i mWIG40
Allegro
Cccc

CCC umozliwi prezesowi eObuwie zakup akcji tej spétki

CCC zawarto umowe z Damianem Zaptatg, prezesem eObuwie, na podstawie ktérej moze on
zainwestowac 100 mln zt w akcje eObuwie do 30 listopada 2021 r., przy wycenie 100 proc.
akcji tej spotki réwnej 6 mld zt. Jak poinformowano, inwestycja ta przyjmie forme nabycia
akcji istniejgcych Lub objecia akcji nowo emitowanych, wedtug decyzji CCC i z zastrzezeniem
uzyskania odpowiednich zgdd, w tym korporacyjnych, WZA eObuwie i podmiotéw
finansujacych CCC. Damian Zaptata zobowigzat sie do nabycia akcji na wyzej wskazanych
warunkach.

Dom Development

Spétka zalezna Dom Development ma list intencyjny ws. nabycia wybranych spétek z grupy
Buma

Sento, spotka zalezna Dom Development, podpisata 7 wrzesnia list intencyjny, na mocy
ktorego ma wytacznos¢ do 14 stycznia 2022 roku na prowadzenie negocjacji dotyczacych
nabycia wybranych spdtek z grupy Buma. Celem transakcji jest istotne zwiekszenie
potencjatu dziatalnosci grupy Dom Development na rynku krakowskim.

Inter Cars

Grupa Inter Cars miata w sierpniu 992,9 mln zt przychoddéw

Skonsolidowane przychody Inter Cars w sierpniu 2021 roku wyniosty 992,9 mln zt, co oznacza
wzrost rdr 0 33 proc.. Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 7.523,9 mln zt
przychoddw, czyli o0 33,5 proc. wiecej niz przed rokiem. Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta w
sierpniu 678,6 mln zt (wzrost rdr 0 27,9 proc.), z czego sprzedaz w Polsce odpowiadata za
428 mln zt (wzrost 0 19 proc. rdr). Od poczatku roku sprzedaz Inter Cars SA wzrosta rdr o
31,9 proc. do 5.306,2 mln zt. W Polsce sprzedaz uksztattowata sie w tym czasie na poziomie
3.388,3 mln zt, a wzrost rdr wynidst 24,3 proc. Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za granica
wyniosta w sierpniu 502,43,6 mln zt, 0 43,6 proc. wiecej niz przed rokiem. tgcznie w okresie
styczen-sierpieri 2021 roku sprzedaz ta wyniosta 3.629,7 mln zt, co oznacza wzrost 0 40 proc.
rok do roku.

KGHM

KGHM widzi mozliwo$¢ szybszego osiagniecia celu 50 proc. energii ze Zrédet wiasnych
"Mamy cel osiagniecia do 2030 roku 50 proc. energii z wtasnych zrddet. Zaktadamy, ze
mozliwe jest osiaggniecie tego celu w szybszym tempie. Mamy zaawansowane procesy
inwestycyjne po naszej stronie i procesy pozyskiwania projektdw poprzez akwizycje, ale i
dostawy energii w formie PPA - ogtosiliSmy niedawno przetargi. Jestem wigc spokojny o cel
w kontekscie 2030 roku, ale jest duze prawdopodobienstwo, ze mozna go zrealizowac
szybciej" - powiedziat PAP Biznes Chludzinski, prezes spotki. Ponadto KGHM chce jak
najszybciej wybudowa¢ maty reaktor jadrowy (SMR), w tej chwili prowadzi rozmowy w
sprawie pozyskania partnera.

KGHM

KGHM chce wybudowaé nowe kopalnie

KGHM chce wybudowac kopalnie soli potasowo-magnezowej w Pucku oraz niskoemisyjna
kopalnie miedzi w Bytomiu Odrzanskim. Prezes poinformowat, ze kopalnia w Bytomiu
Odrzanskim powstataby na ztozu o potencjalnych zasobach 20 mln ton miedzi. Bytaby to
pierwsza w Europie kopalnia niskoemisyjna, z energia z OZE, bez emisji CO2.

PGNIG

PGNIG przygotowuje sie na zwigkszone zapotrzebowanie na gaz ziemny o blisko 50 proc. w
ciagu 10 lat

,Rola gazu jako paliwa przejSciowego wpisana jest w polityke energetyczng Polski i my na te
role sie przygotowujemy. Przygotowujemy sie na zwiekszone zapotrzebowanie na gaz ziemny
0 blisko 50 proc. w perspektywie 10 lat. Myslimy, ze w dtuzszej perspektywie, do lat 40-tych,

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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gaz tez na pewno bedzie wykorzystywany, réwniez jako rezerwa dla mocy odnawialnych” -
powiedziat Majewski podczas Forum Ekonomicznego w Karpaczu. Jak wskazat prezes PGNIG,
szybsza i skuteczniejsza metodg na zazielenienie gazu ziemnego w krotkim i Srednim okresie
bedzie raczej biometan niz woddr.

PZU

PZU uruchamia program lojalnos$ciowy dla inwestoréw indywidualnych

PZU zaproponowato program lojalnosciowy dla akcjonariuszy indywidualnych, Moje Akcje
PZU. Do programu beda mogli przystapi¢ akcjonariusze posiadajacy rachunek w Biurze
Maklerskim Banku Pekao. Dostep do podstawowych benefitdw przewidzianych w ramach
programu, zostanie aktywowany po osiggnieciu progu 100 akcji PZU. Na koniec 2020 r. udziat
inwestoréw indywidualnych w akcjonariacie PZU wynosit 8,5 proc.

Tauron

Priorytetem dla Tauronu ponowne uruchomienie bloku w Jaworznie w 2022 roku

"Dla Grupy Tauron priorytetem jest szybkie zakoriczenie naprawy bloku 910 MW w Jaworznie
i ponowne uruchomienie jednostki w 2022 roku. Na poczatku sierpnia Tauron i Rafako
wypracowaty realny harmonogram przeprowadzenia prac naprawczych. Jezeli jednak
sytuacja firmy Rafako miataby wptyw na realizacje tych prac, Tauron bedzie analizowat rézne
scenariusze w tym zakresie" - powiedziat tukasz Zimnoch, rzecznik prasowy Tauronu, w
komentarzu dla PAP Biznes.

Tauron

SWIG80 i inne

Tauron chce mie¢ 1 GW mocy w morskiej energetyce wiatrowej w 2030 r.

Grupa Tauron chce mie¢ w 2030 roku morskie farmy wiatrowe na Battyku o mocy 1 GW. Na
poczatku tego roku Tauron, PGE i Enea zawarty list intencyjny dotyczacy wspotpracy w
zakresie morskiej energetyki wiatrowej.

+/-

Ipopema Securities

Grupa Ipopema Securities miata w | pdtroczu 2021 r. blisko 5,1 mln zt zysku netto

Grupa Ipopema Securities miata w pierwszym potroczu 2021 r. 5,055 mln zt zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej, wobec 4,924 mln zt zysku netto rok
wczesniej. W raportowanym okresie przychody wyniosty 124,5 mln zt i byty o 17,7 proc.
wyzsze rdr. Najwiekszy udziat w przychodach grupy miata dziatalnos¢ TFI - wyniosty one
blisko 81,9 mln zt wobec 72,1 mln zt rok wczesniej. Przychody z dziatalno$ci maklerskiej
wzrosty w | pétroczu do 30,8 mln zt z 21,4 mln zt, a z ustug doradczych zmalaty do 11,8 mln
7t 212,2 mln zt.

Quercus

KNF nie sprzeciwia sie przejeciu DI Xelion przez Quercus TFI

Komisje Nadzoru Finansowego, po przeprowadzeniu postgepowania administracyjnego,
stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec zamiaru nabycia udziatéw Domu
Inwestycyjnego Xelion przez Quercus TFI. Quercus TFI poinformowat, ze w toku postepowania
administracyjnego, zawiadamiajace spotki, czyli Quercus Agent Transferowy i Quercus TFI,
ztozyty zobowiazania inwestorskie odnoszace sie do DI Xelion, w tym m. in. w zakresie tadu
korporacyjnego, mozliwosci dokapitalizowania DI Xelion w przysztosci, uwzgledniania
potrzeb kapitatowych DI Xelion oraz rekomendacji nadzoru w zakresie wyptaty ewentualnej
dywidendy. Ostatnim z warunkéw zawieszajacych przewidzianych w umowie pozostaje
wyptata z DI Xelion na rzecz Banku Pekao srodkdw pienieznych w kwocie do 23 mln zt.
Przedwstepna, warunkowa umowe kupna 100 proc. udziatdw DI Xelion, Quercus TFI zawart
z Bankiem Pekao w grudniu 2020 r.

Unibep

Unibep spodziewa sie wzrostu przychodéw w Il potowie

Unibep spodziewa sie w Il potowie 2021 roku wzrostu przychoddw i wiekszego udziatu
segmentu deweloperskiego w wynikach. W najblizszych latach grupa stawia na rozwgj
segmentu infrastrukturalnego. Grupa Unibep odnotowata w | pétroczu 2021 roku ok. 16 mln
zt zysku netto (wzrost o ok. 70 proc. rdr) przy sprzedazy na poziomie ok. 694 mln zt (spadek
0 5 proc. rdr).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 8 wrzednia 2021

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

CAPITAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
CCENERGY Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
DROZAPOL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

FERRO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,20 zt na akcje.

HYDROTOR Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MCI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NETIA NWZA ws. wycofania akcji ,Netia” SA z obrotu na GPW.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PROVIDENT Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 8,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez International Person
QUANTUM Wyptata dywidendy 3,17 zt na akcje.

RYVU Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 9 wrzesnia 2021

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PEKAO Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 3,21 zt na akcje.
080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
FERRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,20 zt na akcje.
INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
OPTEAM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
RADPOL Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
pigtek 10 wrzesnia 2021
PEKAO Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,21 zt na akcje.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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NWZA ws. zmiany statutu, okreslenia liczby cztonkdw RN, odwotania lub powotania cztonkéw RN oraz ustalenia zasad i

RADPOL wynagradzania cztonkdw RN.
RADPOL Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez THC SICAV-RAIF SA.
Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 10,94 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Lux Med sp. z 0. 0. i Bruno
SWISSMED
Hangartnera.
TRAKCIA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze subskrypcji

oraz zmiany statutu.

poniedziatek 13 wrze$nia 2021

GLCOSMED

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MERCOR

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym trwajacym od dnia 1 kwietnia 2020 r. d
2021 r.

wtorek 14 wrze$nia 2021

CYFRPLSAT Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,20 zt na akcje.

pzU Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,50 zt na akcje.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BERLING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

HANDLOWY Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,20 zt na akcje.

HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEWAG Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

R22 NWZA ws. zmiany wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw RN bedacych cztonkami Komitetu Audytu oraz z
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
STALPROFI Wyptata dywidendy 0,16 zt na akcje.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 6 wrze$nia 2021

Zamowienia w przemysle s.a.

8:00 Niemcy (m/m) lipiec 3,40% -0,90% 4,60%
Wtorek, 7 wrze$nia 2021
5.01 Chiny Import (r/r) sierpieri 33,10% 27,00% 28,10%
5:.01 Chiny Eksport (r/r) sierpien 25,60% 17,00% 19,30%
8:00 Niemcy ?nrqo/cr;“)kcja przemystowa s.a. lipiec 1,00% 0,70% -1,00%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 2,20% 2,00% -0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) 1 kw. 14,30% 13,60% -1,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien 26,5 31 40,4
Sroda, 8 wrze$nia 2021
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 0,50% 0,40% -1,10%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [l kw. 7,60% 7,50% -1,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
Czwartek, 9 wrze$nia 2021
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien 1,00% 1,00%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpien 9,10% 9,00%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec 0,80% 1,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 1,00% 0,60%
14:30 Strefa Euro Egg{:&;gﬂi EEaBsowa po wrzesien
14:30 USA \é\giﬁfbkét%yzfﬁ”ek dla tydzier 335 tys. 340 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -L4mlnbrk  -7,17 mln brk
Piatek, 10 wrze$nia 2021
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 3,90% 3,80%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 3,40% 3,10%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 3,10% 8,30%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,50% 0,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,10% 1,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,60% 1,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 8,20% 7,80%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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