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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D M ‘D
WIG 70970,40 -1,15% 3,63% 24,50%
Wtorek byt drugim z rzedu korekcyjnym dniem na warszawskim parkiecie. WIG20 WIG20 236463 -1,26% 3,96% 19,20%
Ztrac it ponaddl,g% rp:otv\fite Ld;aiac \A/l}:torki\{ve 'Oibif@ie o/d (;pgrrt]J .na2.4.00 pk;. Ty(;n rlaze/m mWIG40 5 256,49 -129% 406% 32.20%
o pr‘zeizceny uzychspoétekdotaczyty tal ;e |r1 e ys{re nic |Imln|erzyc PO, miotdw, SWIGS0 2140485 0,02% 216% 33.00%
chociaz sWIG80 pozostawat relatywnie silny koriczac dzien tylko minimalnym . . .
spadkiem. Wieksza przecena srednich i najwigkszych spdtek pokazuje negatywny WIG20 UsD 619,18 -1,39% 5.76% 16,30%
wptyw ze strony inwestoréw zagranicznych, a krajowe indeksy spadaty w $lad za WIG20 TR 4376,77 -126% 3,96% 20,40%
przecenag w Europie. Najgorzej wérdd blue chipéw prezentowaty sie spotki ZAG RANICA Kurs 1D iM YTD
konsumenckie i TMT (CD Projekt, Cyfrowy, CCC i Allegro spadaty ponad 2%) S&P500 451407 -0,13% 1,84% 20,20%
pozytywnie wyroznity sie natomiast walory JSW, ktdre pomimo poczatkowych kiku Nasdaq C 15 286 64 -057% 287% 18 60%
gaozctf;tt)zmzkl,zakonczyty dzierna1,23%, blisko okragtego poziomu 50zt (najwyzej DAX 15610,28 147% -0,86% 13.80%
CAC40 6 668,89 -0,85% -2,12% 20,10%
Dla krajowych inwestoréw punktem dnia byto posiedzenie Rady Polityki Pie nieznej FTSE250 23 848,89 -1,03% 169% 16,40%
Chociaz Rada nie zmienita poziomu stdp procentowych, to istotny dla dalszych BUX 52 51494 -0,21% 5,62% 24,70%
perspektyw polityki monetarnej jest podany komunikat. W ocenie RPP podwyzszona IBEX 883870 -0,63% -0,31% 9.48%
Qbecme llnflgqaljest przepmowambmzy 3|e.wprzysz{ym roku, podczas gdy trwatosé NIKKEI 30 008,19 0.57% 760% 9,34%
i skala ozywienia gospodarczego sa ciagle nie pewne.
O BLIGACIE Rent 10Y 1D 1M YTD
Rynkibazowe akcjiw Europie spadaty we zorajponad 1,0% i byta to najsilniejsza od 3 Polska 1993 0,5pb 214pb 76,5 pb
tygodni przecena na Starym Kontynencie. Przy braku istotniejszych wydarzen USA 1,338 -3,7pb 1,3 pb 42,2 pb
makroekonomicznych ruch ten mozna uznac zarealizacje zyskéw oraz zmniejszenie Niemcy 0,324 0,0 pb 13,8 pb 24,7 pb
ekspozycjinaryzykowne aktywa przed dzisiejszym posiedzeniem EBC. Podobny ruch, WALUTY TS D ™ YTD
obserwowali§my podczas sesjiza oceanem. Tamtejsze indeksy zdotaty jednak w - - -
drugiejczescisesjiodrobi¢ czes¢ spadkéw, przez co skala strat byta mniejsza niz 0,5%. EUR/PLN 45178 0,12% -1.01% -0.97%
USD/PLN 3,8227 0,34% -1,68% 2,36%
Ruch spadkowy kontynuuje natomiast kurs gtéwnej pary walutowej. EURUSD obnizyt CHF/PLN 4,1465 0,08% -191% -1,74%
sie do poziomu 1.18, co, biorac pod uwage brak nowych czynnikéw po stronie dolarg, GBP/PLN 5,2654 0,26% -2,24% 3,12%
wynika ze stabosci euro. Moze by¢ to konsekwencja dzisiejszego posiedzenia EUR/USD 11818 -022% 067% -326%
Euro pgjs kiego Ban le1 Centralnego, ktqre pl!"awdlopoldobme wybrzm| go{§b|o odsuwaiac USD/PY 110,28 0.01% -0,03% 6.77%
w czasie rozpoczecie procesu normalizacji polityki monetarnejw strefie euro.
SUROWCE Kurs 1D iM YTD
Brent($/bbl) 72,60 127% 5,16% 40,20%
OCZEKIWANIACO DO DZISIEJSZEJ SESJI WTI ($/bb1) 69,30 L39% 424 42.80%
Podczas porannejsesjiwAzji przewazat kolor czerwony, spadki na poczatku notowart Ztoto ($/0zt) 179350  -0,28% 3,88% -5,36%
w Europie sugeruja takze kontrakty terminowe na tutejsze indeksy. Punktem dnia Miedz (c/Lb) 423,30 -1,13% -1,32% 20,30%
bedzie dzi§ posiedzenie EBC (14:30 konferencja) oraz nowe opublikowane progkce
ekonomiczne, ktére beda wskazywaé¢ na dalsza $ciezke prowadzonej polityki NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 08.09.2021
mOﬂetarﬂejWStreﬂeeUrO. WZROSTY SPADKI
ZEPAK 13,82% RAFAKO -11,31%
N OTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) MONNARI  7.91% BAHOLDING  -7,28%
0% MOSTALZAB 7,41% OPENFIN -7,22%
5% LOKUM  8,72% GETINOBLE  -7,19%
40% K2HOLDING 6,49% LARQ -5,06%
35%
30% :
25% 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
20% GPW 1033,72 72,03% 27,53%
o NAJWIEKSZE OBROTY 08 092021
822 Spdtka (SLDNFSHI) Transakc je Zmiana
-5% ISW 109,69 12034 1,23%
- 0,
BES PZU 91,10 6075 -0,53%
-20% CDPROIJEKT 84,30 6623 -3,51%
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 PKNORLEN 68,95 5254 0,03%
WIG e \\1G 20 e MW G40 e S\\/|G80
PKOBP 65,53 41309 -1,01%
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Ciech Wspétpraca w obszarze matych reaktoréw jadrowych

Ciech i Synthos Green Energy podpisaty list intencyjny w sprawie nawigzania wspatpracy w
zakresie wykorzystania przez spétki z grupy Ciech energii pochodzacej z matych (SMR) i
mikro modutowych (MMR) reaktordw jadrowych. Podpisanie listu ma umozliwi¢ Ciechowi
przeprowadzenie gruntownej analizy wykorzystania technologii SMR i MMR w spdtkach.

Develia Wyniki 2Q'21
Przychody wyniosty 200,3 mln zt (+400% r/r), EBIT to 30,0 mln zt (+17% wzgledem
konsensusu) i 21,0 mln zt zysku netto jd (-11,7% ponizej prognoz).

Kruk Wyniki 2Q'21 zgodne z szacunkowymi
Skonsolidowany zysk netto Krukaw | potowie 2021 roku wynidst 396 mln zt wobec straty
netto przed rokiem na poziomie 19,2 mln zt. Zysk Kruka jest zbiezny z wczes$niejszymi
szacunkami spotki.
EBITDA gotéwkowa wyniosta 762 mln zt i wzrosta o 29 proc. wzgledem analogicznego okresu
w 2020 roku.
tacznawartos$é naktaddw na zakup pakietdw wierzytelnosci w | potowie 2021 roku wyniosta
644 mln zt, co oznaczato wzrost 705 proc. rdr.

LPP Wywiad z wiceprezesem
e GrupalPP jest zadowolona z drugiego kwartatu roku obrotowego. Podtrzymuje cele
catoroczne, w tym zatozenie dwucyfrowego wzrostu sprzedazy, ponadto wiceprezes
zwraca uwage na dobra sprzedaz oferty ,Back to school” pod koniec sierpnia.
e Spotka liczy, ze kolejna fala pandemii nie bedzie oznacza¢ duzych restrykcji i
zamykania sklepdw.
e LPPnadalobserwujeopdznieniaw transporcie towardwz Azji, wynosza 1-2tygodnie.

PGE Wywiad z prezesem
e Spotkaliczy, ze do wydzielenia aktywdw weglowych dojdzie w pierwszym, drugim
kwartale przysztego roku. Wkrétce wybrani zostang doradcy do procesu, ktdrzy -
wedtug zatozen - rozpoczng prace w pazdzierniku.

e PGE liczy, ze przeniesiony zostanie caty dtug (13 mld zt) przypisany do PGE GIEK.
e PGE bedzie wnioskowa¢ o podwyzke taryfy na energie na przyszty rok, trwaja
wyliczenia co do skali

Rafako, Tauron Problemy z elektrownig Jaworzno

e Rafako poinformowato, ze wstrzymuje prowadzone i planowane prace na bloku w
Elektrownilaworzno. Spdtka podata, ze jest to skutek niewyjasnienia przez Tauron
przyczyn zdarzen, ktdre skutkowaty uszkodzeniami elementdéw bloku w dniach 7
stycznia 2021 roku i 11 czerwca 2021 roku.

e Rafako oceniajako "niewielkie" szanse na pozyskanie inwestoraw ramach procesu
komercyjnego. Jako alternatywe wskazuje zaangazowanie sie w proces strony
paristwowej. Wg prezesa Rafako wprowadzenie do projektu alternatywnego
wykonawcy spowoduje, ze proces oddania bloku odsunie sie o 3 lata.

e Tauron podat w komunikacie, ze nie podejmowat zadnych decyzji ani dziatan
zmierzajacych do nabycia pakietu akcji Rafako, ani nie prowadzit negocjacji w tej
sprawie. Termin ponownej synchronizacji bloku w Elektrowni Jaworzno z siecig w
dniu 25 11 2022 r. moze by¢ nieaktualny.

e Z kolei prezes PFR, Pawet Borys, ocenia, ze trudno, zeby do Rafako wszedt nowy
inwestor, gdy Rafako maotwarte pewne ryzyka, chociazby kar zaniewykonanie bloku
energetycznego w Jaworznie. Najpierw powinno by¢ osiagniete porozumienie
dotyczace przysztosci kontraktu Jaworzno, a to pozwoli tatwiej pozyskat
finansowanie

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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o | B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polsla S.A.
L BIURO MAKLERSKIE ul Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bn pparibas.pl



P ] : >
: — b KOMENTARZ PORANNY ??2
s - : : _no- .
E- s & 2021-03-090830 () £)
SWIG80i inne +/-
Apator Termin nowej strategii

Apator zaktada, ze prace nad zaktualizowang strategia grupy zakoricza sie we wrzes$niu, a jej
prezentacja nastapi w IV kwartale 2021 roku. Grupa duze nadzieje wiaze z rozwojem OZE,
zwtaszcza fotowaltaiki.

Kompap Wywiad z prezesem

e Kompap nie wyklucza akwizycji podmiotu, ktdry specjalizuje sie w druku cyfrowym i
mogtby uzupetnic¢ portfolio ustug grupy, ale na razie jest na etapie poszukiwan takiej
firmy.

e Zarzad zaktada, ze drugie pétrocze powinno by¢ dla Kompapu lepsze niz pierwsze,
a wzrost sprzedazy moze przebi¢ odnotowane w pierwszym pétroczu 11 proc.

o Najwiekszym wyzwaniem - zdaniem prezesa - pozostajg jednak drogie surowce. W
przypadku Kompapu ok. potowe kosztéw wyrobdw finalnych, czyli ksiazek, stanowi
papier.

Mangata Wyniki 2Q"21
Przychody wyniosty 191,7 mln zt (+66% r/r. 5% lepiej od oczekiwan). EBITDA to 32,6 mln z
(+85% r/r, 10% lepiej od kansensusu). EBIT byt na poziomie 23,3 mln zt +148% r/r i 14% od
konsensusu), a zysk netto 16,2 mln zt (+179% r/r, zgodnie z oczekiwaniami).

Wielton Rejestracje przyczep i naczep
Wielton zarejestrowat w okresie styczen-sierpien 2.448 nowych przyczepinaczep, czyli o
90,2 proc. wiecej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane
CEP. W samym sierpniu Wielton wydat 265 pojazddw.
Udziat firmy w rynku wynidst w okresie styczer-sierpieri 11,63 proc. wobec 13,74 proc. w
analogicznym okresie 2020 roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 9 wrzesnia 2021
GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2021 roku.
PEKAO Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 3,21 zt na akcje.
080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2021 roku.
EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2021 roku.
FERRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,20 zt na akcje.
INTERCARS Publikacja raportu za | potrocze 2021 roku.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2021 roku.
OPTEAM Publikacja raportu za |l pétrocze 2021 roku.
PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | ptrocze 2021 roku.
RADPOL Publikacja raportu za | pdtrocze 2021 roku.

piatek 10 wrzesnia 2021

PEKAO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,21 zt na akcje.
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CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2021 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2021 roku.

HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | p 6trocze 2021 roku.

[FIRMA Publikacja raportu za | pdtrocze 2021 roku.

PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2021 roku.

RADPOL NWZA ws. zmiany statutu, okreslenialiczby cztonkdéw RN, odwotania lub powotania cztonkéw RN oraz ustalenia zasad i
wynagradzaniacztonkdw RN.

RADPOL Poczatekzapiséw na sprzedazakcjipo 3 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez THC SICAV-RAIF S A

SWISSMED Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 10,94 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonymprzez Lux Med sp.z 0. 0.1 Bruno
Hangartnera.

TRAKCIA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii Ew drodze subskrypcj

orazzmiany statutu.

poniedziatek 13 wrze$nia 2021

GLCOSMED

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MERCOR

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym trwajacymoddnia 1 kwietnia 2020 r. ¢
2021r.

wtorek 14 wrze$nia 2021

CYFRPLSAT

Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 1,20 zt na akcje.

PZU Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 3,50 zt na akcje.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2021 roku.

BERLING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DEBICA Publikacja raportu za |l pdtrocze 2021 roku.

HANDLOWY Pierwszy dzier notowan bezdywidendy 1,20 zt na akcje.

HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEWAG Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

R22 NWZA ws. zmiany wysokosci wynagrodzenia dla cztonkdw RN bedacych cztonkami Komitetu Audytu orazz
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
STALPROFI Wyptata dywidendy 0,16 ztna akcje.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 6 wrze$nia 2021

Zamowieniaw przemysle s.a.

8:00 Niemcy (m/m) lipiec 3,40% -0,90% 4,60%
Wtorek, 7 wrze$nia 2021
5:01 Chiny Import(r/r) sierpien 33,10% 27,00% 28,10%
5.01 Chiny Eksport(r/r) sierpien 25,60% 17,00% 19,30%
8:00 Niemcy (Pn';‘/ﬁ;kcjaprzemymwas'a‘ lipiec 1,00% 0,70% -1,00%
11:00 Strefa Euro PKB s.a.fin. (k/k) [l kw. 2,20% 2,00% -0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a.fin. (r/r) Il kw. 14,30% 13,60% -1,30%
11:.00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien 26,5 31 40,4
Sroda, 8 wrze$nia 2021
1:50 Japonia PKB s.a.fin. (k/k) Il kw. 0,50% 0,40% -1,10%
1:50 Japonia PKBn.s.a.fin. (r/r) Il kw. 7,60% 7,50% -1,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
Czwartek, 9 wrze$nia 2021
3:30 Chiny Inflacja CPI(r/r) sierpien 0,80% 1,00% 1,00%
3:30 Chiny Inflacja PPI(r/r) sierpien 9,50% 9,10% 9,00%
8:00 Niemcy Eksports.a. (m/m) lipiec 0,50% 0,50% 1,30%
8:00 Niemcy Imports.a. (m/m) lipiec -3,80% 0,20% 0,60%
14:30 Strefa Euro EZZ{:;;:;EEE%SOW& Po wr zesien
14:30 USA \évenzifosgioct’nzyiﬂmk dla tydzier 335 tys. 340 tys.
17:00 USA Zmianazapasoéwropy tydzien -1,4mln brk  -7,17mln brk
Piatek, 10 wrze$nia 2021
8:00 Niemcy Inflacja CPIfin. (r/r) sierpient 3,90% 3,80%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 3,40% 3,10%
8:00 WILk. Brytania  Produkcjaprzemystowa (r/r) lipiec 3,10% 8,30%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,50% 0,50%
10:00 Wtochy Produkcjaprzemystowa (m/m) lipiec 0,10% 1,00%
14:30 USA Inflacja PPI(m/m) sierpien 0,60% 1,00%
14:30 USA Inflacja PPI(r/r) sierpien 8,20% 7,80%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ roznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkow ej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osob)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; je$li rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
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Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marc zuk 225669738 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
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Marek Jaczewski 601364945 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691333152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sienko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Parbas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw  finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione —prognozy s oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawiony c h
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesnie
Lub udostepniana przed data publikacji Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
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