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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA Kurs 10 1M o
WIG 70980,21 0,01% 3,64% 24,50%
Poczatek hcszvleciartkowego thindlu na szerokim r);nlkgo(\)/v Wirszawie bUFtyEat V\ii minoro:vy;:h WIG20 2 356,39 -0,35% 3,60% 18,80%
nastrojach. rozpoczat dzier ponizej poziomu 71. punktéw, co byto konsekwencja stabej
sesji na rynkach Azjatyckich. W kolejnych godzinach indeksowi udato sie odrobi¢ poranne straty mWIGA40 528741 0,59% 4,67% 33,00%
koriczac sesje kosmetycznym wzrostem. Wsréd gtéwnych indekséw najgorzej radzity sobie tym sWIG80 21 405,08 0,00% 2,16% 33,00%
razem najwigksze spétki skupione w indeksie WIG20. Negatywnie zachowywaty sie przede WIG20 USD 612,53 -1,07% 4.63% 15,00%
ws/zystkim akcje Peketo (-1,98%) ilALlegro’.leu (-2,99%). Na drugim biegunile znalazty sig \{valloryJSW, WIG20 TR 437110 -0.13% 383% 20,30%
ktére wzrosty o 5,22%, kontynuujac swdj rajd zapoczatkowany na koniec zesztego miesiaca. We
wrzesniu akcje tej spotki zyskaty juz blisko 30%, co jest konsekwencja dyskontowania przez ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
inwestoréw rosnacych cen wegla koksujacego. Najlepiej zachowywaty sie $rednie spétki skupione S&P500 449328 -0,46% 1,37% 19,60%
w ramach indeksu mWIG40, ktory zyskat 0,59%. Bardzo dobrze zachowywaty sie min. walory Kruk 0 . )
S.A. rosnac ponad 7%, po publikacji bardzo dobrego raportu za | potowe 2021 roku. Tematem dnia Nasdaq C. 1524825 -0,25% 2,61% 18,30%
w kraju byto w dniu wczorajszym wystapienie Prezesa NBP ktdre zostato przez rynek odebrane DAX 15623,15 0,08% -0,78% 13,90%
jako gotebie. Prezes Glapinski powiedziat w trakcie konferencji, ze w tym momencie nie widzi on CAC40 6 684,72 0,24% -1,89% 20,40%
zadnych przestanek do podwyzek kosztu pieniagdza, a obecna dynamika wzrostu cen ma przyczyny
podazowe, a nie popytowe. Zdaniem prezesa NBP bank centralny nie powinien reagowac FTSE250 2379994 -0,21% 1,48% 16,20%
podwyzka stép na negatywne szoki podazowe, a odpowiedzi na obecny szok istnieja tylko po BUX 5301567 0,95% 6,62% 25,90%
stronie polityki fiskalnej. Glapiniski po raz kolejny ocenit réwniez, ze wzrost inflacji jest przejsciowy, IBEX 8 800,60 -0,43% -0,74% 9,00%
a inflacja moze obnizy¢ sie do ok. 3,5% w Il pot. przysztego roku. Odnosnie obecnego kursu ztotego, o o o
Prezes NBP okreslit go jako zadowalajacy i dobry dla gospodarki oraz dla eksporteréw. Gotebie NIKKE| 30327,70 1,06% 8,75% 10,50%
przestanie konferencji zostato szybko zdyskontowane przez inwestoréw na rynku walutowym - OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
USD/PLN dotart w okolice 3,85, a EUR/PLN blisko 4,55. Polska 1,944 -49 pb 16,5 pb 71,6 pb
Z kolei w centrum uwagi rynkow w strefie euro znajdowata sie wrzesniowa decyzja ws. polityki USA 1,299 -39 pb -2,6 pb 383pb
monetarne] Europejskiego Banku Centralnego oraz konferencja prasowa prezes EBC Christine Niemcy -0,362 -3,8 pb 9,5pb 20,9 pb
Lagarde. Stopy procentowe pozostaty bez zmian. Jednocze$nie, skup aktywéw w ramach WALUTY Kurs 1D 1M YTD
nadzwyczajnego programu zakupdéw w czasie pandemii (PEPP) bedzie prowadzony w S S S
umiarkowanie nizszym tempie niz wcze$niej. Sama jego nominalna warto$¢ pozostanie jednak bez EUR/PLN 4,5419 0,53% -0,48% -0,44%
zmian co najmniej do marca 2022 roku. EBC zrewidowat réwniez w gére prognozy dynamiki PKB USD/PLN 3,8408 0,48% -1,22% 2,84%
w strefie euro na 2021 r.ddo 5:/0, na 2022 r. w ddtfc[io 4,6%, a na 2(323 pozostawit bez zmian Za CHF/PLN 4,1897 1,04% -0,89% -0,71%
poziomie 2,1%. EBC zrewidowat w gére prognozy inflacji na 2021 r. do 2,2%, na 2022 r. w gére do
1,7%, aw 2023 r. w gére do 1,5%. Bardziej ,jastrzebi” przekaz EBC byt oczekiwany przez rynek, co GBP/PLN 53150 0,94% -1,32% 4,09%
ma odpowiada¢ dobrym danym makroekonomicznym i wyzszej od przewidywan inflacji. EUR/USD 1,1826 0,07% 0,74% -3,20%
UsD/IPY 109,74 -0,49% -0,52% 6,25%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 71,45 -1,58% 3,49% 37,90%
Po zachowaniu rynkéw azjatyckich mozna oczekiwa¢ stopniowego odbicia nastrojéw wsréd ) o 5 o
inwestoréw w dniu dzisiejszym. Zaréwno japoriski Nikkei225, jak i Shanghai Composite Index WTI (5/bbl) 68,14 1.67% 2.50% 40,40%
koricza sesje na dodatnich poziomach. Sytuacji pomagaja doniesienia o pierwszej od siedmiu Ztoto ($/ozt) 1800,00 0,36% 4,26% -5,02%
miesiecy rozmowie telefonicznej pomiedzy Joe Biden'em, a Xi Jinpingiem. Wedtug Biatego Domu, Miedz (c/Lb) 428,55 1,24% -0,09% 21,80%
przywoédcy dyskutowali o koniecznosci unikniecia konfliktu miedzy dwiema najwiekszymi
gospodarkami $wiata. Powyzej wczorajszego zamkniecia sa rowniez kwotowane kontrakty
terminowe na S&P500 i DAX30, co implikuje wg nas dodatnie otwarcie handlu w Warszawie. R e 09.09.2021
WZROSTY SPADKI
MOSTALPLC 16,88% GETINOBLE -15,12%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ’ ’
RANKPROGR 14,75% OPENFIN -12,57%
50% MOSTALWAR 9,52% MABION -8,13%
jgjf MOSTALZAB  8,37% PEKABEX -4,80%
359 KRUK  7,27% BAHOLDING -4,66%
30%
25% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
0,
ig;: GPW 896,37 53,45% 45,54%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 09.09.2021
83’ Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
0
-5% pzU 86,15 6 630 -0,58%
-10% JSW 78,93 6 603 5,22%
- 0,
o ALLEGRO 73,70 6227 -2,99%
- 0
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 KGHM 62,10 5252 1,56%
WIG em—\\|G20 e MW G40 e— SWIG80 CDPROJEKT 58,27 5069 1,22%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
Ccc Finansowanie
Grupa CCC podpisata z funduszem inwestycyjnym z grupy PFR umowe emisyjng dotyczaca
objecia obligacji, w ramach ktdrej spétka CCC Shoes&Bags pozyska kwote 360 mln zt. Umowa
ta ma pozwoli¢ na uzupetnienie struktury dtugoterminowego finansowania rozwoju CCC oraz
zakoriczenie zmian wtasnosciowych w spdtce eobuwie. pl.
Forte Inwestycja
Fabryki Mebli Forte kupity 20,5% udziatow w spdtce yestersen, posiadajacej platforme e-
commerce z meblami i dodatkami do domu. Cena zakupu wyniosta 4,5 mln zt. Spétka
yestersen zamierza przeprowadzi¢ emisje crowdfundingowa, a docelowo ma trafi¢ na rynek
NewConnect.
Inter-Cars Wyniki za Il kwartat 2021 roku
- przychody = 3025,5 mln zt vs. 2965,3 mln zt konsensu (+43% r/r) +
- EBIT = 206,4 mln zt vs. 194,9 mln zt konsensusu (+48,6% r/r)
- zysk netto j.d. = 162 mln zt vs. 149,2 mln zt konsensusu (+50,4% r/r)
Grupa Azoty Wyniki za Il kwartat 2021 roku

e Skonsolidowane przychody Grupy Azoty wyniosty w Il kwartale 2021 r. 3,173 mld zt
(2,27 mld zt przed rokiem), EBIT 169,1 mln zt (124,3 mln zt rok wcze$niej), a wynik
EBITDA wzrdst do 361,25 mln zt z 315,1 mln zt przed rokiem. Zysk netto wynidst
167,8 mln zt wobec 57,1 mln zt rok wczesniej. Wyniki sg zgodne z wcze$niejszymi
szacunkami.

e Jak poinformowata Grupa Azoty, wyniki w drugim kwartale 2021 r. byty w gtéwne]
mierze pod silng presja kosztowg na rynku surowcowym, w tym bardzo wysokimi
cenami gazu, co byto wynikiem wielu czynnikéw zewnetrznych tj. niskiego poziomu
dostaw LNG do Europy i decyzji Rosji 0 niezwiekszaniu dostaw gazu na ten rynek,
remontu norweskiej infrastruktury gazowej, historycznie niskich poziomow
zapetnienia magazynow, a takze presji zwigzanej z rosnacymi cenami uprawnieri do
emisji CO2 oraz cenami wegla. Wzrosty réwniez koszty pozyskania innych surowcow,
wykorzystywanych do produkcji w pozostatych segmentach.

e Pozytywny wptyw na wyniki grupy miaty natomiast wzrosty cen wigkszosci
produktéw we wszystkich segmentach.

Kruk Komentarz zarzadu

e Kruk ocenia, ze wzrost wartosci wptat od klientdw spdétki - widoczny w pierwszym
potroczu - bedzie trwatg tendencja. W catym roku widzi szanse na sptaty w
wysokosci ok. 2 mld zt - poinformowali przedstawiciele spotki. Grupa liczy na
podwojenie w catym roku wydatkéw na pakiety wierzytelnosci z pierwszego
potrocza, gtéwnie za sprawa podazy z rynku polskiego.

e Zarzad poinformowat, ze motorem zakupdw grupy pozostaje rynek Polski, natomiast
w Rumunii podaz nowych portfeli pozostaje staba, m.in. ze wzgledu na zmiany
prawne. Kruk spodziewa sie jednak poprawy na rynku rumunskim w drugiej potowie
roku, liczy tez na zmiane niekorzystnego stanowiska regulatora.

e We Wtoszech i Hiszpanii spdtka nie planuje nagtego zwiekszenia wydatkéw na
wierzytelnosci, pomimo wzrostu wynikéw na tych rynkach.

e Kruk nie zamierza w najblizszym czasie emitowa¢ nowych obligacji. W pierwszej
kolejnosci spdtka bedzie korzystata z dtugu bankowego, ktérego dostepnosé
poprawita sie, a koszt jest nizszy niz w przypadku papierdw dtuznych.

PKN Orlen Budowa instalacji do recyklingu

PKN Orlen podpisat list intencyjny o wspétpracy z Miastem Ptock i Przedsiebiorstwem
Gospodarowania Odpadami w Ptocku. Koncern analizuje budowe instalacji do
zagospodarowania odpadéw komunalnych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SWIGS80 i inne +/-
Mangata Holding Komentarz zarzadu
e Mangata Holding analizuje potencjalne akwizycje, ich finalizacja jest mozliwa w |l
kwartale 2022 roku - poinformowat podczas telekonferencji z analitykami i
dziennikarzami wiceprezes spdtki Michat Zawisza.
e Grupa w sierpniu podniosta prognozy wynikéw finansowych na 2021 rok, nie
wyklucza jednak ich przekroczenia.
e Ogtoszone pod koniec marca 2021 roku perspektywy strategiczne grupy zaktadaja
wzrost przychoddw do 900 mln zt w 2025 roku, ale bez uwzglednienia przejec.
Unibep Umowa
Unibep podpisat umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji
mieszkaniowe] przy ulicy Postepu w Warszawie. Wynagrodzenie wynosi ok. 64 mln zt netto.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
(998 BIURO MAKLERSKIE N

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




- e KOMENTARZ PORANNY

2021-09-10 08:34

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
pigtek 10 wrze$nia 2021
PEKAO Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 3,21 zt na akcje.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
RADPOL NWZA ws. zmliany statgtu, okreslenia liczby cztonkdw RN, odwotania lub powotania cztonkéw RN oraz ustale
wynagradzania cztonkdw RN.
RADPOL Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 3 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez THC SICAV-RAIF S.A.
SWISSMED Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 10,94 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Lux Med sp. z o.
Hangartnera.
TRAKCIA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w drodze :

oraz zmiany statutu.

poniedziatek 13 wrze$nia 2021

GLCOSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MERCOR gg\ézlAr\_Ns m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym trwajacym od dnia 1 kwietnia 2020 r. d
wtorek 14 wrzes$nia 2021

CYFRPLSAT Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,20 zt na akcje.

pzU Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,50 zt na akcje.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BERLING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

HANDLOWY Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,20 zt na akcje.

HUUUGE-S144 Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEWAG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

R22 NWZA ws. zmiany wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw RN bedacych cztonkami Komitetu Audytu oraz z
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,16 zt na akcje.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 6 wrze$nia 2021

Zamowienia w przemysle s.a.

8:00 Niemcy (m/m) lipiec 3,40% -0,90% 4,60%
Wtorek, 7 wrze$nia 2021
5.01 Chiny Import (r/r) sierpien 33,10% 27,00% 28,10%
5:.01 Chiny Eksport (r/r) sierpien 25,60% 17,00% 19,30%
8:00 Niemcy ?nrqo/cr;“)kcja przemystowa s.a. lipiec 1,00% 0,70% -1,00%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 2,20% 2,00% -0,30%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) 1 kw. 14,30% 13,60% -1,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW wrzesien 26,5 31 40,4
Sroda, 8 wrze$nia 2021
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 0,50% 0,40% -1,10%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [l kw. 7,60% 7,50% -1,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
Czwartek, 9 wrze$nia 2021
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpien 0,80% 1,00% 1,00%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpien 9,50% 9,10% 9,00%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec 0,50% 0,50% 1,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec -3,80% 0,20% 0,60%
14:30 Strefa Euro Egg{:&;gﬂi EEaBsowa po wrzesien
14:30 USA \é\giﬁfbkét%yzfﬁ”ek dla tydzier 310 tys. 335 tys. 340 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -1,53mlnbrk  -35mlnbrk  -7,17 mln brk
Piatek, 10 wrze$nia 2021
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 3,90% 3,90% 3,80%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 3,40% 3,40% 3,10%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 3,80% 3,10% 8,30%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,50% 0,50%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,10% 1,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpien 0,60% 1,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 8,20% 7,80%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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